EGE SERAMIK SANAYI VE TICARET A.S.
ve
EGE BIRLESIK ENERJI ELEKTRIK URETIM A.S.

BIRLESME SOZLESMESI

Isbu Birlesme Sozlesmesi (“Birlesme Sozlesmesi”) asagida unvanlari ve adresleri
ile ticaret sicil numaralar1 yazili Ege Seramik Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
(“Devralan™) ile Ege Birlesik Enerji Elektrik Uretim Anonim Sirketi (“Devrolan”) arasinda
bu sirketlerin devir yoluyla birlesmeleri konusunda akdedilmistir.

Devrolan :

Unvan . Ege Birlesik Enerji Elektrik Uretim Anonim Sirketi ( Ege Birlesik)
Adresi : Ankara Asfalti 26.Km. 35170 Kemalpasa/IZMIR

Ticaret Sicil No : Izmir Ticaret Sicil Memurlugu’na 499 K-6602

Devralan

Unvam : Ege Seramik Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi (Ege Seramik)
Adresi : Ankara Asfalt1 26.Km. 35170 Kemalpasa/IZMIR

Ticaret Sicil No : Izmir Ticaret Sicil Memurlugu’na 614K-575

TARAFLARIN YETKILERININ TESPiTi

Devrolan ve Devralan’in yonetim kurullarinin birlesme konusundaki devralma ve
devretme yetkilerinin varligi ve gecerliligi konular1 tetkik edilerek yapilan inceleme
sonucunda;

(i) Devrolan’in 05 Ekim 2011 tarihli Yonetim Kurulu’nda tasfiyesiz infisahi yoluyla
birlesmenin 30 Eyliil 2011 tarihli mali tablolar/bilangolar tizerinden ve gerekli yasal
miiracaat yapilarak Genel Kurulca kabul edilecek birlesme s6zlesmesine uygun sekilde
yapilmasina karar verildigi tespit olunmustur.

(i1) Keza tetkik sonucu Devralan’in 05 Ekim 2011 tarihinde usuliine uygun olarak yapmis
oldugu 2011/26 nolu Yonetim Kurulu Toplantisinda Devrolan’in tasfiyesiz infisahi yoluyla
birlesme suretiyle devralinmasina ve Devralan’in Yoénetim Kurulu’nun da birlesmenin 30
Eyliil 2011 tarihli mali tablolar/bilangolar iizerinden yapilmasina ve gerekli yasal miiracaat
yapilarak Genel Kurulca kabul edilecek birlesme sézlesmesine uygun sekilde yapilmasina
karar verildigi tespit olunmustur.

DEVRALMA SARTLARI

1- Devralan sirket , Devrolan sirketin malvarligim1  Devrolan sirketin  birlesme
sozlesmesini ve birlesme islemini onayladigi genel kurul toplantisinin tescil tarihi
itibariyle biitiin aktif ve pasifiyle birlikte bir kiil halinde aynen devralacaktir. Bu tarih
itibari ile Devrolan sirket 6762 Sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 451. ve diger ilgili
maddeleri hiikiimleri sirket ile birlesmek suretiyle Devrolan
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sirketin birlesme s6zlesmesini ve birlesme iglemini onayladigi genel kurul toplantisinin
tescil tarihi itibariyle tasfiyesiz infisah etmis olacaktir.

2- Isbu s6zlesmenin konusunu olusturulan birlesme TTK 451. maddesi hiikmii ile
5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun (“KVK”) kurumlarin devir muamelelerini
diizenleyen 18., 19.ve 20 maddeleri muvacehesinde gergeklestirilecektir.

3- Isbu Birlesme Soézlesmesi'nde 3065 Sayili Katma Deger Vergisi Kanunu’nun
(“KDV?™) istisnalarla ilgili 6. B6liim, 17. Maddesi hiikiimleri dikkate alinacaktir.

4- Taraflar devir islemini Izmir 2. Asliye Ticaret Mahkemesinin 09/12/2011 tarih,
2011/698 E. sayili esas ve 2011/698 sayili karar1 kapsaminda tayin olan bilirkisi heyeti
tarafindan tanzim kilinan bilirkisi raporunu (“Bilirkisi Raporu”) ve Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun (“SPK”) onay yazisin1 esas alarak gergeklestireceklerini kabul ve taahhiit
etmiglerdir.

Asliye Ticaret Mahkemesine Devralan ve devrolanin hem Vergi Usul Kanunu'na
gore diizenlenmis hem de Sermaye Piyasasi Kanunu gergevesinde diizenlenmis ve bagimsiz
denetimden gegmis mali tablolarinin sunulmus ve her iki ¢er¢evede hazirlanmis mali tablolar
lizerinden birlesme oraninin tespitinin istenmis olmasina ragmen, Izmir 2. Asliye Ticaret
Mahkemesinin 09/12/2011 tarih, 2011/698 E. sayili esas ve 2011/698 sayili karari
yalmzca Vergi Usul Kanununa gore dilizenlenmis mali tablolar {izerinden yapilmig
hesaplamay1 igermistir.

24/11/2011 tarih ve YMM-1211-31/2011-DI-02 sayili Yeminli Mali Miisavir Egemen
Tanrikulu tarafindan Kurul diizenlemeleri kapsaminda diizenlenen Ozkaynak tespit
raporunda; hem Vergi Usul Kanunu’na gére diizenlenmis hem de Sermaye Piyasasi Kanunu
cercevesinde diizenlenmig ve bagimsiz denetimden gegmis mali tablolardan olmak {izere, iki
cercevede hazirlanmig mali tablolar tizerinden birlesme orami tespit edilmis ve asagidaki
tabloda 6zetlenmistir.

Bilirkisi ve Yeminli Mali Miisavir Raporu ile yapilan tespitlerde; hem Vergi Usul
Kanunu’na gére hem de Sermaye Piyasasi Kanunu ¢ergevesinde diizenlenmis ve bagimsiz
denetimden gegmis mali tablolar {izerinden hesaplanmis birlesme oranlarinin ayni oldugu
gorilmiistir.

VUK’na Gore UFRS’ye Gore
Diizenlenmis Diizenlenmis
(TL) Mali Tablolar Mali Tablolar
Ege Birlesik Enerji Elektrik Uretim A.S. Sermayesi 10.350.000,00 10.350.000,00
Ege Seramik A.S. Sermaye Payi1 (TL) -10.349.996,00 -10.349.996,00
Ege Birlesik Enerji Elektrik Uretim A.S. Net Sermayesi 4,00 4,00
[stirak Oram % 99,99996% 99,99996%
Ege Birlesik Enerji Elektrik Uretim A.S. Ozvarhig1 13.535.088 13.504.879
Ege Seramik A.S. Pay1 (TL) -13.535.083 -13.504.874
Ege Birlesik Enerji Elektrik Uretim A.S. Ne 5 5
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Ege Birlesik Enerji Elektrik Uretim A.S. Ozvarligi 13.535.088 13.504.874
Ege Seramik A.S. Sermaye Pay1 (TL) -10.349.996 -10.349.996
Ege Birlesik Enerji Elektrik Uretim A.S. Net Ozvarligi 3.185.092 3.154.878
Ege Seramik A.S. Ozvarlig1 (TL) 155.884.556 155.943.864
Ege Seramik A.S. Net Ozvarlig1 (TL) 159.069.648 159.098.742
Ozkaynak Yontemine Gore Birlesme Oran Tespiti
Devralan Sirketin Ozkaynag1 A 155.884.556 155.943.864
Devrolan Sirketin Ozkaynag: B 5 5
Devralan Sirketin Odenmis/Cikarilmis Sermayesi C
Birlesme Oran1 = A =D
A+B
Bu formiile gére birlesme oran1 = 155.884.556 155.943.864
155.884.561 155.943.869
Bu formiile gore birlesme oran1 = 99,9999966% 99,9999967%
Birlesme Sonrasi Ulagilacak Sermaye = C
D
Birlesme Sonrasi Ulagilacak Sermaye = 75.000.000 75.000.000
99,999997% 99,999997%
Birlesme Sonras: Ulagilacak Sermaye = 75.000.003 75.000.003
5- Bilirkisi Raporu ve Yeminli Mali Miisavir Raporlarinda, Devralan ile Devrolan

arasindaki birlesme isleminin SPK’nin Birlesme Islemlerine Iliskin Esaslar Tebligi’nin

(Seri:

buna bagli olarak ;

(M)

1, No: 31) (“Teblig”) 10/A maddesi ¢ergevesinde degerlendirilmesi gerektigi ve

birlesme islemi i¢in bagimsiz denetim raporunun, uzman kurulug raporunun
ve yonetim kurulu raporunun gerekli olmadigi,

(ii) Devrolan sirketin hissedarlarinin birlesme iglemi sonrasinda Devralan sirket
nezdinde hisse edinmeyeceklerine ve bu yonde talepte bulunmayacaklarina
iligkin birer feragatname imzaladiklari; ve

Devralan girketin sermaye artinmi yapmasi gerekmeyecegi, birlesme
oraninin 1 olarak hesaplandigi ve bu dogrultuda Devralan sirketin ana
sozlesmesini tadil etmesine gerek olmayacagi ve Ege Seramik Sanayi ve
Ticaret Anonim Sirketi nezdinde yeni hisse ¢ikarilmayacagi

hususlar1 tespit edilmistir.

(iii)

Sayfa3/6

7



6- Yukarida kabul edilen esaslara gore, birlesme isleminden sonra Devrolan’in devralan
disindaki hissedarlarinin sahip olduklari 4 TL nominal degerdeki toplam 4 TL’lik hisse
senedi tizerindeki hak ve alacaklarindan feragat etmis olduklar1 dikkate alinarak Devralan’in
sermaye miktari, hisse adedi, hissedarlar1 ve sermayenin hissedarlar dagilimi degismeyecek
ve asagidaki gibi olacaktir. Devralan sirketin her bir hissesinin nominal degeri 1 Kurus, A ve

B grubu hisseler nama yazili, C grubu hisseler hamiline yazili hissedir.

Hisse
Hissedarlar Tertibi Tutar Hisse Adedi Oran
Adnan Polat A 3,602 360,2 0,0000048%
Adnan Polat B 5,202 520,2 0,0000069%
Adnan Polat C 779.869,038 77.986.904 1,0398254%
Toplam 779.877,842 1,0398371%
Ibrahim Polat A 3,621 362,1 0,0000048%
Ibrahim Polat B 5,301 530,1 0,0000071%
Ibrahim Polat C 1.715.018,376 171.501.838 2,2866912%
Toplam 1.715.027,298 2,2867031%
Murat Polat A 3,602 360,2 0,0000048%
Murat Polat B 5,202 520,2 0,0000069%
Murat Polat e 779.868,610 77.986.861 1,0398248%
Toplam 779.877,414 1,0398366 %
Diger A 1,175 117,5 0,0000016%
Diger B 2,295 229,5 0,0000031%
Toplam 3,470 0,0000046%
Halka acik ve diger C 26.038.295,029 2.603.829.503 | 34,7177267%
Ibrahim Polat Holding A.S. C  |45.686.918,947 4.568.691.895 | 60,9158919%
TOPLAM SERMAYE 75.000.000,00 7.500.000.000,00 | 100,0000000%
7- Devralan sirketin pay sahiplerinin Devralan sirket nezdindeki imtiyaz haklari aynen
devam edecek olup bu haklar birlesme isleminden etkilenmeyecektir.
Yukarida da agikga belirtildigi ve tespit edildigi iizere, Devralan ile Devrolan

arasindaki birlesme isleminin Teblig’in 10/A maddesi ¢ergevesinde degerlendirilmesi
neticesinde, Devralan sirketin sermaye artirimi yapmasina ve bu nedenle ana sézlesmesini
tadil etmesine gerek duyulmayacagi hususlart degerlendirilmistir. Devralan ve Devrolan
ana sozlesme tadiline ve sermaye artirimina gerek duyulmayacagi ve imtiyazli pay
sahipleri genel kurullarinin toplanmasina ihtiyag olmayacagi hususlarinda anlagmislardir.

8- Devrolan’in Birlesme Soézlesmesi’nin taraf genel kurullarinca onaylanmasi ve
birlesmenin Izmir Ticaret Sicili Memurlugu nezdinde tescili tarihleri arasinda gerceklesen
muamelatt ayr1 olarak tutulacak ve Devralan’in imza yetkililerince idare olunacaktir.
Birlesmenin tescilini miiteakip s6z konusu muamelat Devralan’in faaliyet sonuglarina
dahil olacaktir. Devrolan sirketin devir tarihine kadar olan islemlerinden dogan kar
veya zarar Devralan sirkete ait olacak ve bu hesaplar bir kiil halinde Devralan sirketin
hesaplarina intikal ettirilecektir.

4 i
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9- Devrolan sirket ile Devralan sirketin, miistereken imzalayacaklar1 bir devir
beyannamesi, birlesme keyfiyetini bildirir dilekg¢e, kar/zarar cetveli, devir bilangosu ve gelir
tablosu birlesme tarihinden itibaren en ge¢ 30 giin i¢ginde Devrolan sirketin bagli bulundugu
vergi dairesine verilecektir.

10-  Devralan sirket, Devrolan sirketin {igiincii sahislara olan tahakkuk etmis ve edecek
borg¢larini vadesinde tam ve eksiksiz 6deyecek ve diger vecibelerini yerine getirecektir.

11-  Devralan, birlesme sonrasinda infisah edecek Devrolan sirketin birlesme tarihine
kadar tahakkuk etmis ve edecek (devir tarihine kadar elde ettifi kazanglarin vergisi dahil
olmak tizere) vergi borglarmi 6deyecegine ve diger vecibelerini yerine getirecegine dair
tanzim kilman bir taahhiitnameyi Devrolan’m bagli bulundugu Vergi Dairesi
Midiirligii’ne ilgili yasal siire i¢inde ibraz edecektir.

12-  Devrolan sirketin borglarina karsi, Devrolan sirketin hissedarlar1 sayet teminat,
garanti ve kefalet - vermis iseler, isbu teminat garanti ve kefaletler, borglar
Odeninceye kadar kalkmayacaktir.

13- Devralan sirket yetkilileri Devrolan sirketin alacaklilarini devirden TTK 445.
maddesinin ilk fikras1 hilkmiine uygun olarak haberdar edeceklerdir. Devrolan sirketin
miiracaat etmeyen alacaklilar ile vadesi gelmemis veya itilafli borglarina iligkin olarak yine
TTK 445. maddesi hiikmii dairesinde hareket edilecektir.

14-  Devralan sirket ile Devrolan sirketin  yetkilileri isbu  s6zlesmenin
gergeklestirilmesi igin birbirlerine iyi niyetle yardim edeceklerdir.

15- Devreden ve Devralan gsirketlerin her biri, isbu Birlesme So6zlesmesi’nde
belirtilen taahhiitlerinin ve yiikiimliiliikklerin ihlalinden kaynaklanan her tiirlii zarar ve
ziyam ilgili diger tarafa tanzim etmekle yiikiimliidiir.

16- Isbu Birlesme Sézlesmesini diizenleyen TTK’nmn ilgili hikiimleri uyarinca,
kanunda yazili sartlar gegeklestiginde Devrolan’in sicil kayitlart bagli oldugu Ticaret Sicil
Memurlugu’ndan terkin ettirilecektir.

17-  Isbu Sozlesme’den kaynaklanacak her tiirlii ihtilafi Izmir Mahkemeleri ve Icra
Daireleri ¢oziimlemeye yetkilidir.

#
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18-  Isbu Birlesme Sozlesmesi, usuliine uygun olarak yapilacak olan Devrolan ve
Devralan’in Genel Kurullarinin; Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu (EPDK)’nin Devralan
Ege Seramik A.S.’ye Elektrik lisans1 vermesini miiteakip en geg 60 giin i¢inde toplanmasi ve
Genel Kurul toplantilarinda kanuni nisaplarina uygun sekilde alinacak karsilikli kararlar
ile tasvip ve kabul edildigi takdirde yiiriirliige girmek sartiyla 27 Subat 2012 tarihinde
taraflarin imza yetkilileri tarafindan tanzim ve imza edilmistir ve bu tarihten itibaren
gecerli olacaktir. Yukarida belirtilen Genel Kurul Toplantis1 verilen bu siireler iginde
toplanamazsa isbu Birlesme So6zlesmesi tiim sonuglariyla birlikte gegersiz olacaktur.

19- Birlesme isleminde sermaye artisi yapilmadigindan devrolan sirket ortaklarinin
2011 yilindan kér payr alma hakki devam etmektedir, kar payr alma hakki konusunda
herhangi bir diizenleme yapilmasina gerek yoktur. Istanbul, 27 Subat 2012

Devralan Sirket:
EGE SERAMIK SANAYI VE TICARET A.S.
Adina

Ibrahim POLAT
Yonetim Kurulu Bagkani

Baran DEMIR
Yonetim Kurulu Uyesi

Devrolan Sirkeg:

NERJI ELEKTRIK URETIM A.S.

' ELEKTRIK {
% Kemalpasa V

Ibrahim POLAT
Yonetim Kurulu Bagkani

Baran DEMIR
Yonetim Kurulu Uyesi
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