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Ege Seramik Sanayi ve Ticaret A.S.
Yonetim Kurulu’na,

Giris
Ege Seramik Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi’nin (“Sirket”) ve bagli ortakliklar1 (birlikte “Grup”)’nin
30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan konsolide finansal durum tablosu, ayn tarihte

sona eren dokuz aylik konsolide kapsamli gelir tablosu, konsolide 6z sermaye degisim tablosu, konsolide
nakit akim tablosu ve 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti ile dipnotlar tarafimizca incelenmistir

Finansal Tablolarla ilgili Olarak Isletme Yo6netiminin Sorumlulugu

Grup yonetimi finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca yayimlanan finansal raporlama
standartlarina gére hazirlanmasi ve diiriist bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk, finansal
tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizlikten kaynaklanan 6nemli yanlisliklar icermeyecek bigimde
hazirlanarak, gergegi diiriist bir sekilde yansitmasini saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin
tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam ettirilmesini, kosullarin gerektirdigi muhasebe tahminlerinin
yapilmasini ve uygun muhasebe politikalarinin secilmesini igermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goriis
bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina uygun olarak gergeklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz
denetimin, finansal tablolarin gergegi dogru ve diiriist bir bicimde yansitip yansitmadigi konusunda
makul bir giivenceyi saglamak iizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasini igermektedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin se¢imi, finansal tablolarin hata ve/veya hileden ve usulsiizlikten kaynaklanip
kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak {izere Onemli yanliglik icerip icermedigine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gore yapilmistir. Bu risk
degerlendirmesinde, isletmenin i¢ kontrol sistemi géz oniinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz ig
kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun
olarak tasarlamak amaciyla, isletme yonetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi
arasindaki iligkiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica Grup yonetimi tarafindan benimsenen
muhasebe politikalar1 ile yapilan 6nemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir biitiin olarak
sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini igermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goériisiimiiziin olusturulmasina
yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.



Goriis

Goriistimiize gore, Ege Seramik Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve konsolide edilen bagh ortakliginin
30 Eylal 2011 tarihi itibariyle finansal pozisyonunu ve dokuz aylik doéneme iliskin finansal
performansini, TMSK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS c¢ergevesinde dogru ve diiriist bir bigimde
yansitmaktadir.

As Bagimsiz Denetim ve YMM A.S.
(Member of NEXIA INTERNATIONAL)

Osman Tugrul OZSUT,
Sorumlu Ortak, Bagdenetgi

17 Kasim 2011
Istanbul, Tiirkiye
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EGE SERAMIK SANAYI VE TiCARET A.S.(VE BAGLI ORTAKLIGI)

FINANSAL DURUM TABLOSU (TL)
(XI-29 KONSOLIDE)
(Tim tutarlar, TL olarak gésterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
VARLIKLAR Ge¢mis Ge¢mis
Not 30 Eyliil 2011 31 Arahk 2010

Donen Varhklar 145.553.245 115.706.619
Nakit ve Nakit Benzerleri 16.454.064 11.632.351
Finansal Yatwrmlar - -
Ticari Alacaklar 10 68.444.190 55.153.361

Hliskili Kuruluslardan Ticari Alacaklar 10-37 29.198.752 20.355.601

Diger Ticari Alacaklar 10 39.245.438 34.797.760
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar 12 - -
Diger Alacaklar, (net) 11 10.717.095 9.155.291

Hiskili Kuruluslardan Diger Alacaklar 11-37 8.978.251 7.824.907

Diger Alacaklar 11 1.738.844 1.330.384
Stoklar 13 40.384.232 35.579.103
Canh Varliklar 14 - -
Diger Donen Varliklar 26 9.553.665 4,186.513
Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar 34 - -
Duran Varhklar 81.957.135 83.111.298
Ticari Alacaklar 10 - -
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar 12 - -
Diger Alacaklar 11 2.316 1.315
Finansal Yatwrmlar 7 4.045 4.045
Ozkaynak Y 6ntemiyle Degerlenen Y atirimlar 16 - -
Canh Varliklar 14 - -
Yatrim Amach gayrimenkuller 17 - 22.447
Maddi Duran Varliklar 18 77.570.722 79.040.583
Maddi Olmayan Duran Varlklar 19 121.380 143.945
Serefiye 20 - -
Ertelenmis Vergi Varhg 35 4.147.889 3.832.638
Diger Duran Varlklar 26 110.784 66.325
Toplam Varliklar 227.510.381 198.817.917

Ilisikteki yer alan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.



EGE SERAMIK SANAYIi VE TICARET A.S.(VE BAGLI ORTAKLIGI)

FINANSAL DURUM TABLOSU (TL)
(XI-29 KONSOLIDE)
(Tum tutarlar, TL olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
KAYNAKLAR Ge ¢mis Ge ¢mis
Not 30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikle r 64.199.105 41.521.063
Finansal Borglar 8 6.612.089 19.003
Diger Finansal Yiikiimliilikler 9 - -
Ticari Borglar 10 36.248.561 20.892.890
Hliskili Kuruluslara Ticari Bor¢lar 10-37 - 35.937
Diger Ticari Bor¢lar 10 36.248.561 20.856.953
Diger Borglar 11 2.807.316 3.616.419
Iliskili Kuruluslara Diger Bor¢lar 11-37 19.256 1.449
Diger Borglar 11 2.788.060 3.614.970
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Borglar 12 - -
Devlet Tesvik ve Yatmrimlar 21 - -
Doénem Kar1 Vergi ve Yikiimliligi 22-35 2.707.749 796.236
Bor¢ Karsiliklari 22 1.766.857 1.617.385
Alnan Siparis Avanslari 26 6.919.082 14.317.080
Diger Kisa Vadeli Yiikimliliikler 26 7.137.451 262.051
Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varlklara iliskin
Yiikiimliilikler 34 - -
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 10.186.537 14.787.982
Finansal Borglar 8 - 5.521.415
Diger Finansal Yiikiimlilikler 9 - -
Ticari Borglar 10 - -
Diger Borglar 11 - -
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Borglar 12 - -
Devlet Tesvik ve Yatrmlar: 21 - -
Bor¢ Karsiliklari 22 - -
Calsanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsihiklar 24 10.186.537 9.266.566
Ertelenmis Vergi Y ikiimliligi 35 - -
Diger Uzun Vadeli yilikiimliikiikler 26 - -
OZKAYNAKLAR 153.124.738 142.508.870
Ana Ortakhga Ait 6zkaynaklar 153.124.733 142.241.669
Odenmis Sermaye 27 75.000.000 75.000.000
Sermaye Diizeltmesi Farklar1 27 24.778.008 24.778.008
Karsihkh Istirak Sermaye Diizeltmesi (-) - -
Hisse Senedi Thra¢ Primleri 27 35.838.594 35.838.594
Deger Artis Fonlari 27 0 -
Kardan Ayrilan Kisttlanmis Yedekler 27 799.762 289.820
Gegmis Yillar Kar/Zarari 27 566.359 (11.872.646)
Net Dénem KarvZarari 36 16.142.011 18.207.892
Azinlhik Paylan 27 5 267.201
TOPLAM KAYNAKLAR
227.510.381 198.817.917

[lisikteki yer alan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.



EGE SERAMIK SANAYI VE TICARET A.S.(VE BAGLI ORTAKLIGI)
KAPSAMLI GELIR TABLOS U(TL)

(XI-29 KONSOLIDE)

(Tiim tutarlar, TL olarak gésterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmemis Gec¢mis Ge¢cmemis
Not 01.01-30.09.11 01.01-30.09.2010 01.07-30.09.2011 01.07-30.09.2010
SURDURULEN FAALIYETLER
Satis Gelirleri 28 154.042.736 126.535.858 54.181.479 42.387.135
Satiglarin Maliyeti 28 (106.580.827) (85.332.146) (35.748.627) (27.158.438)
BRUT KAR/ZARAR 47.461.908 41.203.712 18.432.852 15.228.697
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) 29 (9.677.999) (7.005.556) (3.227.908) (2.303.527)
Genel y&netim Giderleri (-) 29 (9.397.309) (9.109.311) (1.792.887) (2.782.026)
Aragtirma ve Gelistirme Giderleri (-) 29 (1.215.226) (1.005.924) (466.202) (390.482)
Diger Faaliyet Gelirleri 31 2.773.808 1.011.846 766.477 137.923
Diger Faaliyet Giderleri 31 (7.855.889) (1.763.682) (2.754.684) (373.116)
FAALIYET KARVZARARI 22.089.295 23.331.085 10.957.648 9.517.468
Istirak Kar/Zararindan Paylar -
Finansal Gelirler 32 7.201.373 8552.790 2.771.051 3.296.669
Finansal Giderler (-) 33 (8.772.634) (9.637.627) (3.244.507) (2.831.841)
SURDURULEN ~ FAALIYETLER  VERGI  ONCESi 20.518.034 22.246.248 10.484.192 9.982.296
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi gelir/Gideri (4.376.023) (4.370.394) (2.137.883) (1.792.193)
- Donem Vergi Gelir/Gideri 35 (4.691.274) (2.335.351) (2.074.410) (1.956.673)
- Ertelenmis Vergi Gelir Gideri 35 315.251 (2.035.043) (63.473) 164.480
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARVZARARI
16.142.011 17.875.854 8.346.309 8.190.103
DURDURULAN FAALIYETLER . i .
Durdurulan faaliyetler vergi sonrasi dénem kari/zarar: 34 - - -
DONEM KARI/ ZARARI 16.142.011 17.875.854 8.346.309 8.190.103
Diger Kapsamh Gelir - - -
Hisse Senedi Ihrag Primindeki Degisim - - -
Diger Kapsamli Gelir(Vergi Sonrasi) - - -
TOPLAM KAPS AMLI GELIR
Dénem Kary/Zararimn Dagilim 16.142.011 17.875.854 8.346.309 8.190.103
Aznlik Paylan 27 0 (14.574) (436) (4.449)
Ana Ortaklik Paylar 36 16.142.011 17.861.280 8.346.746 8.185.654
Toplam Kapsamh Gelirin Dagilimu - -
Azmlik Paylan - -
Ana Ortaklik Paylart
Hisse Bagina Basit Kazang 36 0,002152 0,002382 0,001113 0,001091
Seyreltilmis hisse basina kazang
Siirdiiriilen faaliyetlerden hisse bagina kazang % 0,002152 0,002382 0,001113 0,001091

Siirdiiriilen faaliyetlerden
kazan¢

seyreltilmis hisse basina

Ilisikteki yer alan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.



EGE SERAMIK SANAYI VE TICARET A.S.(VE BAGLI ORTAKLIGI)

OZ SERMAYE DEGISiM TABLOSU
(X1-29 KONSOLIDE)

Sermaye Hisse Kardan
Diizeltmesi Sqnetleri Deger Artis  Kisitlanmis Azimhk Birikmis Toplam
Thrac
Sermaye Farklar: Primleri Fonlan Yedekler Pay1 kar/(zarar)  ozsermaye
01 Ocak 2011 bakiyesi Not 75.000.000 24.778.008  35.838.594 - 289.820 267.201 6.335.247  142.508.870
Sermaye Artist - - - - - - - -
Net donem kari/(zarart) - - - - - 16.142.011 16.142.011
Temettii - - - - - - (4.589.453) (4.589.453)
Ek Kurum Vergisi - - - - - - (1.179.436) (1.179.436)
Transfer 27 - - - - 509.942 (267.196) - 242.746
30 Eyliil 2011 bakiyesi 75.000.000 24.778.008  35.838.594 - 799.762 5 16.708.369 153.124.738
Sermaye Hisse Kardan Birikmis
Diizeltmesi Senetleri Deger Artis  Kisitlanmis Azinhk kar/(zarar) Toplam
Thrag¢
Sermaye Farklan Primleri Fonlar Yedekler Pay1 Ozsermaye
01 Ocak 2010 bakiyesi Not 75.000.000 24.778.008  35.838.594 289.820 257.571 (11.872.645) 124.291.348
Sermaye Artist - - - - - - - -
Net donem kari/(zarar1) - - - - - - 17.861.280 17.861.280
Transfer 27 - - - - - 14.574 - 14.574
30 Eyliil 2010 bakiyesi 75.000.000 24.778.008  35.838.594 - 289.820 272.145 5.988.635  142.167.202

Ilisikteki yer alan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.



Ege Seramik Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi (ve Bagh Ortakhg)

01 Ocak 2011 - 30 Eyliil 2011 Hesap Dénemine Ait
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Ac¢iklayici1 Dipnotlar
(Tutarlar Tiirk Liras1 TL cinsinden ifade edilmistir.)

EGE SERAMIK SANAYIi VE TICARET A.S. (ve Bagh Ortakhgr)
NAKIT AKIM TABLOSU
(XI-29 KONSOLIDE)

Bagimsiz Denetim'den  Bagimsiz Denetim'den

Gecmis Gecme mis
30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2010

A) ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIiT AKIMLARI

Net donem kari Not 16.142.011 17.861.280
Diizeltmeler

Azmlk Paylari 27 (267.196) 14.574
Amortisman 13-30-31 5.120.783 4.890.150
Kidem tazminati karsihg 24 919.970 660.918
Stok Deger Diisiikliigii Karsiligt 31 (58.743) 2.395
Dava Karsihig, net 22 215.182 155.182
Siipheli Alacak Kargihigi 10 185.512 -
Faiz geliri/Hasar Gelir Tahakkuku 26 136.244 (875.687)
Gider Tahakkuklari ( Faiz ve Diger) 26 83.651 724.800
Diger Deger Diisiikliigi Karsiliklar: 17 22.447 -
Satislardaki vade farklar 26 403.345 -
Alglardaki vade farklar 26 (570.512) -
Ertelenen Vergi Varligt 35 (315.251) 2.035.043
isletme Sermayesinde Degisikler Oncesi Faaliyet Kan (+) 22.017.442 25.468.655
Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan nakit (10.559.531) 1.421.909
Finansal Yatrimlardaki degisim

Ticari alacaklardaki degigim (13.476.341) (19.687.928)
Diger Alacaklardaki degigim (1.562.804) 8.604.769
Stoklardaki degisim (4.746.386) (1.669.655)
Diger Varliklardaki degisim (4.977.343) (414.036)
Ticari borglardaki degisim 15.355.671 7.992.889
Diger borglardaki degisim (809.102) (3.067.700)
Donem Kar1 Vergi ve Yiikiimliiligii 732.078 2.287.211
Borg karsiliklarmdaki degisim (65.710) 913.952
Calsanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsitiklar - -
Diger Yikiimliliklerdeki degigim (1.009.594) 6.462.407
Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Net nakit 11.457.912 26.890.564
B) YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMI

Maddi duran varlk alimlari ve satimlari, net (3.615.969) (4.613.155)
Maddi olmayan duran varlk alimlari ve satimlari, net (12.386) (9.293)
Finansal duran varlk almlari ve satimlar, net - -
Yatrim amagh gayrimenkullerdeki degisim, net - 22.447
Yatirim faaliye tlerinde kullanilan nakit (3.628.355) (4.600.001)
C)FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI
Finansal borglardaki degisim 1.071.670 (20.128.268)
Diger finansal bor¢lardaki degisim - -
Ozsermayedeki degisim 509.941 -
Odenen Temettiiler (4.589.453) -
Finansman Faaliyetle rden Kaynaklanan Nakit (3.007.842) (20.128.268)
Hazir Degerlerde Meydana Gelen Net Artis 4.821.715 2.162.295
Dénem Bagi Hazir Degerler Meveudu 6 11.632.351 9.198.137
Dénem Sonu Hazir Degerler Mevcudu 16.454.066 11.360.432

Mlisikteki yer alan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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Ege Seramik Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi (ve Bagh Ortakhg)

01 Ocak 2011 - 30 Eyliil 2011 Hesap Dénemine Ait
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Ac¢iklayici1 Dipnotlar
(Tutarlar Tiirk Liras1 TL cinsinden ifade edilmistir.)

1. SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Ege Seramik Sanayi ve Ticaret A.S.’nin (“Sirket”) fiili faaliyet konusu, agirlikli yer ve duvar karosu iiretimi
ile yurti¢i ve yurtdis1 satis faaliyetlerini yiirtitmektir. Sirket Eyliil 1972 tarihinde kurulmus olup hali hazirda
merkezi Istanbul’da bulunan Ibrahim Polat Holding A.S.’nin bagli ortakligidur.

Grup, Sermaye Piyasast Kurulu'na (“SPK”) kayithdir ve hisseleri, Istanbul Menkul Kiymetler Borsa’sinda
(“IMKB”) 1993 yilindan itibaren islem gormektedir. 30 Eyliil 2011 itibariyle, IMKB’ye kayitli %35,43
oraninda hissesi mevcuttur.

Grup tiretmekte oldugu tirtinlerin yurti¢i satig ve dagitimimin 01.01.2009 itibari ile tamamini kendisi, yurtdis:
satis ve dagitiminin 6nemli bir kismini ise yine grup sirketleri olan Egeseramik I¢ ve Dis Ticaret A.S., Ege
Seramik East Europe Ltd. ve Ege Seramik America INC. araciligiyla yapmaktadir.

Grup’un 30 Eyliil 2011 ve 31 Aralik2010 tarihi itibariyle sermaye ve ortaklik yapis1 asagidaki gibidir;

30.E¥l.11 31.Ara.l0

Hissedar Pay Tutan Pay Oram Pay Tutan Pay Oram
Ibrahim Polat Holding A S. 45 686919 60.92% 45 .686.919 60.92%
Adnan Polat T70.878 1, 4% TT9.878 1.4%
Ibrahim Polat 1.715.027 2.729% 1.177.702 1.57%
Murat Polat 779877 1% TT9.878 1, 4%
Diger 26.038.208 M.72% 26.575.623 3543%

75.000.000 100%  75.000.000 100%

Grup’un biinyesinde 30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle istihdam edilen ortalama personel sayis1 162 si memur
(31 Aralik 2010: 151) 7231 is¢i (31 Aralik 2010: 563) olmak tizere toplam 885 (31 Aralik 2010: 714)
kisidir.

Grup, Tiirkiye’de kayitl olup ticari sicile kayitli merkez adresi asagidaki gibidir:

Ankara Asfalt1 26. Km Ansizca Mevkii
35170 Kemalpasa -IZMIiR

Bagh ortakhk

30 Eyliil 2011 itibariyle konsolide edilen bagl ortaklik Ege Birlesik Enerji Elektrik Uretim A.S. 1996
yilinda, Izmir, Kemalpasa ilgesinde elektrik ve 1s1 enerjisi iiretmek i¢in kurulmustur.

Bagh Ortakhiklar 30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010

Ege Birlesik Enerji Elektrik Uretim A.S. % 99,99 % 98,00
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR

a. Sunuma iliskin Temel Esaslar

Uygulanan Muhasebe Standartlar:

Sirket ve Tiirkiye’de kayith bagh ortakliklari yasal defterlerini ve mali tablolarim Tiirk Ticaret Kanunu ve
vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadirlar.

Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK™), Seri: XI, No: 29 sayili "Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
lliskin Esaslar Teblig” ile isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve
ilgililere sunulmasina iliskin ilke, usul ve esaslar1 belirlemektedir. Bu teblig ile isletmelerin Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararas1 Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarim (“UMS/UFRS”)
uygulayacagi ve bu kapsamda, benimsenen standartlara aykiri olmayan, TMSK’ca yayimlanan TMS/TFRS
esas alinacagi belirtilmistir.

Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra sona eren ilk ara mali tablolardan gecerli olmak iizere yiiriirliige
girmistir.

Bu ¢ergevede Grup, mali tablolarini SPK'nin izin verdigi TMSK’ca yayimlanan TMS/TFRS ¢ergevesinde
hazirlamay1 ve kamuya agiklamay1 benimsemistir. Mali tablo ve dipnot formatlar1 ise SPK’nin 17 Nisan
2008 ve 9 Ocak 2009 tarihli duyurusu ile uygulanmasi zorunlu kilinan formatlara uygun olarak sunulmustur.

islevsel ve Sunum Para Birimi

Finansal Tablolarin gosterilmesinde “kurus”lar yuvarlama yapilarak gosterilmistir ve kullanilan para birimi
TL dir.

30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi tarafindan agiklanan dolar kuru 1 ABD
Dolart = 1,8453 TL (31 Aralik 2010: 1,5460), 1 Euro = 2,5157 TL (31 Aralik 2010: 2.0491 TL), 1 Gbp =
2,8884 TL’dir. (31 Aralik 2010: 2,3886 TL)

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Mali Tablolarin Diizeltilmesi

Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe Standartlari’na uygun mali tablo hazirlayan sirketler, SPK’nin
17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak tizere enflasyon
muhasebesi uygulamamaktadir. SPK’nin aldigi karar dogrultusunda UMS 29 “Yiiksek Enflasyonist
Ekonomilerde Finansal Raporlama”ya gore finansal tablolarin hazirlanmasi ve sunumu uygulanmamaktadir.

Konsolidasyon Esaslar1

Konsolidasyon, ana ortaklik olan Ege Seramik Sanayi ve Ticaret A.S. biinyesinde gerceklestirilmistir.

Konsolide finansal tablolar UMS 27 “Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolara Iliskin Tiirkiye Muhasebe
Standardi” na uygun olarak hazirlanmugtr.
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Asagidaki tabloda 30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle Bagl Ortakliklar, sahip olunan paylar ve ortaklik oranlar

gosterilmigtir:
Sirket veya Bagh Ortaklar:
Tarafindan Sahip Olunan Etkin Ortakhk
Dogrudan veya Dolayh Paylar Pay1
Bagh Ortakhiklar % %
Ege Birlesik Enerji Elektrik Uretim A.S. 99,99 99,99

Asagidaki tabloda 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle Bagli Ortakliklar, sahip olunan paylar ve ortaklik oranlari

gosterilmisgtir:
Sirket veya Bagh Ortaklari
Tarafindan Sahip Olunan Etkin Ortakhk
Dogrudan veya Dolayh Paylar Pay1
Bagh Ortakhiklar % %
Ege Birlesik Enerji Elektrik Uretim A.S. 98,00 98,00

Konsolide finansal tablolar ana ortakligin tiim bagli ortakliklarini kapsar.

Ana ortakligin her bir baglh ortakliktaki yatirim tutar1 ve bagh ortakliklarin 6zkaynaklarindan ana
ortakligin payina isabet eden tutarlar elimine edilir.

Konsolide edilen bagli ortakligin donem kar/zararindan azinlik paylarmna isabet eden tutarlar
belirlenir ve Konsolide edilen bagl ortakligin net aktiflerinden azinlik paylarina isabet eden tutarlar
ana ortakliga isabet eden tutardan ayr olarak belirlenir. Net aktiflerden azinlik paylarina isabet eden
tutarlar; TFRS 3’e¢ uygun olarak, isletme birlesmesinin gergeklestigi tarihte hesaplanan azinlik
paylari; Isletme birlesmesinin gerceklestigi tarihten sonra ozkaynaklarda meydana gelen
degisikliklerden azinlik paylarina isabet eden tutarlardan olusur.

Grup ici bakiyeler, islemler, gelir ve giderler tamamen elimine edilir.

Gelir, gider ve temettiiler dahil olmak {izere, grup ici bakiyeler ve islemler tamamen elimine edilir.
Grup i¢i iglemler nedeniyle olusan ve stoklar ve maddi duran varliklar gibi varliklarin maliyetine
dahil edilen kar ve zararlar tamamen elimine edilir. Grup i¢i zararlar, varliklarda konsolide finansal
tablolara yansitilmasi gereken bir deger diisiikliigiiniin olustugunu gdsterebilir. Grup i¢i islemlerden
kaynaklanan kar ve zararlarin elimine edilmesi sirasinda ortaya ¢ikan gegici farklara iliskin olarak
TMS 12 "Gelir Vergileri" Standard: hiikiimleri uygulanir.

Konsolide finansal tablolara dahil olan sirketlerin herhangi birinin finansal tablolarinin benzer
islemler ve benzer kosullardaki diger olaylar i¢in farkli muhasebe politikalar1 kullanilarak
hazirlanmis olmasi durumunda, konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda ilgili sirketin
finansal tablolarinda gerekli diizeltmeler yapilir.
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. Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan ana ortaklik ve bagl ortaklik finansal
tablolar1 ayn1 tarih itibariyle hazirlanmistir. Konsolide finansal tablolar, benzer islemler ve benzer
kosullardaki diger olaylar icin yeknesak muhasebe politikalar1 benimsenmistir.

. Bir bagl ortakligin gelir ve giderleri, TFRS 3’de belirlenen elde etme tarihinden itibaren konsolide
finansal tablolara dahil edilir ve bu durum ana ortakligin bagli ortaklik iizerindeki kontrol giiciinii
kaybettigi tarihe kadar devam eder. Bagl ortaklik elden ¢ikarildiginda; elde edilen gelir ile baglh
ortakligin defter degeri arasindaki fark, konsolide gelir tablosuna kazang veya zarar olarak yansitilir.
Bu islem ile ilgili olarak, varsa "TMS 21 Kur Degisiminin Etkileri" Standardina uygun olarak
dogrudan 6zkaynak ile iliskilendirilen birikmis kur farklari kazan¢ veya zararin hesaplanmasinda
dikkate alinir.

. Azmlik paylari, konsolide bilancoda ana ortakligin 6zkaynaklardaki paymndan ayr1 olarak
Ozkaynaklar igerisinde gosterilir. Grubun kar ya da zararindan azinlik paylarina isabet eden tutar da

ayrica gosterilmelidir.

Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Grup, 30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle finansal durum tablosunu 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle hazirlanmig
finansal durum tablosu ile; 1 Ocak - 30 Eyliil 2011 donemine ait kapsamli gelir tablosu, nakit akim tablosu 1
Ocak - 30 Eyliil 2010 tarihi itibariyle hazirlanmis kapsamli gelir tablosu, nakit akim tablosu ile; 1 Ocak - 30
Eylil 2011 6zsermaye degisim tablosunu ise 1 Ocak - 30 Eyliil 2010 donemi ile karsilagtirmali olarak
diizenlemistir.

b.  Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler
Muhasebe politikalarindaki degisiklik gegmise doniik uygulanirsa, isletme etkilenen her bir 6zkaynak

kaleminin finansal tablolarda yer verilen en eski doneme ait acilis tutarimi diizeltmeli ve bu yeni muhasebe
politikasi eskiden beri uygulaniyormuscasina 6nceki donemlerle karsilagtirilabilir bilgileri sunmalidir.

Muhasebe politikasinda degisiklik, ge¢mise doniik uygulama gerektirmekle birlikte doneme 6zgii veya
kiimiilatif olarak degisikligin etkisi belirlenemiyor ise gegmise doniik uygulama yapilmayabilir.

Grup, muhasebe politikalarini bir 6nceki mali yil ile tutarli olarak uygulamstir.
C.  Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisikligin etkileri varlik, yabanci kaynak veya Ozkaynak kalemlerinde
degisiklik yaratiyorsa, ilgili varlik, yabanci kaynak veya 6zkaynak kaleminin defter degerleri degisikligin
yapildig1 donemde diizeltilmelidir.

Muhasebe tahminindeki bir degisikligin etkisinin ileriye yonelik olarak finansal tablolara yansitilmasi,
tahminde degisiklik yapildig: tarihten sonraki islemlere, olaylara ve kosullara uygulandigi anlamina gelir.

Hataya iliskin doneme 6zgii veya kiimiilatif etkilerin hesaplanamadigi durumlar haricinde 6nceki donem
hatalar1 geriye yonelik yeniden diizenleme yoluyla diizeltilirler.
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Konsolide mali tablolarin hazirlanmasinda Grup yonetiminin, varlik ve ylikiimliiliik tutarlarini etkileyecek,
bilango tarihi itibari ile vukuu muhtemel yiikiimliiliik ve taahhiitleri ve raporlama donemi itibariyle gelir ve
gider tutarlarini belirleyen tahminler ve varsayimlar yapmasi gerekmektedir. Gergeklesen sonuglar, tahmin
ve varsayimlardan farkli olabilir. Bu tahmin ve varsayimlar diizenli olarak gézden gegirilmekte, gerekli
diizeltmeler yapilmakta ve ilgili donemin faaliyet sonuglarina yansitilmaktadir.

Kullanilan énemli tahminler, baglica maddi ve maddi olmayan varliklarin ekonomik omiirleri ve karsiliklar
ile ilgilidir.
Yeni ve Revize Edilmis Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlarn

Grup faaliyet konusu ile ilgili olan standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumlar1 uygulamistir. Ilgili degisiklik ve yeni standartlar Grup finansal tablolarinda farklilik yaratmamustir.

Cari donemde gecerli olan ancak finansal tablolar iizerinde etkisi olmavan veni veva degisiklige tabi
tutulmus standartlar, ivilestirmeler, degisiklikler ve vorumlar:

UMS 24 (Yeniden diizenleme) “Iliskili taraf agiklamalar1”,

UMS 32 (Degisiklik) “Yeni haklar i¢eren ihraglarin siniflandirilmasi”,

UFRYK 14 (Degisiklik) “Asgari fonlama kosullar1”,

UFRYK 19 (Yorum) “Finansal bor¢larin 6zkaynaga dayali finansal araglar ile 6denmesi”,

UFRS 3 (lyilestirme) “Revize UFRS’nin efektif olma tarihinden 6nce olusan isletme birlesmelerinden
kaynaklanan kosullu bedellerin gegis hiikiimleri”

UFRS 3 (lyilestirme) “Kontrol giicii olmayan paylarin dl¢iimlenmesi”

UFRS 3 (lyilestirme) “Degistirilemeyen ya da géniillii olarak degistirilebilen hisse bazli ddemeler ilgili
odiiller”

UFRS 7 (Degisiklik) "Finansal Araglar: Aciklamalar; UFRS 7 uyarinca yapilmasi gerekenacgiklamalara
aciklik getirilmesi ve sayisal agiklamalar ile finansal araglara iliskin risklerin dogmasi ve derecesi arasindaki
etkilesimin vurgulanmasi”

UMS 1 (lyilestirme) “Ozkaynak hareket tablosuna agiklik getirilmesi”

UMS 27 (lyilestirme) “UMS 27 “Konsolide ve Solo Finansal Tablolar” standardina yapilan degisikliklere
bagli olarak UMS 21, UMS 28 ve UMS 31 de yapilan degisikliklerin gecis hiikiimlerine agiklik getirilmesi”
UFRYK 13 (lyilestirme) “Miisteri Sadakat Programlari: Hediye puanlarin gergege uygun degeri” UMS 34
(lyilestirme) “Ara Donem Raporlama: Agiklama ilkelerinin uygulamasi ve yapilmasi gereken agiklamalara
eklemeler”

Gecerlilik tarihi gelecekteki donemler olan ancak cari donem mali tablolarinda uygulanmavan
standartlar, ivilestirmeler, degisiklikler ve vorumlar (Avrupa Birligi tarafindan heniiz kabul

edilmemistir):

UFRS 7 Finansal Araglar — Bilango dis1 islemlerin kapsamli bir bigimde incelenmesine iliskin agiklamalar
(Degisiklik), 1 Temmuz 2011 tarihinde ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri icin gegerlidir.
Degisikligin amaci, finansal tablo okuyucularinin finansal varliklarin transfer islemlerini (sekiiritizasyon
gibi) - finansal varlig: transfer eden taraf iizerinde kalabilecek muhtemel riskleri de igerecek sekilde - daha
iyi anlamalarim saglamaktir. Ayrica degisiklik, orantisiz finansal varlik transferi islemlerinin hesap
doneminin sonlara dogru yapildigir durumlar i¢in ek agiklama zorunluluklar getirmektedir.

UMS 12 — Gelir Vergileri —Ertelenmis Vergi: Esas alinan varliklarin geri kazanimi (Degisiklik), 1 Ocak
2012 tarihinde ve sonrasinda baslayan hesap donemleri igin gegerlidir. UMS 12, (i) aksi ispat edilene kadar
hukuken gegerli 6ngorii olarak, UMS 40 kapsaminda gergege uygun deger modeliyle 6l¢iilen yatirim amagli
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gayrimenkuller {izerindeki ertelenmis verginin gayrimenkulin taginan degerinin satis Yoluyla geri
kazanilacagi esasiyla hesaplanmasi ve (ii) UMS 16°daki yeniden degerleme modeliyle 6lgiilen amortismana
tabi olmayan varliklar tizerindeki ertelenmis verginin her zaman satis esasina gore hesaplanmasi gerektigine
iligkin giincellenmistir.

UFRS 9 “Finansal Araglar - Saftha 1 finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, siniflandirma ve agiklama", 1 Ocak
2013 tarihinde veya sonrasinda baslayan hesap donemlerinde gegerli olacaktir. UFRS 9 Finansal Araclar
standardinin ilk sathasi finansal varliklarin ve yiikiimliliiklerin 6lgiilmesi ve siniflandirilmasina iliskin yeni
hiikiimler getirmektedir. Bu standart, heniliz Avrupa Birligi tarafindan onaylanmamistir

d. Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit igletmedeki nakit ile vadesiz mevduati, nakit benzeri ise tutar1 belirli bir nakde kolayca cevrilebilen
kisa vadeli ve yiiksek likiditeye sahip ve deger kaybetme riski onemsiz olan yatirnmlari ifade etmektedir.
Nakit benzerleri, kisa vadeli nakit yiikiimliilikler i¢in elde bulundurulan ve yatirim amaciyla veya diger
amagclarla kullanilmayan varliklardir.(Not:6)

Ticari Alacaklar

Dogrudan bir bor¢luya mal veya hizmet tedariki ile olusan Sirket kaynakl1 ticari alacaklar, etkin faiz yontemi
kullanilarak iskonto edilmis maliyeti {izerinden degerlendirilmistir. Belirtilmis bir faiz orani bulunmayan
kisa vadeli ticari alacaklar, faiz tahakkuk etkisinin Onemsiz olmasi durumunda fatura tutarindan
degerlendirilmistir. (Not:10)

Grup’un, 6denmesi gereken meblaglar tahsil edemeyecek oldugunu gosteren bir durumun séz konusu olmasi
halinde ticari alacaklar icin bir alacak risk karsilig1 olusturulur. S6z konusu bu karsiligin tutari, alacagin kayith
degeri ile tahsili miimkiin tutar arasindaki farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan ve giivencelerden tahsil
edilebilecek meblaglar da dahil olmak iizere tiim nakit akiglarinin, olusan ticari alacagin orijinal etkin faiz orani
esas almarak iskonto edilen degeridir. (Not: 10)

Deger diisiikliigli tutar1, zarar yazilmasindan sonra olusacak bir durum dolayisiyla azalirsa, s6z konusu tutar,
cari donemde diger gelirlere yansitilir (Not: 31).

Liskili Taraflar

Asagidaki kriterlerden birinin varligi halinde, taraf Sirket ile iligkili sayilir:

a) SOz konusu tarafin, dogrudan ya da dolayli olarak bir veya birden fazla araci yoluyla:

i) Isletmeyi kontrol etmesi, isletme tarafindan kontrol edilmesi ya da isletme ile ortak kontrol
altinda bulunmasi ( ana ortakliklar, bagl ortakliklar ve aym is dalindaki bagli ortakliklar
dahil olmak iizere);

i) Sirket {izerinde 6nemli etkisinin olmasini saglayacak payinin olmasi; veya,

iii) Sirket iizerinde ortak kontrole sahip olmas;

b) Tarafin, Sirket’in bir istiraki olmast;

c) Tarafin, Sirket’in ortak ortak girisimei oldugu bir is ortakligi olmas;

d) Tarafin, Sirket’in veya ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir tiyesi olmast;
e) Tarafin, a) veya d)’de bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile iiyesi olmasi;
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f) Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da énemli etki altinda veya d) veya e)’de bahsedilen
herhangi bir bireyin dogrudan ya da dolayl olarak 6nemli oy hakkina sahip oldugu bir isletme
olmasi; veya,

g) Tarafin, isletmenin ya da isletme ile  iligkili taraf olan bir isletmenin ¢aliganlarina isten ayrilma
sonrasinda saglanan fayda planlar1 olmas1 gerekir.

Finansal Araclar

Finansal varhklar

Gercege uygun deger farki kor veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve gergege uygun
degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gergege uygun piyasa degeri ile alim islemiyle
dogrudan iligkilendirilebilen harcamalarin toplam tutar1 {izerinden muhasebelestirilir. Yatirim araglarinin
ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata bagli olan
finansal varliklarin alimi veya satigt sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde kayitlara alimir veya
kayitlardan ¢ikarilir,

J% G

Finansal varliklar “gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine kadar

9% ¢

elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak siniflandirilir.
Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili
oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya uygun
olmas1 durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili
finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda smiflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

a) Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan
finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi zaman s6z konusu
kategoride siiflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tiirev tiriinleri
teskil eden bahse konu finansal varliklar da gercege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal
varliklar olarak smiflandirilir. Bu kategoride yer alan varliklar, donen varliklar olarak siniflandirilirlar.

b) Vadesine kadar elde tutulan finansal varliklar

Grup’un vadesine kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme planina
sahip, sabit vadeli borglanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak siiflandirilir.
Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden deger
diistikligii tutar1 diistilerek kayitlara alimir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle
hesaplanir. (Not:6)

c) Satilmaya hazir finansal varliklar
Grup’un aktif bir piyasada islem gérmeyen ve borsaya kote olmayan fakat satilmaya hazir finansal varlik
olarak siniflanan 6zkaynak araclari bulunmakta ve gercege uygun degerleri giivenilir olarak Olgiilemedigi

icin maliyet degerleriyle gosterilmektedir. (Not:7)
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (DEVAMI)

d) Krediler ve alacaklar
Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride siniflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti

iizerinden deger diisiikliigl diisiilerek gosterilir. (Not:10)

Finansal viikiimliiliikler

Grup’un finansal yiikiimliliikleri ve Ozkaynak araclari, sozlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir
yiikiimliiliigiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Grup’un tiim borglar
diisiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden sozlesme 6zkaynaga dayali finansal aragtir. Belirli
finansal yikimliliikler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar igin uygulanan muhasebe politikalar1 asagida
belirtilmistir.

Finansal yiikiimliiliikler ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal ylikiimliilikler veya
diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilir.

a) Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler

Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal yiikiimliliikler, ger¢ege uygun degeriyle kayda
almir ve her raporlama doneminde, finansal durum tablosu tarihindeki gergege uygun degeriyle yeniden
degerlenir. Gergege uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda
muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimliiliik i¢in 6denen faiz tutarini da
kapsar.

b) Diger finansal yiikiimliilikler

Diger finansal yiikiimliiliikler, finansal borg¢lar dahil, baglangi¢ta islem maliyetlerinden arindirilmis gercege
uygun degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki dénemlerde etkin faiz orami iizerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliiliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmas1 ve ilgili faiz giderinin
iligkili oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmrii boyunca veya
uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini
tam olarak ilgili finansal yiikiimliiliiglin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Stoklar

Stoklar agirlikli ortalama maliyet yontemine gore maliyetin ya da net gerceklesebilir degerin diisiik olani ile
degerlenmektedir. Net gerceklesebilir deger, olagan ticari faaliyet icerisinde olusan tahmini satis fiyatindan
tahmini tamamlanma maliyeti ile satis1 gerceklestirmek igin yiiklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin
toplamimnin indirilmesiyle elde edilir. Stoklarin net gerceklesebilir degeri maliyetinin altina diistiigiinde,
stoklar net gerceklesebilir degerine indirgenir ve deger diisiikliigliniin olustugu yilda gelir tablosuna gider
olarak yansitilir. Daha 6nce stoklarin net gerceklesebilir degere indirgenmesine neden olan kosullarin
gecerliligini kaybetmesi veya degisen ekonomik kosullar nedeniyle net gergeklesebilir degerde artis oldugu
kanitlandig1 durumlarda, ayrilan deger diisiikliigii karsilig1 iptal edilir. Iptal edilen tutar onceden ayrilan
deger diistikliigii tutar1 ile sinirhidir. (Not: 13)
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (DEVAMI)
Maddi Varhklar

Maddi varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden Once iktisap edilen kalemler i¢in TL’nin 31 Aralik 2004 tarihindeki
alim giictiyle ifade edilen diizeltilmis elde etme maliyetleri {izerinden, 1 Ocak 2005 tarihinden sonra iktisap
edilen kalemler i¢in ise elde etme maliyetleri iizerinden, birikmis amortisman ve mevcutsa kalici deger
diistikligiiniin indirilmesi sonrasinda olusan degerleri ile mali tablolara yansitilmaktadir. Amortisman,
enflasyona gore diizeltilmis tutarlar lizerinden ve asagida belirtilen maddi varliklarin ekonomik faydali
Omiirlerini yansitan oranlarda dogrusal amortisman metoduna gore hesaplanmaktadir. Arsalar, ekonomik
faydali omiirleri sonsuz olarak kabul edildiginden amortismana tabi tutulmamislardir. S6z konusu varliklarin
tahmin edilen faydali 6miirleri asagida belirtilmistir:

Yillar
Yeriistii ve yeralt1 diizenleri 8-50
Binalar 50
Makine, tesis ve cihazlar 4-15
Tasit arag ve geregleri 5
Doéseme ve demirbaglar 3-15

Bir varhigin kayitli degeri, varhigin geri kazanilabilir degerinden daha yliksekse, kayitli deger geri
kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger, ilgili varligin net satig fiyat1 ya da kullanimdaki
degerinin yiiksek olanidir. Net satis fiyati, varligin makul degerinden satis1 gerceklestirmek i¢in katlanilacak
maliyetlerin diisiilmesi suretiyle tespit edilir. Kullanimdaki deger ise ilgili varligin kullanilmasina devam
edilmesi suretiyle gelecekte elde edilecek tahmini nakit akimlarinin finansal durum tablosu tarihi itibariyle
indirgenmis tutarlarina artik degerlerinin eklenmesi ile tespit edilir.

Maddi varliklarin elden ¢ikartilmasi sonucu olusan kar veya zarar, diizeltilmis tutarlar ile tahsil olunan
tutarlarin karsilastirilmasi ile belirlenir ve cari donemde ilgili gelir ve gider hesaplarina yansitilir.

Maddi varliklarin bakim ve onarim giderleri normal sartlarda gider yazilmaktadir. Ancak, istisnai
durumlarda, eger bakim ve onarim varliklarda genisletme veya onemli dl¢glide gelistirme ile sonuglanirsa s6z
konusu maliyetler aktiflestirilebilir ve iliskilendirildigi maddi varligin kalan faydali omrii {izerinden
amortismana tabi tutulur. (Not 18)

Maddi Olmavan Varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, iktisap edilmis haklari, bilgi sistemlerini, bilgisayar yazilimlarim ve 6zel
maliyetleri igermektedir. Bunlar, iktisap maliyeti {izerinden kaydedilir ve iktisap edildikleri tarihten sonra
tahmini faydali omiirleri lizerinden dogrusal amortisman yontemi ile amortismana tabi tutulur. S6z konusu
maddi olmayan varliklarin tahmin edilen faydali 6miirleri asagida belirtilmistir:

Yillar
Haklar 3-15
Ozel maliyetler kira siiresi (giin)

Deger diistikliigiiniin olmas1 durumunda maddi olmayan duran varliklarin kayitlh degeri, geri kazanilabilir
degerine indirilir. Gerikazanilabilir deger, ilgili maddi olmayan varligin mevcut kullanim degeri ile net satis
fiyatindan yiiksek olani olarak kabul edilir. (Not 19)
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (DEVAMI)

Kiralama islemleri

Finansal Kiralama Islemleri

Grup, finansal kiralama yoluyla edinmis oldugu sabit kiymetleri, finansal durum tablosunda kira baglangic
tarihindeki rayi¢ degeri ya da, daha diisiikkse minimum kira 6demelerinin finansal durum tablosu tarihindeki
bugiinkii degeri lizerinden yansitmaktadir (mali tablolarda ilgili maddi duran varlik kalemlerine dahil
edilmistir). Finansal kiralama islemine konu olan sabit kiymetin iktisap asamasinda katlanilan masraflart
maliyete dahil edilir. Finansal kiralama isleminden kaynaklanan yiikiimliiliik; 6denecek faiz ve anapara borcu
olarak aynistirilir. Faiz giderleri, sabit faiz oran iizerinden hesaplanarak ilgili donemin hesaplarina dahil edilir.
(Not 8)

Operasyonel Kiralama islemleri

Kiralayanin malin tiim risk ve faydalarmi elinde bulundurdugu kira sézlesmeleri operasyonel kiralama olarak
adlandirilir. Bir operasyonel kiralama i¢in yapilan 6demeler, kiralama siiresi boyunca dogrusal yonteme gore
gider olarak kayitlara alinir.

Yatirim Amach Gavrimenkuller

Mal ve hizmetlerin iiretiminde kullanilmak veya idari maksatlarla veya islerin normal seyri esnasinda satilmak
binalar yatinm amach gayrimenkuller olarak siiflandirilir ve maliyet yontemine gore maliyet eksi birikmis
amortisman (arazi hari¢) degerleri ile gosterilir. insas1, Grup tarafindan yapilan yatirrm amagh gayrimenkuliin
maliyeti ise, ingaat veya islah ¢aligmalarinin tamamlandigi tarihteki maliyeti {izerinden belirtilir. S6z konusu
tarihte varlik, yatirim amach gayrimenkul haline gelir ve bu nedenle yatirim amagh gayrimenkuller hesap
kalemine transfer edilir.

Grup yatirim amach gayrimenkulleri gergege uygun degeri {lizerinden degil, maliyet bedeli iizerinden
muhasebelestirmektedir. (Not:17)

Borclanma Malivetleri

Grup, borglanma maliyetlerini, kar/zarar tablosuna kredi donemi siiresince finansman maliyeti olarak
yansitir. Kredilerden kaynaklanan finansman maliyeti, olustugunda kar/zarar tablosuna kaydedilir.

Karsihklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varhklar

Karsihiklar

Karsiliklar, Grup’un finansal durum tablosu tarihi itibariyle mevcut bulunan ve ge¢misten kaynaklanan yasal
veya yapisal bir yiikiimliiliigliniin bulunmasi, yikiimliiliigii yerine getirmek i¢in ekonomik fayda saglayan
kaynaklarin ¢ikisinin gerceklesmesinin kuvvetle muhtemel olmasi ve yiikiimliilikk tutar1 konusunda giivenilir
bir tahminin yapilabildigi durumlarda muhasebelestirilmektedir. Birden fazla sayida benzer yiikiimliiliigiin
bulundugu durumlarda, gerekli olabilecek ekonomik fayda saglayan kaynaklarin ¢ikis olasiligt aym
nitelikteki  ylikiimliliiklerin  tamami  dikkate alinarak degerlendirilir. Ayni nitelikte bulunan
yiikiimliiliklerden herhangi bir tanesine iligkin kaynak cikisi ihtimali az bile olsa karsilik ayrilmaktadir.
Gelecekteki operasyonel zararlarla ilgili olarak karsilik ayrilmamaktadir. Paranin zaman degerinin etkisinin
o6nemli oldugu durumlarda, karsilik tutari; yiikiimliliigiin yerine getirilmesi i¢in gerekli olmasi beklenen
giderlerin bugiinkii degeri olarak belirlenir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (DEVAMI)

Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Varhklar

Gecmisteki olaylardan kaynaklanan ve gergeklesmesi gelecekte Grup’un tamamiyla kontroliinde olmayan,
bir veya birden fazla olayin olmasi veya olmamasi durumuna bagli olan olas1 varlik ve yiikiimliiliikler, sarta
bagl varlik ve ylikiimliiliikler olarak kabul edilmektedir.

Grup, sarta bagli varlik ve yiikiimliliikleri kayitlarina yansitmamaktadir. Sarta bagh yiikiimliiliikler, ilgili bir

ekonomik fayda gikist olasiligi uzak olmadig: siirece, sarta bagli varliklar ise ancak ekonomik faydalarin
girisi kuvvetle muhtemel ise mali tablo dipnotlarinda agiklanmistir.

Calisanlara Saglanan Faydalar

a) Tammlanan Fayda Plam

Kidem tazminati karsiliklart UMS 19 “‘Calisanlara Saglanan Faydalar’’a gore aktiier ¢aligmasina dayanarak
yansitilmigtir.

Kidem tazminat: yiikiimliiliigii Grup’un personelinin Tiirk Is Kanunu uyarinca emekliye ayrilmasindan ya da
ilgili kanunca belirtilmis nedenlerden dolayr is akdinin sona ermesinden dogacak gelecekteki olast
yukiimliiliiklerinin tahmini toplam karsiliginin finansal durum tablosu tarihi itibariyle degerini ifade eder.

Grup, kidem tazminatini personelin isten ayrilmasi veya isine son verilmesi ile ilgili Grup’un kendi
deneyimlerinden dogan bilgilere dayanarak ve hak kazanilan menfaatlerin indirgenmis net degerinden
kaydedilmesini 6ngorerek hesaplanir ve mali tablolara yansitilir.

b) Tammlanan Katki Planlari

Grup, Sosyal Sigortalar Kurumu’na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi 6demektedir. Grup’un, bu primleri

Odedigi siirece baska yikiimliligi kalmamaktadir. Bu primler tahakkuk ettikleri dénemde personel
giderlerine yansitilmaktadir.

Hasilat

Gelirler, tahsil edilmis veya edilecek olan alacak tutarnin gercege uygun degeri iizerinden 0l¢iiliir. Tahmini
miisteri iadeleri, indirimler ve karsiliklar s6z konusu tutardan diisiilmektedir.

Sans gelirleri
Mallarm satigindan elde edilen gelir, asagidaki sartlari tamamu yerine getirildiginde muhasebelestirilir:
o Sirket’in miilkiyetle ilgili tiim 6énemli riskleri ve kazanimlari aliciya devretmesi,
o Sirket’in miilkiyetle iliskilendirilen ve siiregelen bir idari katiliminin ve satilan mallar {izerinde etkin
bir kontroliiniin olmamasi,
o Gelir tutarinin giivenilir bir sekilde dlgiilmesi,

Islemle iliskili ekonomik faydalarin isletmeye akisinin olas1 olmasi, ve
e Islemden kaynaklanan ya da kaynaklanacak maliyetlerin giivenilir bir sekilde dlgiilmesi.

Faiz geliri

Faiz gelirleri tahakkuk esasina gore gelir kaydedilmektedir.
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Kira gelirleri

Donemsel tahakkuk esasina gore gelir kaydedilmektedir.
Kur Degisiminin Etkileri

Donem icinde gerceklesen dovizli islemler, islem tarihlerinde gegerli olan doviz kurlari iizerinden Tiirk
Lirasi’na ¢evrilmistir. Dovize dayali parasal varlik ve yiikiimliilikkler, donem sonunda gegerli olan ddviz
kurlar tizerinden degerlenmistir. Dovize dayali parasal varlik ve yiikiimliiliiklerin degerlemelerinden dogan
kur kazanc1 veya zararlari, kar/zarar tablosuna yansitilmstir.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Ertelenmis vergi, finansal durum tablosu yiikiimliiliigii metodu dikkate alinarak hesaplanmistir. Ertelenmig
vergi, aktif ve pasiflerin mali tablolarda yansitilan degerleri ile yasal vergi baz1 arasindaki gecici farklarin vergi
etkisi dikkate alinarak yansitilmaktadir. Ertelenen vergi ylikiimliiliigii vergilendirilebilir gecici farklarin tiimii
icin hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar
elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.
Ertelenmis vergi alacagi ve yikimliligl, aktif ve pasif kalemlerin vergi ve defter degerleri arasindaki
farklardan dogan vergiden (gelecekte indirilebilecek veya vergilendirilebilir gegici farklar) olusmaktadir.
Ertelenmis vergi alacagi ve yiikiimliligii zamanlama farklarmin kullanilabilecegi diistiniilen zamana
bakilmaksizin kayitlara alinmaktadir.

Tiirkiye’de kurumlar vergisi oran1 %20’dir. Bu oran, kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince
indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglari
istisnasi gibi) ve indirimlerin (yatirim indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahia uygulanir.
Kar dagitilmadig takdirde bagka bir vergi 6denmemektedir.

Tiirkiye’deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligr ile gelir elde eden kurumlar ile Tiirkiye’de yerlesik
kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda kalanlara yapilan temettii
O6demeleri %15 (22.07.2006 tarihinden 6nce %10) oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar
dagitimi say1lmaz ve stopaj uygulanmaz.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla donem
kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢cmis yil karlarindan mahsup edilemez.

Hisse Basina Kar

Konsolide gelir tablolarinda belirtilen hisse basina kazang, net karmn, raporlama dénemleri boyunca piyasada
bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama adedine boliinmesiyle bulunmaktadir. Dénem igerisinde igsel
kaynaklardan sermaye artirimi yapilmasi halinde, hisse adedinin agirlikli ortalamasi hesaplanirken yeni bulunan
degerin donem bast itibariyle de gegerli oldugu kabul edilir.

Finansal Durum Tablosu Tarihinden Sonraki Olaylar

Finansal durum tablosu tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis
finansal bilgilerin kamuya ag¢iklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, finansal durum tablosu tarihi ile
finansal durum tablosunun yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Grup; finansal durum tablosu tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda,
mali tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Finansal durum tablosu tarihinden
sonra ortaya ¢ikan diizeltme gerektirmeyen hususlar, mali tablo kullanicilarinin ekonomik kararlarini
etkileyen hususlar olmalar1 halinde mali tablo dipnotlarinda agiklanir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (DEVAMI)

Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, déneme iligkin nakit akimlar1 isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bi¢imde smiflandirilarak raporlanir. Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Grup’un faaliyetlerinden
kaynaklanan nakit akimlarini gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlar1, Grup’un yatirim faaliyetlerinde
(duran varlik yatirimlar1 ve finansal yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi nakit akimlarmi gosterir. Finansman
faaliyetlerine iliskin nakit akimlar1, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve bu kaynaklarin
geri 0demelerini gosterir. Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve banka mevduati ile tutar1 belirli nakde kolayca
cevrilebilen kisa vadeli, yiiksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlart icermektedir.

e. Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Mali tablolarin hazirlanmasi, finansal durum tablosu tarihi itibariyle raporlanan varliklar ve yilikiimliiliiklerin
tutarlarini, sarta bagh varliklarin ve yiikiimliiliiklerin agiklamasini ve hesap donemi boyunca raporlanan gelir
ve giderlerin tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullanilmasini gerektirmektedir. Bu tahmin ve
varsayimlar, Grup yonetiminin mevcut olaylar ve islemlere iliskin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili
sonuglar varsayimlardan farklilik gosterebilir.

3. ISLETME BiRLESMELERI

Serefiye

1 Ocak 2005 tarihinden itibaren UFRS 3-“Isletme Birlesmeleri” gercevesinde, iktisap edilen tanimlanabilir
varlik, ylikiimliilik ve sarta bagl yiikiimliiliiklerin makul degerinin satin alma bedelini asan kismi serefiye
olarak muhasebelestirilir. isletme birlesmesi sirasinda olusan serefiye amortismana tabi tutulmaz, bunun
yerine yilda bir kez veya sartlarin deger disiikliigiinii isaret ettigi durumlarda daha sik araliklarla deger
disiikligii tespit galismasina tabi tutulur.

Satin alma bedeli, iktisap edilen tanimlanabilir varlik, yiikiimliiliikk ve sarta bagh yiikiimliiliikklerin makul
degerinden diisiik olmas1 durumunda s6z konusu fark gelir kaydedilir.

4. 1S ORTAKLIKLARI

Grup’un miisterek kontrole tabi bir ekonomik faaliyeti gerceklestirmesini saglayan sdzlesmeye bagli is
ortaklig1 bulunmamaktadir.

5. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
[sletmenin {irin veya hizmet grubu sunumunda risk ve getiri agisindan diger faaliyet alanlarindan farkli

ozellikler tasiyan, ayirt edilebilir faaliyet boliimiiniin ve farkli risk ve getiri 6zelliklerine sahip ayirt
edilebilir cografi boliimiiniin olmamasi nedeniyle bdliimlere gore raporlama yapilmamistir.
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6. NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010
Kasa 4.093 6.828
Banka 6.155.413 844.812
-Vadesiz mevduat 859.402 844.812
-Vadeli mevduat 5.296.011
Vadesiz ¢ekler - 46.950
Diger hazir degerler (Repo) 9.920.000 10.676.580
POS hesaplari 374.558 57.181
TOPLAM 16.454.064 11.632.351

30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle vadeli mevduat ve repo tutarlarina iligkin detaylar asagida sunulmustur.

Vadeli Mevduat Para birimi Vade Faiz oram 30'09'2(%_1&
usb 10.10.2011 4,40% 2.491.155
usb 31.10.2011 4,33% 2.804.856
TOPLAM 5.296.011
Repo Para birimi Vade Faiz orani 30.09.29;[&
TL 03.10.2011 5,75% 7.000.000
TL 03.10.2011 6,50% 2.920.000
TOPLAM 9.920.000
31.12.2010 tarihi itibariyle repo tutarina iligkin detaylar asagida sunulmustur:

Repo Para birimi Vade Faiz oram 31'12'2(2'_18
usD 28.01.2011 3,50% 6.242.156
EUR 24.01.2011 3,50% 184.424
TL 03.01.2011 6,00% 4.250.000
TOPLAM 10.676.580
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7. FINANSAL YATIRIMLAR

Satilmaya Hazir Finansal Varliklar

Grup’un 30 Eyliil 2011 ve 31 Aralik 2010 itibariyle maliyet degeri iizerinden gosterilen ve borsada iglem
gérmeyen satilmaya hazir finansal varliklardaki sermaye paylar1 ve oranlar agagidaki gibidir:

30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010
TL % TL %
Seramik Arastirma Merkezi 4.000 8,00 4.000 8,00
Turgutlu Su Uriinleri A.S. 45 1,00 45 1,00
TOPLAM 4.045 4.045
8. FINANSAL BORCLAR
30 Eyliil 2011 31 Arahk 2010
Banka kredileri 6.590.341 5.521.415
Kredilerin anapara taksitleri ve faizleri 21.748 19.003
Finansal Borc¢lar — Net 6.612.089 5.540.418
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8. FINANSAL BORCLAR (DEVAMI)

Grup’un kredi bor¢larinin vade ve faiz tutarlariin detay: asagidaki gibidir.

Yilhik faiz orani % Doviz degeri TL

30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010 30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010 30 Eyliil 2011 31 Arahk 2010
ABD dolarn krediler 2,43% - 3.571.420 - 6.590.341 -
Kisa vadeli krediler 3.571.420 - 6.590.341 -
ABD dolar krediler (faiz) 11.785 12.991 21.748 19.003
Kredilerin kisa donem taksit ve faizleri 11.785 12.991 21.748 19.003
Toplam kisa vadeli krediler 3.583.205 12.991 6.612.089 19.003
ABD dolar1 krediler - 2,43% - 3.571.420 - 5.521.415
Toplam uzun vadeli krediler - 3.571.420 - 5.521.415

Grup’un finansal borglar ile ilgili vermis oldugu teminatlar 22 no’lu dipnotta agiklanmustir.
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8. FINANSAL BORCLAR (DEVAMI)

30 Eyliil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle kisa vadeli kredilerin anapara yiikiimliiliiklerinin geri 6deme plani
asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010
2012 $3.571.420 $3.571.420
TOPLAM $3.571.420 $3.571.420
9. DIGER FINANSAL YOKUMLULUKLER
Yoktur. (31 Aralik 2010 Yoktur.)
10. TICARI ALACAK VE BORCLAR
Ticari alacaklar
30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010
Miisteri cari hesaplart 42.302.424 28.717.304
-liskili kuruluglardan alacaklar (not: 37) 29.131.252 19.912.759
-Diger alacaklar 13.171.172 8.804.545
Alacak senetleri 26.691.183 27.380.748
-Iliskili taraflardan alacak senetleri (not: 37) 67.500 442.842
-Diger alacak senetleri 26.623.683 26.937.906
Stipheli Alacaklar 1.086.857 901.345
Siipheli Alacaklar Karsiligi (-) (1.086.857) (901.345)
68.993.607 56.098.052
Tenzil: Tahakkuk etmemis finansman giderleri (549.417) (944.691)
TOPLAM 68.444.190 55.153.361

Grup’un grup sirketler disindaki alacaklarina karsilik 30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle almis oldugu teminat tutari
56.370.606 TL olup dipnot 22’de gosterilmistir.

Grup’un o6nemli miisterileri arasinda iliskili kuruluslar olmasi nedeniyle &nemli bir siipheli alacak riski
bulunmamaktadir. Dolayisiyla, Grup ekli mali tablolarda yer alan siipheli alacak karsiligindan daha fazla bir
karsiliga gerek gormemektedir. Grup, hukuki takibe intikal etmis teminatsiz bakiyelerinin tamami igin ilgili

bakiyelere gore dzel karsilik ayirmaktadir.

30.09.2011 31.12.2010
Vadesi gegmemis 19.040.441 7.673.903
Vadesi gegmis 0-30 giin 7.853.622 -
Vadesi gegmis 30-90 giin 7.825.070 14.262.220
Vadesi ge¢mis 90-180 giin 826.801 1.242.054
Vadesi gegmis 180-360 giin 749.617 2.146.529
Vadesi gecmis 360 giinden fazla 6.006.873 3.392.598
Toplam 42.302.424 28.717.304
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10. TICARI ALACAK VE BORCLAR (DEVAMI)

Stipheli alacak karsiliginin 30 Eyliil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle hareket tablosu asagidaki

gibidir:
30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010
1 Ocak 901.345 -
Cari Donem Siipheli Alacak Karsilig 198.084 901.345
Tahsil Edilen ve Konusu Kalmayan Karsiliklar (12.572) -
TOPLAM 1.086.857 901.345
Ticari borg¢lar
30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010
Satic1 Cari Hesaplari 36.437.612 20.928.057
-Iliskili taraf satict bor¢lart (not: 37) - 35.937
-Diger satict borglart 36.437.612 20.892.120
Diger Ticari Borglar - -
36.437.612 20.928.057
Tenzil: Tahakkuk etmemis finansman giderleri (189.051) (35.167)
TOPLAM 36.248.561 20.892.890
30.09.2011 31.12.2010
Vadesi gegmemis 23.331.523 12.673.699
Vadesi ge¢cmis 0-90 giin 9.974.215 7.538.644
Vadesi gegmis 90-180 giin 1.242.139 22.600
Vadesi gecmis 180-360 giin 927.461 471.091
Vadesi ge¢gmis 360 giinden fazla 962.274 222.022
Toplam 36.437.612 20.928.056
11. DIGER ALACAK VE BORCLAR
Kisa vadeli diger alacaklar
30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010
Mliskili Kuruluslardan Alacaklar (not: 37) 8.978.251 7.824.907
Diger Alacaklar 20.489 -
Vergi Dairesinden Alacaklar 1.718.355 1.330.384
TOPLAM 10.717.095 9.155.291
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11. DIGER ALACAK VE BORCLAR (DEVAMI)

30.09.2011 31.12.2010
Vadesi gegmemis 1.973.609 1.752.343
Vadesi gegmis 0-30 giin 136.763 -
Vadesi gegmis 30-90 giin 576.046 306.212
Vadesi gegmis 90-180 giin 718.876 159.884
Vadesi gegmis 180-360 giin 733.863 3.304.834
Vadesi gegmis 360 giinden fazla 6.577.938 3.632.018
Toplam 10.717.095 9.155.291
Uzun Vadeli Diger Alacaklar
30 Eyliil 2011 31 Arahk 2010
Verilen depozito ve teminatlar 2.316 1.315
TOPLAM 2.316 1.315
Kisa vadeli diger borg¢lar
30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010
liskili kuruluslar bor¢lar (not: 37) 19.256 1.449
Personele borglar 1.721.001 1.864.452
Odenecek vergi ve fonlar 519.585 1.194.249
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 543.870 554.228
Odenecek diger yiikiimliiliikler 3.604 2.041
TOPLAM 2.807.316 3.616.419
12. FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAKLAR VE BORCLAR
Yoktur. (31 Aralik 2010 Yoktur.)
13. STOKLAR
30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010
Hammadde stoklari 19.005.010 16.264.526
Yarimamul stoklari 2.522.544 2.597.164
Mamul stoklar1 18.660.062 16.629.931
Ticari mallar 79.440 98.451
Diger stoklar 238.074 168.672
TOPLAM 40.505.130 35.758.744
Stok deger diisiikligii karsilig (-) (120.898) (179.641)
(120.898) (179.641)
TOPLAM 40.384.232 35.579.103
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13. STOKLAR (DEVAMI)

30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle donem sonu stoklarin iizerinde 752.504 TL (31 Aralik 2010 : 656.990 TL )
amortisman gider pay1 bulunmaktadir.

Stoklar agirlikli ortalama maliyet yontemine gore maliyetin ya da net gerceklesebilir degerin diisiik olanmi ile
degerlenmektedir. Sirket 30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle ham madde stoklarinin 2.959.340 TL (31.12.2010:
3.734.698 TL) tutarini net gergeklesebilir deger ile 16.045.670 TL (31.12.2010: 12.529.829 TL) tutarin1 maliyet
degeriyle mali tablolarina yansitmistir. Mamul stoklarmim 302.136 TL (31.12.2010: 327.391 TL) tutarin1 net
gerceklesebilir deger ile 17.983.647 TL (31.12.2010: 16.302.540 TL) tutarin1 maliyet degeri ile mali tablolarina
yansitmigtir.

Grup’un yaptig1 vadeli alislar TMS 2 Stoklar standartina gore stoklardan 100.207 TL iskonto edilmistir. iskonto
orani yillik TL i¢in %9, Euro ve USD i¢in%6 uygulanmistir.

14. CANLI VARLIKLAR

Yoktur. (31 Aralik 2010 Yoktur.)

15. DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERINE ILISKIN VARLIKLAR

Yoktur. (31 Aralik 2010 Yoktur.)

16. OZKAYNAK YONTEMIiYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR
Yoktur. (31 Aralik 2010 Yoktur.)

17. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Yatirim amagh gayrimenkullerin, 30 Eyliil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihlerinde sona eren donemlere ait hareket
tablosu asagidaki gibidir:

31 Arzac‘)li'(‘) ilaveler  Transferler Cikislar 30 Eyliil 2011
Arsa 22.447 - - - 22.447
Deger Diigiikliigti Karsilig - (22.447) - - (22.447)
NET DEFTER DEGERI 22.447 (22.447) - - -

31 Ar;(‘)lc‘)'; flaveler  Transferler Cikislar 31 Arahk 2010
Arsa 22.447 - - - 22.447
NET DEFTER DEGERI 22.447 - - - 22.447

Grup’un arsa ve arazilerinde yer alan ve deger artis kazanci elde etmek amaciyla elde tutulan gayrimenkuller yatirim
amagli gayrimenkuller olarak simiflandirtilmustir.

Tapu sicil miidiirliigiinden alman bilgiye gore sirketin yatirim amagl gayrimenkuliiniin su altinda kalarak gol halini
almas1 sebebiyle deger diisiikliigi karsiligi ayrilmistir.
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18. MADDI DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2010 Ilaveler Transferler Cikislar 30 Eyliil 2011

Arsa ve arazi 8.009.171 350.970 - - 8.360.141
Yeralt1 ve yertistii diizenleri 23.711.223 - - - 23.711.223
Binalar 48.754.235 7.800 151.056 - 48.913.091
Makina, tesis ve cihazlar 162.626.146 1.372.549 2.014.999 (9.119.996) 156.893.698
Tastt arag ve geregleri 660.598 432.397 - (38.578) 1.054.417
Doseme ve demirbaglar 4.320.337 166.841 - (30.212) 4.456.966
Yapilmakta olan yatirimlar 175.873 7.209.101 (2.166.055) (5.210.919) 8.000
Ozel Maliyet 438.675 - - - 438.675
TOPLAM MALIYET 248.696.260 9.539.659 - (14.399.706) 243.836.211

Yeralt1 ve yertistii diizenleri 14.988.594 437.595 - - 15.426.189
Binalar 19.872.680 762.224 - - 20.634.904
Makina, tesis ve cihazlar 130.950.783 3.635.174 - (8.400.863) 126.185.093
Tasit arag ve geregleri 363.678 53.790 - (43.715) 373.753
Doseme ve demirbaglar 3.044.455 195.639 - (31.036) 3.209.058
Ozel Maliyet 435.486 1.005 - - 436.491
BIiRIKMiS AMORTISMAN 169.655.677 5.085.428 - (8.475.615) 166.265.489

NET DEFTER DEGERI 79.040.583 4.454.231 - (5.924.091) 77.570.722

31 Aralik 2009 ilaveler Transferler Cikislar 31 Arahk 2010

Arsa ve arazi 7.850.531 158.640 - 8.009.171
Yeralt1 ve yertistii diizenleri 23.682.090 29.133 - 23.711.223
Binalar 48.473.169 281.067 - 48.754.235
Makina, tesis ve cihazlar 159.426.745 4.628.388 - (1.428.987) 162.626.146
Tastt arag ve geregleri 895.141 450.567 - (685.110) 660.598
Doseme ve demirbaglar 4.213.544 133.138 - (26.345) 4.320.337
Yapilmakta olan yatirimlar 179.792 1.818.721 - (1.822.640) 175.873
Ozel Maliyet 438.675 - - 438.675
TOPLAM MALIYET 245.159.687 7.499.654 - (3.963.081) 248.696.260

Yeralt1 ve yertistii diizenleri 14.405.941 582.654 - 14.988.594
Binalar 18.872.434 1.000.243 - 19.872.680
Makina, tesis ve cihazlar 127.830.051 4.549.758 - (1.429.026) 130.950.783
Tastt arag ve geregleri 853.994 12.854 - (503.170) 363.678
Doseme ve demirbaglar 2.824.784 243.783 - (24.108) 3.044.455
Ozel Maliyet 434.149 1.340 - - 435.486
BiRIKMiS AMORTiISMAN 165.221.353 6.390.632 - (1.956.304) 169.655.677

NET DEFTER DEGERI 79.938.334 1.109.022 - (2.006.777) 79.040.583
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19. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Arahik 2010 flaveler Transferler Cikislar 30 Eyliil 2011
Kurulus ve Orgiitlenme Gid. 2.853 - - - 2.853
Haklar 6.082.355 12.605 - - 6.094.960
Diger maddi olm. Dur. Var. 4.650 - - - 4.650
TOPLAM MALIYET 6.089.859 12.605 - - 6.102.463
Kurulus ve Orgiitlenme Gid. 2.853 - - - 2.853
Haklar 5.939.304 34.768 - - 5.974.072
Diger maddi olm. Dur. Var. 3.757 402 - - 4.159
BIRIKMIS AMORTISMAN 5.945.914 35.170 - - 5.981.083
NET DEFTER DEGERIi 143.945 (22.565) - - 121.380
31 Arahk 2009 ilaveler  Transferler Cikislar 31 Arahk 2010
Kurulus ve Orgiitlenme Gid. 2.853 - - - 2.853
Haklar 6.042.567 39.785 - - 6.082.355
Diger maddi olm. Dur. Var. 4.650 - - 4.650
TOPLAM MALIYET 6.050.070 39.785 - - 6.089.859
Kurulus ve Orgiitlenme Gid. 2.853 - - - 2.853
Haklar 5.859.317 79.987 - - 5.939.304
Diger maddi olm. Dur. Var. 3.190 567 - - 3.757
BIiRIKMiS AMORTiISMAN 5.865.360 80.554 - - 5.945.914
NET DEFTER DEGERI 184.710 (40.770) - - 143.945

20. SEREFIYE

Yoktur. (31 Aralik 2010 Yoktur.)

21. DEVLET TESVIK VE YATIRIMLARI

Yoktur. (31 Aralik 2010 Yoktur.)

27



Ege Seramik Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi (ve Bagh Ortakligi)

01 Ocak 2011 - 30 Eyliil 2011 Hesap Donemine Ait

Konsolide Finansal Tablolara iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar

(Tutarlar Tiirk Liras1 TL cinsinden ifade edilmistir.)

22. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Doénem Kar Vergi Karsiliklar, Net

30 Eyliil 2011 31 Arahik 2010

Donem Kar1 Vergi ve Diger Yasal Yiikiimliilik
Karsilig1 (No:35) 4.691.274 3.209.073
Pesin Odenen Vergi ve Fonlar (-) (1.983.525) (2.412.837)
TOPLAM 2.707.749 796.236

Kisa vadeli borg¢ karsiliklar:
30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010
Dava karsilig1 858.580 643.398
Diger gider karsiliklar - 973.987
Garanti gider karsiligi 43.240 -
Yakacak yardimi karsiligi 595.012 -
Ikramiye karsilig1 270.025 -
TOPLAM 1.766.857 1.617.385
30 Eyliil 2011 itibariyle borg karsiliklarinin hareketi asagidaki gibidir.

Donem Basi Ilave Karsiiklar Odemeler / Dénem Sonu
Bakiyesi (Not:31) iptaller (-) Bakiyesi
Vergi Cezasi Karsiligi 973.987 - (973.987) -
Dava Karsiligi 643.398 787.908 (572.726) 858.580
Garanti gider karsilig1 - 43.240 43.240
Yakacak yardimi karsiligi - 595.012 595.012
Ikramiye karsilig1 270.025 270.025
TOPLAM 1.617.385 1.696.186 (1.546.713) 1.766.857

31 Aralik 2010 itibariyle borg karsiliklarinin hareketi agsagidaki gibidir.

Donem Bagi flave Karsiiklar Odemeler / Dénem Sonu

Bakiyesi (Not:31) iptaller (-) Bakiyesi

Vergi Cezasi Karsiligi - 973.987 973.987
Dava Karsiligi 499.414 199.972 (55.988) 643.398
Yakacak Yardimi Karsiligt - 332.697 (332.697) -
TOPLAM 499.414 1.506.656 (388.685) 1.617.385
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22. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (DEVAMI)

Grup tarafindan verilen teminat mektuplari

Kime Verildigi Aciklama Tu t:ilnzlplej;
Avrasya Gaz A.S. Dogalgaz alim sézlesmesine istinaden 8.045.610
Gazi Osmanpasa 1.Icra Miidiirliigii Mahkeme siirecine istinaden 185.000
Izmir Giris Gliimriigii Ithalat Islemlerine istinaden 318.694
EPDK Otoprodiiktor lisansi alimi islemlerine istinaden 134.900
TTNET A.S. Internet aboneligi sdzlesmesine istinaden 8.557
Kemalpasa Org.San.Bol.Miid. Elektrik enerjisi satis s6zlesmesine istinaden 7.300
Gediz Elektrik A.S. Elektrik enerjisi satis s6zlesmesine istinaden 5.745
Izmir Sehirici Dogalgaz Dag. Taah.A.S. Dogalgaz alim sdzlesmesine istinaden 5.695
Takasbank Piyasa Katilim Anlagmasi geregi 1.000
Tedas Elektrik enerjisi satis s6zlesmesine istinaden 200
Konak Vergi Dairesi Vergi dairesi islemlerine istinaden 5

8.712.706

Grup tarafindan verilen rehinler

Grup aktifine kayitli olan izmir/Kemalpasa ilgesi Ansizca Koyii Kirovast Mevki 128.369 m? fabrika binasi ve
miistemilatinin oldugu gayrimenkul tizerine ABN Ambro Bank NV (22.03.2010 tarihinde tinvan degisikligi olarak
yeni {invan1 The Royal Bank of Scotland olmustur.) tarafindan 18.03.2008 tarihinde 25.000.000 USD kredi
karsiliginda ipotek tesis edilmistir.

Grup tarafindan verilen teminatlar

TEMINAT REHIN iPOTEKLER 30.09.2011 31.12.2010

A) Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TR1'lerin toplam tutar1 46.132.500 38.650.000

B) Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar
lehine vermis oldugu TRi'lerin toplam tutar

C) Olagan ticari faaliyetlerin yiiriitilmesi amaciyla diger 8.712.706 269.011
3. Kisilerin borcunu temin amaciyla vermis oldugu TRi'lerin toplam
tutari

D) Diger Verilen TRI'lerin Toplam Tutar1

i)  Ana ortak lehine vermis oldugu TRI' lerin toplam tutar
i) B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup sirketleri
lehine vermis oldugu TRI'lerin toplam tutar

iii) C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine vermis oldugu
TRIi'lerin toplam tutari

TOPLAM 54.845.206 38.919.011

Sirketin vermis oldugu TRI’lerin Sirket’in zkaynaklarina oran1 30.09.2011 tarihi itibariyle % 36°dir. (31.12.2010:
% 27)
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22. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (DEVAMI)

Grup Tarafindan Alinan Teminatlar

30.09.2011 31.12.2010
Alman teminat mektuplar 9.679.606 8.406.000
Alinan teminat ¢ekleri 510.000 510.000
Alinan teminat senetleri 523.000 523.000
Ipotekler 45.358.000 41.913.000
TOPLAM 56.370.606 51.352.000

Grup’un “davali” oldugu ve devam etmekte olan davalari

Grup, kidem ve ihbar tazminati uyusmazliklar1 ve ise iade ile ilgili devam etmekte olan davalar i¢in 30 Eyliil 2011
tarihi itibariyle 858.580 TL (31 Aralik 2010: 643.398 TL) dava karsiligi ayirmustir.

Grup yonetimi, ad1 gecen davalarin igeriklerinden ve benzer igtihatlardan dolayr Grup aleyhine sonuglanacagi
kanaatinde olduklar1 davalar igin ilisikteki finansal tablolarda karsilik ayirmustir. Ayrilan karsilik tutar1 bilangoda
kisa vadeli yiikiimliiliiklerde bor¢ karsiliklar1 hesabinda gosterilmistir.

23. TAAHHUTLER

Yoktur. (31 Aralik 2010 Yoktur.)

24. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Kidem Tazminati

Sirket ve yurti¢inde faaliyette bulunan bagli ortakliklari, mevcut is kanunu geregince, en az bir yil hizmet
verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten ayrilan veya istifa ve kotii davranis disindaki nedenlerle isine son verilen
personele belirli miktarda kidem tazminati 6demekle yiikiimliidiirler. Odenecek tazminat her hizmet yil1 i¢in bir
aylik maas tutar1 kadardir ve bu miktar 01 Temmuz 2011 tarihi itibariyle, 2.732 TL (31 Aralik 2010: 2.517 TL) ile

sintrlandirtlmustir.

30 Eyliil 2011 31 Arahk 2010
Kidem tazminat1 karsilig 10.186.537 9.266.566
10.186.537 9.266.566

UMS/TMS 29 (Calisanlara Saglanan Faydalar)’a uygun olarak Grup’un yiikiimliiliiklerinin hesaplanabilmesi igin
aktiier varsayimlarla yapilan bir hesaplama gerekmektedir. Grup, kidem tazminati karsiligini, UMS / TMS 29’a
uygun olarak “Projeksiyon Metodu nu kullanarak, Grup’un ge¢mis yillardaki personel hizmet siiresini tamamlama
ve kidem tazminatina hak kazanma konularindaki deneyimlerini baz alarak hesaplamis ve finansal tablolara
yansitmigtir, Kidem tazminati karsiligi, c¢alisanlarin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel
yukimliiligiin bugiinkii degeri hesaplanarak ayrilir. Buna bagli olarak 30 Eyliil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri
itibariyle ylikiimliiliigii hesaplamak i¢in kullanilan aktiier varsayimlari agsagidaki gibidir:
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24. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (DEVAMI)

30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010
Iskonto orani %10.00 910.00
Tahmin edilen artig orani %5.10 %5.10

30 Eylil 2011 — 31 Aralik 2010 tarihleri arasinda kidem tazminati kargiligi hesabinin hareketi asagida

sunulmustur:

30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010
Donem bagi bakiye 9.266.567 7.271.106
[lave karsiliklar (Not: 30) 919.970 2.465.057
Odemeler (-) (Not: 31) - (469.597)
Doénem Sonu Bakiyesi 10.186.537 9.266.566
30.09.2011
Donem Basi 9.266.566
Odeme 1.102.195
Faiz Maliyeti 685.472
Cari Hizmet Maliyeti 361.991
Aktiieryal Kazang/(Kayip) (1.229.688)
Dénem Sonu Bakiyesi 10.186.537
25. EMEKLILIK PLANLARI
Yoktur. (31 Aralik 2010 Yoktur.)
26. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Diger donen varhklar
30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010
Verilen siparis avanslari 2.682.152 3.306.650
Gelecek aylara ait giderler* 860.785 829.171
Gelir tahakkuklar1 136.244 50.375
Diger KDV 5.871.784 -
Is Avanslar 2.700 167
Diger Cesitli Dénen Varliklar - 150
TOPLAM 9.553.665 4.186.513

* Grup’un yaptig1 vadeli alislar TMS 2 Stoklar standardina gére iskonto edilmis olup 570.512 TL’dir. iskonto

orani yillik TL i¢in %9, Euro ve Usd i¢in %6 uygulanmistir.
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26. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER (DEVAMI)

Diger duran varhklar

30 Eyliil 2011 31 Arahk 2010
Gelecek yillara ait giderler 110.784 66.325
TOPLAM 110.784 66.325

Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler

30 Eyliil 2011 31 Aralk 2010
Gelecek aylara ait gelirler* 1.181.999 8.088
Gider tahakkuklar1 83.651 253.963
Diger KDV 5.871.784 -
Diger ¢esitli yabanci kaynaklar 17
TOPLAM 7.137.451 262.051

* Grup’un yaptig1 vadeli satislar TMS 18 Hasilat standardina gore iskonto edilmis olup 403.345 TL’dir. Iskonto
orant yillik TL i¢in %9, Euro ve Usd i¢in %6 uygulanmistir.

Almman Siparis Avanslar

30 Eyliil 2011 31 Arahk 2010

Bayilerden alian siparis avanslar 7.090.457 13.773.160
Diger siparis avanslari - 1.008.734
TOPLAM 7.090.457 14.781.894
Tenzil: Tahakkuk etmemis finansman gideri (171.375) (464.814)
TOPLAM 6.919.082 14.317.080

Grup’un bayilerinden aldig1 siparis avanslari, satis amaciyla gelecekte yapacagi mal teslimleri ile ilgili olarak 6n
siparis ¢ek ve senetlerinin net tutarindan olusmaktadir. S6z konusu 6n siparis avaslarina isabet eden 171.375 TL
tutarindaki tahakkuk etmemis finansman gideri gelir tablosuyla iligkilendirilmeyip diizenleyici hesap olarak alinan
siparis avanslari igerisinde gosterilmistir. (Not:10)

27. 0OZKAYNAKLAR

Odenmis sermaye

Grup SPK mevzuatina tabi sirketler i¢in taninmis kayitli sermaye sistemini benimsemistir.

Grup’un 30 Eyliil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle enflasyona gore diizeltilmemis
kayitli sermayesi agsagidaki gibidir:

30 Evliil 2011 31 Arahk 2010
Kayitli sermaye tavani 75.000.000 75.000.000
Onaylanmis ve 6denmis sermaye 75.000.000 75.000.000
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27.0ZKAYNAKLAR (DEVAMI)

Grup’un 30 Eyliil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihlerindeki 6denmis sermaye yapis: asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2011 31 Arahk 2010

Hisse Tertibi Tutar Hisse Adedi Oran Tutar Hisse Adedi Oran
Adnan Polat A 3,602 360,2 0,00% 3,6 360 0,00%
Adnan Polat B 5,202 520,2 0,00% 52 520 0,00%
Adnan Polat C 779.869,038 77.986.904 1,04% 779.869,04 77.986.904 1,04%
Adnan Polat- Halka A¢ik Hisse 113.790,000
Toplam 779.877,842 1,04% 779.877,84 1,04%
brahim Polat A 3,621 362,1 0,00% 3,62 362 0,00%
Ibrahim Polat B 5,301 530,1 0,00% 53 530 0,00%
Ibrahim Polat C 1.715.018,376 171.501.838 2,29% 1.177.692,95 117.769.295 157%
Ibrahim Polat - Halka Agik Hisse 1.715.000,080
Toplam 1.715.027,298 2,29% 1.177.701,87 1,57%
Murat Polat A 3,602 360,2 0,00% 3,6 360 0,00%
Murat Polat B 5,202 520,2 0,00% 52 520 0,00%
Murat Polat C 779.868,610 77.986.861 1,04% 779.869,04 77.986.904 1,04%
Murat Polat - Halka Agik Hisse 130.149,000
Toplam 779.877,414 1,04% 779.877,84 1,04%
Diger A 1,175 1175 0,00% 1,18 118 0,00%
Diger B 2,295 2295 0,00% 23 230 0,00%
Toplam 3,470 0,00% 3,48 0,00%
Halka agik ve diger C 26.038.295,029 2.603.829.503 34,72% 26.575.619,97 2.657.561.997 35,43%
ibrahim Polat Holding A.S. C 45.686.918,947 4.568.691.895 60,92% 45.686.919,00 4.568.691.900 60,92%
75.000.000,00 7.500.000.000,00 100% 75.000.000,00 7.500.000.000,00 100%

Sermaye diizeltmesi olumlu farklarr*

24.778.008,00

24.778.008,00

99.778.008,00 14.922.011.854,00 99.778.008,00 14.922.011.854,00

(*) Sermaye diizeltme farklari, Grup sermayesinin enflasyona gore diizeltilmis toplam tutar1 ile Grup’un enflasyon
diizeltmesi oncesindeki sermaye tutari arasindaki fark: ifade eder.

Grup’un kayith sermaye tavani 75.000.000 (Yetmisbesmilyon) Tiirk Lirast olup her biri 1 (Bir) kr nominal
degerde 7.500.000.000 (Yedimilyarbesyiizbin) adet paya boliinmiistiir. Grup’un ¢ikarilmig sermayesi 75.000.000
(Yetmisbesmilyon) Tiirk Lirasi olup, tamami 6denmistir. Grup’un 75.000.000 (Yetmisbesmilyon) TL ve
7.500.000.000 pay’dan ibaret ¢ikarilmig sermayesi; beheri 1 (Bir) kr. degerde

1.200 adet A Grubu nama,
1.800 adet B Grubu nama ve
7.499.997.000 adet C Grubu hamiline yazili paya boliinmiistiir.

Yonetim Kurulu, kayith sermaye tavami igerisinde sermaye arttirmaya, nama ve hamiline pay ¢ikartmaya ve
sermaye artiglarinda paylarin nama ve hamiline ait olanlarin miktarlarini belirlemeye yetkilidir. Sirket Ana
Sozlesmesi degisikligi icin yapilacak Ortaklar Genel Kurul toplantisinda pay sahipleri taahhiit ettikleri sermaye
oraninda oy kullanirlar.
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27. OZKAYNAKLAR (DEVAMI)

Nama muharrer paylarin devri, ancak Yonetim Kurulu'nun devre karar vermesi ve sirket pay defterine kayit ile
muteber olur. Yonetim Kurulu sebep gostermeksizin pay devrine izin vermeyebilir. Sermayeyi temsil eden
hisselerden A ve B grubu hisse senetleri imtiyazlidir.

Yonetim Kurulunun bes kisiden olugmasi halinde, ii¢ kisi A grubu, bir kisi B grubu ve bir kisi de diger grup
ortaklar arasindan segilir. Yonetim Kurulunun yedi kisiden olusmasi halinde, dort kisi A grubu, bir kisi B grubu ve
iki kisi de diger grup ortaklar arasindan segilir.

A tertibi pay sahipleri finansal durum tablosu karindan vergi, fon I.Yasal Yedek Ak¢e ve LTertip kar payi
diistildiikten sonra %8 pay almakta ve 2. Tertip kar pay1 dagitimina katilmaktadir.

B tertibi pay sahipleri finansal durum tablosu karindan vergi, fon Yasal Yedek Akce ve LTertip kar payi
diistildiikten sonra %5 pay almakta ve 2. Tertip kar pay1 dagitimina katilmaktadir.

26.04.2011 tarihinde yapilan agiklama uyarinca Sermaye Piyasas1i Mevzuati ile Sirket Esas Mukavele hiikiimlerine
gore,

- 3.750.000,00 TL. Ortaklara Birinci Temettii,

- 225.322,95 TL. Esas Mukavelenin 26/d maddesi 4 ve 5. satirlarina gore imtiyazli Pay sahiplerine,
- 64.130,38 TL. Esas Mukavelenin 26/d maddesi 6.satirina gore Yénetim Kurulu Uyelerine,

- 550.000,00 TL. Ortaklara ikinci temettii,

seklinde temettii dagitimi yapilmstir.

Hisse Senedi ihra¢ Primi

Seri X1 No:29 sayili teblig uyarinca, Kurul tarafindan yapilan duyuru geregi, enflasyona gore diizeltilen ilk finansal
tablo diizenlenmesi sonucunda 6zsermaye kalemlerinden “Hisse Senedi Thrag Primi” bilangoda kayith degerleri ile

yer verilir.

Hisse senedi ihra¢ primi enflasyon diizeltmesi farkliliklar gegmis yillar kar/zararmin i¢inde gosterilmistir.

30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010
Hisse Senedi Thrag Primleri 35.838.594 - 35.838.594
TOPLAM 35.838.594 - 35.838.594

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

Yasal yedekler, TTK’da ongoriildiigii sekli ile birinci ve ikinci yedeklerden olusur. TTK, birinci yasal yedegin,
Grup’un 6denmis sermayesinin %20’sine erisene kadar kanuni kardan %35 oraninda ayrilmasmi ongoriir. Ikinci
yasal yedek ise, ddenmis sermayenin %5’ini asan tiim nakit kar dagitimlar iizerinden %10 oraninda ayrilir. TTK
hiikiimleri ¢er¢evesinde yasal yedekler, sadece zararlari netlestirmek i¢in kullanilabilmekte ve 6denmis sermayenin
%50’sini agmadikga diger amaglarla kullanilamamaktadir.

Onceki donem karlarindan kar dagitimi amaci disindaki amaglar icin ayrilan yedekler bilangoda bu kalemde

siniflandirilmis olup Yasal Yedekler enflasyon diizeltmesi farkliklar1 ge¢mis yillar kar/zararmin iginde
gosterilmistir.
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27. 0OZKAYNAKLAR (DEVAMI)

Seri X1 No:29 sayili teblig uyarinca, Kurul tarafindan yapilan duyuru geregi, enflasyona gore diizeltilen ilk finansal

tablo diizenlenmesi sonucunda 6zsermaye kalemlerinden “Yasal Yedekler” bilangoda kayith degerleri ile yer
verilir.

30 Eyliil 2011 Bakiyesi Ilaveler 31 Aralik 2010 Bakiyesi

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 799.762 509.942 289.820

TOPLAM 799.762  509.942 289.820

Gec¢mis Y1l Kar/Zararlari

Donem net kar1 disindaki birikmis kar/zararlar netlestirilerek bu kalemde gosterilmistir. Olaganiistii yedekler de
birikmis kar sayilmasi nedeniyle bu kalemde gdsterilmistir.

30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010

Gecgmis Y1l Kar / Zararlari Bakiyesi Bakiyesi
Birikmis Kar/Zarar 6.335.246 (15.321.752)
Temettii (4.589.451) -
Ek Kurum Vergisi (1.179.436) -
Olaganiistii Yasal Yedek - 3.449.106
TOPLAM 566.359 (11.872.646)

31.12.2010 tarihi itibariyle birikmis zarar 11.872.646 TL olup, 2010 yili donem kar1 olan 18.207.892 TL mahsup
edildikten sonra 2011 yili birikmis kar / zarar agilis tutar1 6.335.246 TL olmustur.

Grup 6111 sayili Kanun hiikiimlerinden faydalanarak Kurumlar Vergisi Matrah Artiriminda bulunmus, bu sebeple
ilgili Kanun hiikiimleri geregi 2010 yilina devreden mali zararlarinin %50 kismini ortadan kaldirmistir. Bunun
neticesinde 1.213.629 TL tutarinda ek kurumlar vergisi ylikii ortaya ¢ikmistir. Bu farkin 34.193 TL kismi bir
onceki donem vergi ylikiinde yer aldigindan bu doneme isabet eden ilgili degisiklige ait vergi yiikii 1.179.436 TL
olmus ve bu tutar ge¢mis yil karlarindan indirilmistir.

Azinhik paylarn 30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010
1 Ocak itibariyle bakiye 267.201 257.571
Ana Ortaklik Hisse Alim Etkisi (267.196) -
Net donem kari - 9.630
TOPLAM 5 267.201
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27. 0ZKAYNAKLAR (DEVAMI)

Sermaye Piyasast Kurulu’nun 8 Subat 2008 tarihli 4/138 sayili karar1 geregince 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren
gecerli olmak iizere paylart borsada iglem goren anonim ortakliklar i¢in, asgari kar dagitim oran1 %20 (31 Aralik
2007: %20) olarak uygulanacaktir. Buna gdre bu dagitimin sirketlerin genel kurullarinda alacaklar karara bagl
olarak nakit ya da temettiiniin sermayeye eklenmesi suretiyle ihrac edilecek paylarin bedelsiz olarak ortaklara
dagitilmasina ya da belli oranda nakit, belli oranda bedelsiz pay dagitilmasi suretiyle gerceklestirilebilmesine;
belirlenecek birinci temettii tutarinin mevcut 6denmig/¢ikarilmig sermayelerinin %5’inden az olmasi durumunda,
s0z konusu tutarin dagitilmadan ortaklik biinyesinde birakilabilmesine imkan verilmis ancak bir dnceki doneme
iligkin temettii dagitimin1 gerceklestirmeden sermaye artirimi yapan ve bu nedenle paylart "eski" ve "yeni"
seklinde ayrilan anonim ortakliklardan, faaliyetleri sonucunda elde ettikleri donem karindan temetti
dagitacaklarin, hesaplayacaklar birinci temettiiyii nakden dagitilmalar1 zorunlulugu getirilmistir.

Ayrica, 25 Subat 2005 tarih ve 7/242 sayili SPK karar1 uyarinca; SPK diizenlemelerine gore bulunan net
dagitilabilir kar iizerinden SPK’nin asgari kar dagitim zorunluluguna iliskin diizenlemeleri uyarinca hesaplanan
kar dagitim tutarinin, tamaminin yasal kayitlarda yer alan dagitilabilir kardan karsilanabilmesi durumunda, bu
tutarin tamami, karsilanamamasi durumunda ise yasal kayitlarda yer alan net dagitilabilir karin tamami
dagitilacaktir. SPK diizenlemelerine gore hazirlanan finansal tablolarda veya yasal kayitlarin herhangi birinde
donem zarar1 olmasi1 durumunda ise kar dagitimi yapilmayacaktir.

28. SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

Satislarin detayi asagidaki gibidir.

01 Ocak - 30 010cak-30 01 Temmuz- 01 Temmuz-

Eyliil 2011 Eyliil 2010 30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2010

Yurti¢i Satislar 99.959.092 87.230.753 32.750.028 29.270.269
Yurtdis1 Satislar 54.981.224 40.658.278 21.752.721 13.681.345
Diger Gelirler 26.811 28.268 26.811 27.768
Satislardan fadeler (522.837) (943.147) (221.357) (500.453)
Satis Iskontolar (205.450) (438.294) (83.344) (91.796)
Diger indirimler (196.104) - (43.382) -
TOPLAM 154.042.736 126.535.858 54.181.479 42.387.135

TMS 18 Hasilat standardina gore ¢cogu durumda bedel, nakit veya nakit benzerleri bi¢cimindedir ve hasilat tutar1 da
alinan veya alinacak olan nakit ya da nakit benzerleri tutaridir. Ancak, nakit ve nakit benzerleri giriginin
ertelendigi durumlarda; satig bedelinin gercege uygun degeri, alinacak olan nakdin nominal tutarindan daha diistik
olabilir. Ornegin, isletme aliciya vade farksiz bir satis yapabilir veya satis bedeli olarak alicidan piyasa faiz orani
altinda olan bir alacak senedi alabilir. Anlagma bir finansman islemi niteligi tasiyorsa, satig bedelinin gercege
uygun degeri gelecekteki tiim tahsilatlarin emsal faiz orani ile iskonto edilmesi yoluyla belirlenir.

Grup’un yaptig1 vadeli satislar TMS 18 Hasilat standardina gére iskonto edilmis olup 403.345 TL’dir. Iskonto
orani yillik TL i¢in %9, Euro ve Usd i¢in %6 uygulanmistir.
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28. SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI (DEVAMI)

Satiglarin maliyeti detay1 asagidaki gibidir.

Satislarin maliyeti

01 Ocak - 30 01 Ocak - 30 01 Temmuz - 01 Temmuz -

Eyliil 2011 Eyliil 2010 30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2010
Satilan mamul maliyeti 104.205.499 83.487.026 34.855.998 26.700.948
Satilan ticari mal maliyeti 2.375.328 1.845.120 892.629 457.490
TOPLAM 106.580.827 85.332.146 35.748.627 27.158.438

TMS 2 Stoklar standardina gore bir isletme stoklar1 vadeli 6deme kosuluyla almis olabilir. Anlagma, pesin alim
fiyat1 ile 0denen fiyat arasinda bir fark olan finansman unsuru igerdigi takdirde, bu unsurlar finanse edildigi
donemde faiz gideri olarak muhasebelestirilir.

Grup’un yaptig1 vadeli aliglar TMS 2 Stoklar standardina gore satilan mamul maliyetinden 470.306 TL iskonto
edilmistir. Iskonto oran1 yillik TL i¢in %9, Euro ve Usd i¢in %6 uygulanmistir.

29. ARASTIRMA VE GELIiSTiRME GiDERLERI, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM
GIDERLERI, GENEL YONETIM GIDERLERI

01 Ocak - 30 01 Ocak-30 01 Temmuz- 01 Temmuz -

Eyliil 2011 Eyliil 2010 30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2010
Pazarlama satis ve dagitim giderleri 9.677.999 7.005.556 3.227.908 2.303.527
Genel yonetim giderleri 9.397.309 9.109.311 1.792.887 2.782.026
Aragtirma ve gelistirme giderleri 1.215.226 1.005.924 466.202 390.482
TOPLAM 20.290.534 17.120.791 5.486.997 5.476.035
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30. NITELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak — 30 Eyliil 2011 ve 1 Ocak — 30 Eyliil 2010 donemlerine ait satiglarin maliyetinin niteliklerine gére detay1
asagidaki gibidir:

Satislarin Maliyeti
01 Ocak - 30 010cak-30 01 Temmuz- 01 Temmuz-
Eyliil 2011 Eyliil 2010 30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2010
Malzeme kullanim pay1 45.206.953 41.196.213 8.492.634 16.047.683
Personel gider pay1 15.857.319 13.240.009 5.312.818 4.977.422
Amortisman ve itfa gider pay1 3.717.375 4.466.912 1.269.196 1.670.837
Genel iiretim gideri 39.305.666 24.956.394 19.744.841 7.963.431
Satilan ticari mal maliyeti 476.077 1.845.120 (1.006.622) 457.490
Yar1 mamul stok degisimi (70.603) (272.843) (509.417) (281.100)
Mamul stok degisimi 1.782.297 1.218.237 1.103.682 (3.401.736)
I¢ tiiketim 804.572 (701.073) 1.318.120 (255.673)
Giimriik Cikis Beyannamesi Geciken
Mallar Net Etkisi (498.829) (616.823) 23.375 (19.916)
TOPLAM 106.580.827 85.332.146 35.748.627 27.158.438

1 Ocak — 30 Eyliil 2011 ve 1 Ocak — 30 Eyliil 2010 doénemlerine ait pazarlama satis ve dagitim giderlerinin
niteliklerine gore detay1 agagidaki gibidir:

Pazarlama, Satis Ve Dagitim Giderleri

01 Ocak - 30 010Ocak-30 01 Temmuz- 01 Temmuz-

Eyliil 2011 Eyliil 2010 30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2010

Personel giderleri 1.561.407 1.241.106 520.791 469.007
Yurtdisi satig giderleri 2.525.627 1.354.052 960.764 543.957
Yurtici satig giderleri 3.606.563 2.751.106 1.077.821 770.144
Seramik panolar1 yapim satig gideri 201.936 393.133 83.320 151.092
Ambalaj giderleri 273.236 173.697 97.096 101.372
Reklam Gideri 1.403.554 1.091.202 447.158 267.955
Diger 105.676 1.260 40.958 -
TOPLAM 9.677.999 7.005.556 3.227.908 2.303.527
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30.NITELIKLERINE GORE GIDERLER (DEVAMI)

1 Ocak — 30 Eyliil 2011 ve 1 Ocak — 30 Eyliil 2010 donemlerine ait genel yonetim giderlerinin niteliklerine gore

detay1 asagidaki gibidir:

Genel Yonetim Giderleri

01 Ocak - 30 01 Ocak-30 01 Temmuz- 01 Temmuz-

Eyliil 2011 Eyliil 2010 30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2010

Personel gider pay1 3.427.425 3.184.478 1.213.187 1.076.327
Kidem tazminat1 karsilig1 (Not: 24) 919.971 660.918 (914.037) 242.256
Amortisman ve itfa gider pay1 439.750 482.629 146.756 166.784
Odenen Kidem Tazminat: Gideri 1.102.195 1.071.231 448.712 430.434
Vergi resim ve harg giderleri 447913 170.067 4.479 7.484
Danigmanlik giderleri 669.198 580.730 216.301 195.677
Seyahat giderleri 102.795 125.633 25.865 38.129
Disaridan saglanan hizmetler 853.429 560.678 198.582 168.954
Kira giderleri 269.352 34.224 257.757 10.912
Aidat ve abone giderleri 105.370 221.249 38.199 76.374
Haberlesme giderleri 148.308 106.318 49.643 37.030
Nakil vasita giderleri 46.822 54.533 24.730 14574
Sigorta giderleri 30.355 57.756 8.759 24,518
Elektrik gideri 102.755 101.868 39.695 45.402
Mahkeme icra giderleri 423.493 1.455.542 117.215 206.042
Diger 308.178 241.457 (82.956) 41.129
TOPLAM 9.397.309 9.109.311 1.792.887 2.782.026

1 Ocak — 30 Eylil 2011 ve 1 Ocak — 30 Eylil 2010
niteliklerine gore detay1 asagidaki gibidir:

Arastirma Ve Gelistirme Giderleri

doénemlerine ait arastirma ve gelistirme giderlerinin

01 Ocak - 30 010cak-30 01 Temmuz- 01 Temmuz-

Eyliil 2011 Eyliil 2010 30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2010

Personel Giderleri 836.060 690.644 301.795 245.089
Disaridan saglanan hizmetler 188.325 147.632 101.851 68.775
Diger 190.841 167.648 62.556 76.618
TOPLAM 1.215.226 1.005.924 466.202 390.482
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31. DIGER FAALIYETLERDEN GELIiRLER VE GIDERLER

Diger Gelirler

01 Ocak -30 01 Ocak -30 01 Temmuz-30 01 Temmuz- 30
Eyliil 2011 Eyliil 2010 Eyliil 2011 Eyliil 2010
Ihracat navlun ve sigorta gelirleri 484.219 4.639 145.585 3.604
Yansttilan gelirler 46.626 56.684 23.472 3.701
Y o6netim damsmanhg geliri 4.192 3.525 1.737 573
Dava karsilig1 iptali 572.726 - 80.605 (82.155)
Stok deger diisiikliigii karsilig: iptali 58.743 - (4.472) (8.769)
Konusu kalmayan karsiliklar 22.872 - 22.872 -
Maddi duran varlk satig kari 101.890 290.413 16.714 (27.627)
Sigorta hasar geliri 5.677 27.690 2.074 13.620
Kira geliri 320.872 23.949 203.652 9.026
Iade edilen malzeme gelirleri 56.093 163.192 26.368 29.821
Numune pano ve seramik satislari 106.729 - 106.729 -
Banka maas 6demeleri promosyon geliri 237.288 - 237.288 -
Diger 755.881 441.754 (96.147) 196.129
2.773.808 1.011.846 766.477 137.923

Diger Giderler
01 Ocak -30 01 Ocak -30 01 Temmuz-30 01 Temmuz- 30
Eyliil 2011  Eyliil 2010 Eyliil 2011 Eyliil 2010
Kira gideri 252.000 - 30.667 -
Aidat gideri 40.993 45,548 13.664 13.664
Sabit kiymet satis zararlar 760.071 - 760.071 -
Sabit kiymet satig diizeltmesi 418.528 - 418.528 -
Cezalar ve Gecikme Faizleri 682.741 464 533.819 -
Karsilik giderleri 995.867 157.577 537.742 157.577
Yansttilan giderler 46.626 59.080 23471 6.098
Calismayan kisim gider ve zararlari 728.957 590.923 639.468 -
Onceki dénem gider ve zararlar: 84.332 213.471 317 7.712
Mutabakat farklar: 110.045 164.439 1.256 35.989
Okul bagist 3.594.860 - - -
Iade edilecek malzeme bedeli 56.093 150.397 26.368 29.408
Diger 84.777 381.783 (230.689) 122.668
7.855.889 1.763.682 2.754.683 373.116

30 Eylul 2011 tarihi itibariyle 728.957 TL (30.09.2010: 590.923 TL) olan galismayan kisim gider ve zararlarinin
210.969 TL (30.09.2010: 209.632 TL) kismu amortisman giderlerinden, 408.417 TL (30.09.2010: 320.584 TL)
kismi personel giderlerinden ve 109.571 TL (30.09.2010: 60.707 TL) kismu ise diger giderlerden olugmaktadir.
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32. FINANSAL GELIRLER

01 Ocak - 30 010cak-30 01 Temmuz- 01 Temmuz-
Eyliil 2011 Eyliil 2010 30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2010
Kur fark: gelirleri 5.761.813 7.073.253 2.429.621 2.745.060
Faiz gelirleri 770.630 875.687 301.632 264.137
Reeskont faiz gelirleri 668.930 603.850 39.798 287.472
TOPLAM 7.201.373 8.552.790 2.771.051 3.296.669
33. FINANSAL GIDERLER
01 Ocak - 30 010Ocak-30 01 Temmuz- 01 Temmuz-
Eyliil 2011 Eyliil 2010 30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2010
Kur fark: giderleri 6.772.187 7.910.817 2.485.236 2.976.874
Banka kredi faiz ve komisyon giderleri 1.587.236 1.002.010 902.365 (368.911)
Reeskont faiz giderleri 413.211 724.800 (143.094) 223.878
TOPLAM 8.772.634 9.637.627 3.244.507 2.831.841

34. SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN

FAALIYETLER
Yoktur. (31 Aralik 2010 Yoktur.)

35. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERi

30 Eyliil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait gelir tablosunda yer alan vergi gelir

/giderleri agsagida 6zetlenmistir:

01 Ocak - 30 01 Ocak—-30 01 Temmuz- 01 Temmuz - 30

Eyliil 2011 Eyliil 2010 30 Eyliil 2011 Eyliil 2010

Donem vergi gideri (4.691.274) (2.335.351) (2.074.410) (1.956.673)
Ertelenen vergi geliri / (gideri) 315.251 (2.035.043) (63.473) 164.480
Toplam Vergi Geliri / (Gideri) (4.376.023) (4.370.394) (2.137.883) (1.792.193)
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35. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (DEVAMI)

Cari Vergi

5422 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun yerini alan 5520 sayili Kanun 21 Haziran 2006 tarih ve 26205 say1li resmi
gazetede yayimlanmis ve kurumlar vergisi oran1 % 20’ye indirilmistir.

Tiirkiye’de, kurumlar vergisi orant %20°dir. Bu oran, kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirimi
kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglar istisnasi gibi) ve
indirimlerin (yatirim indirimi gibi) kullanilmasi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir.

30 Aralik 2003 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan, Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi Kanunu ve Kurumlar
Vergisi Kanunu’nda Degisiklik Yapilmas: Hakkinda Kanun (“5024 sayili Kanun”), kazanglarim bilango esasina
gore tespit eden gelir veya kurumlar vergisi miikelleflerin finansal tablolarini1 1 Ocak 2004 tarihinden baslayarak
enflasyon diizeltmesine tabi tutmasii ongoérmektedir. Miikellefler ayrica 31 Aralik 2003 tarihli bilangolarin1 da
s0z konusu yasada belirtilen esaslar dahilinde enflasyon diizeltmesine tabi tutmak zorundadirlar. 31 Aralik 2003
tarihli bilangolar 5024 sayili Kanun ve Maliye Bakanlig: tarafindan 28 Subat 2004 tarihinde yayimlanan Genel
Tebliglerle enflasyon diizeltmesi yapmak zorunda olan miikelleflerin, diizeltme sartlarinin olusmasi halinde 1
Ocak 2004 tarihinden sonra diizenleyecekleri finansal tablolardan sadece bilangolarini diizeltme islemine tabi
tutmalar1 zorunlu tutulmustur.

Grup, cari donemde vergi matrahini 338 Numaralt Vergi Usul Kanunu Tebligi ile bildirilen diizeltme sartlariin
olusmasi halinde (fiyat endeksi artisinin son on iki hesap déneminde % 100, icinde bulunulan hesap déneminde
%10) 5024 sayili Kanun ve sézkonusu tebliglerdeki usul ve esaslar dogrultusunda hesaplayacaktir.

Tiirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligl ile gelir elde eden kurumlar ile Tiirkiye’de yerlesik
kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disginda kalanlara yapilan temettii
odemeleri %15 (22 Temmuz 2006 tarihinden 6nce %10) oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar
dagitimi say1lmaz ve stopaj uygulanmaz.

Sirketler {iger aylik mali karlar {izerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen ikinci aymn
14’{incii giintine kadar beyan edip 17’inci giinii aksamina kadar 6derler. Y1l iginde 6denen gegici vergi o yila ait
olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup
edilir. Mahsuptan sonra kalan gegici vergi, devlete karsi olan herhangi bir bagka mali borglara da mahsup
edilebilir.

En az iki y1l siire ile elde tutulmus istirak hisseleri, kurucu senetleri, intifa senetleri, riichan haklar1 ile gayrimenkul
satisindan dogan karlarin %75’i; bes yil pasifte 6z kaynak kalemleri i¢inde bir fon hesabinda tutulmak ve satis
bedelinin tamaminin satigin yapildigi yili izleyen ikinci takvim yilimin sonuna kadar tahsil edilmesi sarti ile
kurumlar vergisinden istisnadir.

Yatirim indirimi uygulamasi 01 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak iizere yiiriirliikkten kaldirilmistir. Ancak,
sirketin vergilendirilebilir kazanglarinin yetersiz olmasi sebebiyle, 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle yararlanamadigi
yatirim indirimi tutar1 sonraki yillarda elde edilecek vergilendirilebilir kazanglardan diisiilmek {izere sonraki yillara
taginabilir. Bunula birlikte, tasinan yatirim indirimini sadece 2006, 2007 ve 2008 yillarina ait kazanglarindan
indirebilir. 2008 y1l1 kurum kazancindan indirilemeyen yatirim indirimi tutarinin sonraki dénemlere devri miimkiin
degildir.Anayasa Mahkemesi 15 Ekim 2009 tarihli toplantisinda, kazanilmis haklar1 ortadan kaldiran bu yasal
diizenlemeyi, Anayasaya aykir1 bularak iptal etmis ve bdylece yatirim indirimi ile ilgili siire simirlamasi da
raporlama tarihi itibariyle ortadan kalmigtir. S6z konusu karar ise 8 Ocak 2010 tarihli Resmi Gazete’de
yayimlamustir. 01.08.2010 tarihinde yayimlanan 6009 sayili kanun ile devreden yatirim indiriminin kullanilmasina
kisitlama getirilmis, tutar1 ne kadar biiyiik olsa da yatirim indiriminin kullanimi dénem kurum kazancinin %251
ile sinirlandirilmistir. Kanunla yapilan diizenleme 2010 yili kazanglarina uygulanmak {izere 1 Agustos 2010
tarihinde yiriirlige girdiginden 2011 yil1 Ocak-Eyliil Gegici Vergi doneminde %25°1ik sinirlamaya tabi olmaksizin
kazancin tamamu iizerinden yatirim indirimi istisnasindan yararlanilmas1 miimkiindiir. Bunun sonucunda;
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35. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (DEVAMI)

a- 24 Nisan 2003 ten onceki miiracaatlara istinaden diizenlenen tesvik belgeleri kapsaminda baglanilmig yatirimlari
icin ayn1 kapsamda 1 Ocak 2006 tarihinden sonra yapacaklar yatirimlari,

b- Gelir Vergisi Kanunu miilga 19 uncu maddeye gore istisna edilen tutarlar {izerinden herhangi bir stopaj da
hesaplanmaz. 24 Temmuz 2003 tarihinden 6nce gegerli olan hiikiimlere gore kazanilmis yatirim indirimi hakkinin
kullanilmas1 halinde yararlanilan yatirim indirimi istisnasi tutar1 {izerinden, karin dagitilip dagitilmadigina
bakilmaksizin %19,8 oraninda stopaj hesaplanacaktir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak kaydiyla donem kurum
kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis y1l karlarindan mahsup edilemez.

Tiirkiye’de Odenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandigi ay1 takip eden dordiincii aymn 25
inci giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili
makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit edilirse ddenecek vergi
miktarlar degisebilir.

Cari Donem Vergi Gideri :

1 Agustos 2010 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 6009 sayili kanun ile 2010 yili ve miiteakip yillar
kazanglarina uygulanmak {izere s6z konusu yatinm indirimi hakkinin kullanimi ile ilgili yeni diizenleme
yapilmustir. Bu cercevede GVK Gegici 61 Madddesi kapsaminda kullanilan yatirim indirimi tutarinin %19,8 ‘i
oraninda yatirim indirimi stopaj1 hesaplanmaktadir.

01 Ocak —30 01 Ocak - 31Arahk

Eyliil 2011 2010
Vergi Oncesi kar / (zarar) 19.712.638 25.947.317
Kanunen kabul edilmeyen giderler 7.451.381 2.340.953
Mabhsup edilecek gegmis yil zarari - (12.166.692)
Diger indirimler (3.648.860) (36.000)
Yatirim Indirimi (5.878.790) (4.021.394)
Kurumlar Vergisi Matrahi 17.636.369 12.064.183
Yatirim Indirimi Stopaji 1.164.000 796.236
Kurumlar Vergisi Karsiligi 3.527.274 2.412.837
Doénem Vergi Gideri 4.691.274 3.209.073

Ertelenmis Vergi

Grup ertelenen gelir vergisi varlik ve yiikiimliilikklerini, bilango kalemlerinin kayith degerleri ile Vergi Usul
Kanunu arasindaki farkli degerlendirmelerin sonucunda ortaya ¢ikan gecici farklarin etkilerini dikkate alarak
hesaplamaktadir.

S6z konusu gegici farklar genellikle gelir ve giderlerin, SPK Tebligi ve vergi kanunlarina gore degisik raporlama
donemlerinde muhasebelestirilmesinden kaynaklanir. 31 Aralik 2008 tarihinden sonra gerceklesecek gegici farklar
iizerinden yiikiimliiliik metoduna gore hesaplanan ertelenen vergi alacagi ve yiikiimliiliigii i¢in uygulanacak oran
%20°dir.

30 Eyliil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle ertelenen vergiye konu olan birikmis gecici farklar ve ertelenen
vergi varlik ve ylikiimliiliiklerinin yiirtirliikteki vergi oranlar1 kullanilarak hazirlanan dokiimii asagidaki gibidir:
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35. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (DEVAMI)

Birikmis Vergi Ertelenen vergi
gecici farklar orani varhklar / (yiikiimliiliikleri)

30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010 30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010

Ertelenen vergi varhklari /

yiikiimliiliikleri

Calisanlara saglanan faydalar 10.186.537 9.266.566  20% 2.037.307 1.853.313
Borg karsiliklar 901.821 1.196.265 20% 180.364 239.253
Siipheli alacak karsilig 747.626 565.102  20% 149.525 113.020
Maddi duran varliklar 8.753.827 7.491.162  20% 1.750.765 1.498.232
Maddi olmayan duran varliklar (494.742) (66.122)  20% (98.948) (13.224)
Stoklar 254.168 179.641  20% 50.834 35.928
Satislardaki vade farklari 403.345 - 20% 80.669 -
Aliglardaki vade farklari (570.512) - 20% (114.102) -
Yatirim Indirimi 55.737.594 53.057.246  0,2% 111.475 106.114
4.147.889 3.832.638
30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010
Acilis bakiyesi 3.832.639 5.558.804
Cari yil ertelenen vergi geliri / (gideri) 315.251 (1.726.166)
Ertelenen Vergi Varhg 4.147.890 3.832.639

30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle Grup’un gelecege ait karlara kars1t Kurumlar Vergisinden mahsup edebilecegi gegmis

yil zarart bulunmamaktadir.

36. HISSE BASINA KAZANC

01 Ocak - 01 Ocak- 01 Temmuz- 01 Temmuz-

30 Eyliil 11 30 Eyliil 10 30 Eyliil 11 30 Eyliil 10

Net kar / (zarar) 16.142.011 17.861.280 8.346.746 8.185.654

Adi hisselerin agirlikli ortalama sayisi 7.500.000.000 7.500.000.000 7.500.000.000 7.500.000.000
Nominal degeri 1 TL olan hisse basina 0,0021522681 0,0023815040 0,0011128995 0,0010914205

kar / (zarar) (kisaltilmamis tam TL)
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37 . ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

30 Eyliil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle iliskili taraflarla olan bakiyeler:

a) Iliskili taraflardan alacaklar :

30 Eyliil 2011 31 Arahk 2010

Egeseramik I¢ ve Dis Ticaret A.S. 13.581.947 7.495.720
Ege Seramik East Europe S.A. 4.534.130 4.923.551
Ege Seramik Trading Holding S.A. 3.777.360 4.381.276
Ege Vitrifiye Saglik Geregleri San.Tic.A.S. 8.978.251 7.824.907
Ege Seramik America S.A. 5.086.954 2.615.998
Polat Maden San.Tic.A.S. 211.913 -
Polat Insaat Malzemeleri San. Tic. A.S. 1.996.987 939.055
Saint-Gobain Weber Markem A.S. 9.461 31.168
38.177.003 28.211.675

30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle iligkili taraflardan olan alacaklarin 8.978.251 TL (31.12.2010: 7.824.907 TL) kismu1
konsolide finansal tablolarda “Diger Alacaklar” hesabinda (Not:11) kalan 29.131.252 TL ( 31.12.2010: 19.943.927

TL) kismu “Ticari Alacaklar” hesabinda gosterilmistir. (Not:10)

Mliskili kuruluslardan olan cari hesap alacaklarinin diginda 67.500 TL (31 Aralik 2010: 442.842 TL) senetli alacagi

bulunmaktadir.

Grup yurt dis1 satis ve dagitimini grup sirketleri olan Egeseramik i¢ ve Dis Ticaret A.S., Ege Seramik East Europe
LTD., Ege Seramik America INC araciligiyla yapmakta olup kisa vadeli alacaklar, yurt dis1 satis ve dagitimin bu

sirketler araciligiyla yapilmasindan kaynaklanmaktadir.

Vade Siiresi

Egeseramik I¢ ve Dis Ticaret A.S 90 Giin
Ege Seramik East Europe S.A. 90 Giin
Ege Seramik Trading Holding S.A 90 Giin
Ege Vitrifiye Saglik Geregleri San.Tic.A.S 30 Giin
Ege Seramik America S.A 90 Giin
Polat Maden San.Tic.A.S 30 Giin
Polat insaat Malzemeleri San. Tic. A.S 120 Giin

b) Tliskili taraflara borglar :

30 Eyliil 2011 31 Arahk 2010

Polat Maden San.Tic.A.S. - 35.937
- 35.937

Odenecek temettiiler 19.256 1.449
Tenzil: Tahakkuk etmemis finansman gelirleri - -
19.256 1.449

19.256 37.386
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37. ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (DEVAMI)

ii) Tligkili taraflara yapilan 6nemli satislar ve iliskili taraflardan yapilan 6nemli ahmlar:

a) Iliskili taraflara yapilan iiriin satislari :

01Ocak- 30 010Ocak- 30 01Temmuz- 01 Temmuz-
Eyliil 2011 Eyliil 2010 30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2010
Egeseramik I¢ ve Dis Ticaret A.S. 26.192.974 18.419.902 8.915.658 5.120.238
Ege Seramik America S.A. 16.770.431 13.876.321 7.085.758 5.599.324
Ege Seramik East Europe S.A. 200.444 2.168.041 11.104 612.779
Ege Vitrifiye Saglik Geregleri San. Tic. A.S. 1.257.568 1.197.413 462.469 411.995
Polat Turizm Otel San. ve Tic. AS. - 4271 - 3.609
Polat Maden San. Tic. A.S. - 1.803 - -
Polat Insaat Malzemeleri Tic.A.S. 2.933.553 2.737.348 1.314.217 1.122.323
Saint-Gobain Weber Markem A.S. 262.078 - 82.720 -
47.617.048 38.405.099 17.871.926 12.870.268
b) iliskili taraflara yapilan hammadde satislar :
01 Ocak- 30 01Ocak- 30 01 Temmuz- 01 Temmuz-
Eyliil 2011 Eyliil 2010 30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2010
Ege Vitrifiye Saglik Geregleri San.Tic.A.S. 302.198 63.273 187.200 13.183
Polat Maden San. Tic. A.S. 150.062 20.059 59.840 20.059
452.260 83.332 247.040 33.242
¢) iliskili taraflara yapilan hizmet satislari :
01 Ocak- 30 01Ocak- 30 01 Temmuz- 01 Temmuz-
Eyliil 2011 Eyliil 2010 30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2010
Ege Vitrifiye Saglik Geregleri San.Tic.A.S. 26.263 125.786 14.877 32.242
Egeseramik I¢ Ve Dis Ticaret A.S. 12.605 11.866 2.635 5.242
Polat Insaat Malzemeleri A.S. 1.656 1.949 628 203
Polat Maden San.Tic.A.S. 7.932 - 742 -
Ege Seramik America S.A. 116.941 21.438 56.774 7.785
Ege Seramik East Europe S.A. 857 12.226 - 2.634
Polat Turizm Otel San. Ve Tic. A.S. - 709 - 709
166.254 173.974 75.656 48.815
d) iligkili taraflardan yapilan mal ve hammadde alimlari :
01 Ocak- 30 010Ocak- 30 01 Temmuz- 01 Temmuz-
Eyliil 2011 Eyliil 2010 30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2010
Polat Maden San.Tic.A.S. 2.113.411 1.225.638 816.792 624.581
Ege Vitrifiye Saglik Geregleri San.Tic.A.S. 135.327 155.529 32.739 18.725
Polat Insaat Malzemeleri San. Tic. A.S. 1.216 - 1.216 -
2.249.954 1.381.167 850.747 643.306
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37. ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI (DEVAMI)

e) Iliskili taraflardan yapilan hizmet alimlar: :

01 Ocak- 30 01Ocak- 30 01Temmuz- 01 Temmuz-
Eyliil 2011 Eyliil 2010 30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2010
Ibrahim Polat Holding A.S. 522.954 525.728 66.312 253.232
Ege Seramik Amerika INC. 236 3.420 236 -
Polat Maden A.S. 7.932 - 742 -
Polat insaat Malzemeleri A.S. 14.290 9.897 - -
Polat Turizm Otel A.S. - 11.115 - 10.000
Egeseramik I¢ ve Dis Ticaret A.S. 12.223 1.337 318 887
Ege Seramik East Europe Ltd. 354 3.748 - 677
Ege Vitrifiye Saglik Gerecleri San.Tic.A.S. 622 433 - 105
558.611 555.678 67.608 264.901

f) Iligkili taraflarla yapilan islemler ile ilgili finansman gelirleri :
01 Ocak- 30 01Ocak- 30 01 Temmuz- 01 Temmuz-
Eyliil 2011 Eyliil 2010 30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2010
Ege Vitrifiye Saglik Gerecleri San.Tic.A.S. 406.080 806.585 147.908 201.334
Ege Seramik Trading Holding S.A. 45.679 - -
Egeseramik I¢ Ve Dis Ticaret A.S. - 163.710 - 163.710
Polat Insaat Malzemeleri A.S. - 1.320 - 1.320
451.759 971.615 147.908 366.364

Sirket 30.09.2011 tarihi itibariyle grup sirketlerinden Ege Vitrifiye Saglik Gerecleri San. ve Tic. A.S.’den olan
alacagi i¢in 406.080 TL (31.12.2010: 339.051 TL) tutarinda faiz yuritilmis olup, faiz gelirleri hesabinda

gosterilmistir.

Sirket 01.01.2011 — 30.09.2011 déneminde Ege Vitrifiye’den olan USD cinsinden alacaklarina %3,80 ile %4,45
(31.12.2010: %2,22) arasinda faiz orami uygulamustir. Egeseramik I¢ ve Dig ticaret A.S.’den 01.01.2010 —
31.12.2010 yilindaki alacaklarina uygulanan faiz orani ise %8,25 - %9,55 araliginda gerceklesmistir

g) Iliskili taraflarla yapilan islemler ile ilgili finansman giderleri :

01 Ocak- 30 010Ocak- 30 01Temmuz- 01 Temmuz-

Eyliil 2011 Eyliil 2010 30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2010

Egeseramik I¢ Ve Dis Ticaret A.S. 16.159 20.418 3.821 6.353
Ege Seramik Amerika INC. - 6.227 - 2.606
Polat Ingaat Malzemeleri A.S. - 68 - 68
16.159 26.713 3.821 9.027

Grup 30.09.2011 tarihi itibariyle grup sirketlerinden olan Ege Seramik i¢ ve Dis Ticaret A.S. hesabina 16.709 TL

tutarinda erken 6deme primi tahakkuk ettirmistir.
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37. ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (DEVAMI)

h) iligkili taraflara yapilan sabit kiymet satisi :

01 Ocak- 30 010Ocak- 30 01 Temmuz- 01 Temmuz-
Eyliil 2011 Eyliil 2010 30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2010

Polat Maden San.Tic.A.S. 4.000 - - -

Ege Vitrifiye Saglik Geregleri San.Tic.A.S. 4.000 1.150 4.000 1.150

8.000 1.150 4.000 1.150

1) Iliskili taraflardan yapilan sabit kiymet alimlari :
01 Ocak- 30 010Ocak- 30 01Temmuz- 01 Temmuz-
Eyliil 2011 Eyliil 2010 30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2010
Ege Vitrifiye Saglik Geregleri San.Tic.A.S. 180.000 - 180.000 -
Polat Maden San.Tic.A.S. - 29.661 - -
Polat Turizm Otel A.S. - 2.095 - -
180.000 31.756 180.000 -
i) Iliskili taraflardan yapilan pazarlama satis dagitim gideri :

01 Ocak- 30 010Ocak- 30 01Temmuz- 01 Temmuz-
Eyliil 2011 Eyliil 2010 30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2010
Ege Seramik Amerika INC 165.020 92.103 16.984 46.398
Ege Seramik East Europe S.A. 102.145 224.970 17.277 58.897
Ege Vitrifiye Saglik Geregleri San.Tic.A.S. 14.843 38.947 6.099 11.967
Egeseramik I¢ Ve Dis Ticaret A.S. 244.480 312.042 109.261 153.015
Polat insaat Malzemeleri A.S. 97.311 7.235 7.437 4.766
Polat Turizm Otel San.ve Tic. A.S. 61.951 115.680 - -
685.750 790.977 157.058 275.043

Ust yonetime 2011 yil1 dokuz aylik hesap déneminde saglanan iicret ve benzeri faydalar asagida belirtilmistir:

a) Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar: Ust yonetime 2011 yili ilk dokuz aylik hesap déneminde
saglanan ticret ve benzeri faydalarin toplam tutar1 1.006.070 TL (2010: 1.048.259 TL)'dir.

b) 1lsten ayrilma sonras: faydalar: Kanunen taninan haklar1 hakeden personele kidem tazminat1 6denmektedir.

Bunun disinda ekstra bir 6deme yapilmamaktadir.
c) Diger uzun vadeli faydalar: Yoktur.
d) Isten ¢ikarma nedeniyle saglanan faydalar: Yoktur.

e) Hisse bazh 6demeler: Yoktur.
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

a) Kredi Riski

Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri agsagidaki tabloda

gOsterilmistir.

30.09.2011

Alacaklar

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Iliskili Taraf

Diger Taraf

Iliskili Taraf

Diger Taraf

Bankalardaki
Mevduat

Tiirev
Araclar

Diger

Raporlama Tarihi Itibariyle Maruz kahnan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) *

28.796.441

39.647.747

8.978.251

16.449.971

2.682.152

- Azami riskin teminat, vs. ile glivence altma alnmis kisrm

A. Vadesi gegmemis ve deger diigiikliigiine ugramamug finansal
varliklarm net degeri

11.205.145

33.977.061

510.979

16.449.971

2.682.152

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis
veya deger diigiikliifiine ugramig sayilacak finansal varlklarmn defter degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger diistikliigline ugramamus varliklarm net defter
degeri

17.591.296

5.670.686

8.467.272

D.Deger diisiikliigline ugrayan varhklarm net defter degerleri

-Vadesi ge¢cmis (briit defter degeri)

1.086.857

-Deger diigiikliigii (-)

(1.086.857)

- Net degerin teminat vs. ile giivence altina almms kismi

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

-Deger diigiikliigii (-)

- Net degerin teminat vs. ile giivence altina almmig kismi

E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar
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38 . FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (DEVAMI)

Finansal Arag Tiirleri Itibariyle maruz kalinan kredi riskleri:

Alacaklar
31.12.2010 Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki| Tiirev
Iliskili Taraf Diger Taraf Mliskili Taraf|Diger Taraf| Mevduat Araclar Diger
Raporlama Tarihi itibariyle Maruz kahnan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) * 19.945.093| 9.297.948| 7.856.075 -l 11.522.295 - 7.345
- Azami riskin teminat, vs. ile glivence altma alnmis kisrm - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ve deger diigiikliigiine ugramamis finansal
varliklarm net degeri 6.859.412| 1.379.171 453.127 - 11.522.295 - 7.345
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢mis
veya deger disiikliigiine ugramis sayilacak finansal varlklarin defter degeri - - - - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamig varliklarm net defter
degeri 13.085.681| 7.918.778 7.402.949 - - - -

D.Deger diisiikliigiine ugrayan varhklarm net defter degerleri

-Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)

-Deger diigiikliigii (-)

- Net degerin teminat vs. ile giivence altina alimmig kismi

- Vadesi ge¢memis (briit defter degeri)

-Deger diigiikliigii (-)

- Net degerin teminat vs. ile giivence altina alimmig kismi

E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar
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38 . FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (DEVAMI)

Vadesi gecmis ancak deger diigiikliigiine ugramamis varliklarin yaslandirilmast ile ilgili tablo asagidaki gibidir.

Alacaklar
30.09.2011 Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki| Tiirev
Iliskili Taraf | Diger Taraf | iligkili Taraf | Diger Taraf | Mevduat | Araglar | Diger
Vadesi iizerinden 1-30 giin gecmis 6.331.027 1.522.594 136.763 - - - -
Vadesi tizerinden 1-3 ay gegmis 6.365.758 1.459.312 193.571 - - - -
Vadesi iizerinden 3-12 ay gecmis 940.060 636.357 284.579 - - - -
Vadesi iizerinden 1-5 y1l gecmis 3.954.451 2.052.423 8.128.571 - - - -
Vadesi ilizerinden 5 yildan fazla gegmis - - - - - - -
Teminat vs. ile giivence altina alinan kismi1 | - - - - - - -
Alacaklar
31.12.2010
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki| Tiirev
iliskili Taraf | Diger Taraf | iliskili Taraf | Diger Taraf | Mevduat | Araclar | Diger
Vadesi lizerinden 1-30 giin gegmis 8.732.176 5.465.322 - - - - -
Vadesi lizerinden 1-3 ay gecmis 953.436 449.167 - - - - -
Vadesi lizerinden 3-12 ay gecmis 1.578.340 436.375 3.464.719 - - - -
Vadesi lizerinden 1-5 yil gegmis 1.821.729 1.567.914 3.938.230 - - - -
Vadesi lizerinden 5 yildan fazla gecmis - - - - - - -
Teminat vs. ile giivence altina alinan kismi | - - - - - - -
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38 . FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (DEVAMI)

b) Likidite Riski

Tiirev ve tiirev olmayan finansal yiikiimliiliiklere iliskin likitide risk tablosu asagida sunulmustur.

30.09.2011

Sozlesme uyarinca

Sozlesme uyarinca nakit cikislar: toplami 5 yildan uzun
vadeler Defter Degeri | (=1+11+111+1V) 3 aydan kisa (I) | 3-12 ay arasi (II) | 1-5 yil aras1 (III) | (IV)
Tiirev Olmayan
Finansal Yiikiimliiliikler 52.862.973 52.862.973 34.647.812 11.498.882 6.716.279
Banka kredileri 6.612.089 6.612.089 - 21.748 6.590.341
Finansal kiralama
yiikiimliiliikleri - - - - -
Ticari borglar 36.248.561 36.248.561 24.645.489 11.477.134 125.938
Diger borglar 10.002.323 10.002.323 10.002.323 - -
Sozlesme uyarinca
Sozlesme uyarinca nakit cikislar: toplami 5 yildan uzun
vadeler Defter Degeri | (=1+11+111+1V) 3 aydan kisa (I) | 3-12 ay arasi (II) | 1-5 yil aras1 (III) | (IV)

Tiirev Finansal Yiikiimliiliikler
(Net)

Tiirev nakit girigleri

Tiirev nakit ¢ikiglari
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38 . FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (DEVAMI)

31.12.2010

Sozlesme ve beklenen
vadeler uyarinca vadeler

Defter Degeri

Sozlesme ve beklenen vadeler
uyarinca nakit ¢ikislar: toplanm
E1+1+1H1+1V)

3 aydan kisa (I)

3-12 ay arasi (II)

1-5 y1l aras1 (111)

5 yildan uzun
(1v)

Tiirev Olmayan

Finansal Yiikiimliiliikler 45.752.007 45.752.007 22.966.646 17.263.946 5.521.415
Banka kredileri 5.540.418 5.540.418 - 19.003 5.521.415
Finansal kiralama
yiikiimliiliikleri - - - - -
Ticari borglar 21.464.207 21.464.207 4.219.264 17.244.943 -
Diger borglar 18.747.382 18.747.382 18.747.382 - -
Sozlesme ve beklenen vadeler
Sozlesme ve beklenen uyarinca nakit ¢ikislar: toplanm 5 yildan uzun
vadeler uyarinca vadeler Defter Degeri | (=1+11+111+1V) 3 aydan kisa (I) | 3-12 ay arasi1 (I) | 1-5 yil aras1 (IT) | (1V)

Tiirev Finansal Yiikiimliiliikler
(Net)

Tiirev nakit girigleri

Tiirev nakit ¢ikiglart
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38 . FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE
DUZEYI (DEVAMI)

c) Piyasa Riski

Finansal durum tablosu i¢i ve finansal durum tablosu dis1 hesaplarda tutulan pozisyonlarda, finansal
piyasalardaki dalgalanmalardan kaynaklanan faiz, kur farki ve hisse senedi fiyat degismelerine bagh
olarak ortaya cikan riskler nedeniyle zarar etme ihtimalidir.
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38 . FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (DEVAMI)

DOVIZ POZISYONU TABLOSU
Cari Dénem Onceki Dénem

TL Karsihg1 TL Karsihg:

(Fonksiyonel ABD (Fonksiyonel ABD

para birimi) Dolar1 Avro GBP CHF | para birimi) Dolar Avro GBP Diger
1. Ticari Alacaklar 28.507.255 10.373.112 5.816.146 | 231.332 - 24.107.340 7.550.489 | 5.702.180 313.970 -
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa,
Banka hesaplari dahil) 5.089.121 3.012.974 210.367 - - 5.801.841 3.411.252 257.696 - -
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - - - - - -
3. Diger 1.403.113 295.110 462.092 - - 707.856 50.840 302.784 (34)| 5416
4. Donen Varhklar (1+2+3) 34.999.489 13.681.196 6.488.605 | 231.332 - 30.617.037 11.012.581 | 6.262.660 313.936 | 5.416
5. Ticari Alacaklar - - - - - - - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - - - - - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - - - - - -
7. Diger - - - - - - - - - -
8. Duran Varhklar (5+6+7) - - - - - - - - - -
9. Toplam Varliklar (4+8) 34.999.489 13.681.196 6.488.605 | 231.332 - 30.617.037 11.012.581 | 6.262.660 313.936 | 5.416
10. Ticari Borglar 19.984.379 2.016.696 8.206.587 15.253 | 8.526 13.768.462 910.558 | 6.025.474 (30) | 8.526
11. Finansal Yikimliiliikler 5.539.635 3.583.205 - - - - - - - -
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler 402.226 98.195 111.953 8.797 - 440.192 162.697 13.585 67.331 -
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - - - - - - - - - -
13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (10+11+12) 25.926.240 5.698.096 8.318.540 24.051 | 8.526 14.208.654 1.073.255 | 6.039.058 67.300 | 8.526
14. Ticari Borglar - - - - - - - - - -
15. Finansal Yikimliiliikler - - - - - 5.521.431 3.571.430 - - -
16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler - - - - - - - - - -
16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - - - - - - - - - -
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16) - - - - - 5.521.431 3.571.430 - - -
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) 25.926.240 5.698.096 8.318.540 24.051 | 8.526 19.730.085 4.644.685 | 6.039.058 67.300 | 8.526
19. Bilanco Dis1 Tiirev Araclarin Net
Varhk/(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (19a-19b) - - - - - - - - - -
19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutari -
19b. Hedge Edilen Toplam Yiikiimliiliik Tutari -
20. Net Yabanci Para varhk/ (Yiikiimliiliik)
Pozisyonu (9-18+19) 9.073.249 7.983.099 | (1.829.935) | 207.281 | (8.526) 10.886.952 6.367.896 223.602 246.636 | (3.110)
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para
Varhk/(Yiikiimliiliikk) Pozisyonu
(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) 7.670.136 7.687.989 | (2.292.027) | 207.281 | (8.526) 10.179.096 6.317.056 | (79.183) 246.669 | (8.526)
22. Déviz Hedge'i icin Kullamlan Finansal
Araglarin Toplam Gergege Uygun Degeri -
23. Thracat 51.952.741 21.963.641 4.733.655 | 2.209.683 - 51.742.385 21.133.844 | 6.536.005 | 2.226.797
24, ithalat 17.494.596 2.600.420 5.665.647 63.540 | 4.199 15.197.197 1.773.837 | 6.298.512 3.422 | 62.152
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE

DUZEYI (DEVAMI)

Doviz Pozisyonu Duyarlilik Analizi

Déviz Kuru Duyarlihk Analizi Tablosu

Cari Dénem

Kar/Zarar

Ozkaynaklar

Yabanci paranin
deger kazanmasi

Yabanci paranmn|
deger kaybetmesi

Yabanct paranmn
deger kazanmasi

Yabanci parann
deger kaybetmesi

ABD Dolari'nin TL kargismda % 20 degismesi halinde;

1- ABD Dolari net varlik/yiikiimliiligii 2.946.243 (2.946.243) - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolan Net Etki (1+2) 2.946.243 (2.946.243) - -

Avro'nun TL kargisinda % 20 degismesi halinde;

4- Avro net varlik/yiikimliiligi (920.713) 920.713 - -
5- Avro riskinden korunan kism (-) - - - -
6- Avro Net EtKi (4+5) (920.713) 920.713 - -

GBP'nin TL kargismda % 20 degismesi halinde;

7- Diger Doviz net varlk/yikimliligi 119.742 (119.742) - -
8- Diger Déviz riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- GBP Diviz Net Etki (7+8) 119.742 (119.742) - -
TOPLAM (3+6+9+12) 2.145.271 (2.145.271) 0 0
Onceki Dénem
Kar/Zarar Ozkaynaklar

Yabanc1 parann
deger kazanmasi

Yabanct paranin
deger kaybetmesi

Yabanci paranin
deger kazanmasi

Yabanc1 paranin
deger kaybetmesi

ABD Dolar'nn TL karsismda % 20 degismesi halinde;

1- ABD Dolar1 net varlik/yiikiimliliigii 1.968.954 (1.968.954) - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolan Net Etki (1+2) 1.968.954 (1.968.954) - -

Avro'nun TL kargisinda % 20 degismesi halinde;

4- Avro net varlik/yikiimliiligii 91.637 (91.637) - -
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - R
6- Avro Net EtKi (4+5) 91.637 (91.637) - -

GBP'nin TL karsismda % 20 degismesi halinde;

7- Diger Doviz net varlk/yikimliligi 117.823 (117.823) - -
8- Diger Doviz riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- GBP Net Etki (7+8) 117.823 (117.823) - -
TOPLAM (3+6+9+12) 2.178.413 (2.178.413) - -

39. FINANSAL ARACLAR

Rayi¢ Deger

Rayi¢ deger, bir varligin cari bir iglemde istekli taraflar arasinda alim satimina konu olan fiyatini1 ifade

eder.

Yabanc1 para cinsinden olan finansal varliklar ve yiikiimliiliikler bilango tarihindeki piyasa fiyatlarina
yaklasan doviz kurlarindan ¢evrilmistir.

Asagidaki metodlar ve varsayimlar rayi¢ degeri belirlemenin miimkiin oldugu durumlarda her bir
finansal aracin rayi¢ degerini tahmin etmekte kullanilmistir.
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39. FINANSAL ARACLAR (DEVAMI)

Finansal Varhklar

Kisa vadeli olmalarindan ve onemsiz kredi riskine tabi olmalarindan dolay1 nakit ve nakit esdegeri
varliklar ile tahakkuk etmis faizleri ve diger finansal varliklarin taginan degerlerinin rayi¢ degerlerine
yakin oldugu diisiiniilmektedir. Ticari alacaklarin siipheli alacaklar karsilig1 diisiildiikten sonraki taginan
degerlerinin rayi¢ degerlerine yakin oldugu diistiniilmektedir.

Finansal Yiikiimliiliikler

Ticari borglarin ve diger parasal yiikiimliiliiklerin kisa vadeli olmalar1 nedeniyle rayi¢ degerlerinin
tagidiklar1 degere yaklastig1 diisiiniilmektedir. Banka kredileri 1skonto edilmis maliyet ile ifade edilir ve
islem maliyetleri kredilerin ilk maliyetine eklenir. Uzerindeki faiz oranlar1 de@isen piyasa kosullari
dikkate alinarak gilincellendigi icin kredilerin rayi¢ degerlerinin tasidiklar1 degeri ifade ettigi
disiiniilmektedir. Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle ticari borglarin rayi¢ degerlerinin tagidiklar1 degere
yakin oldugu 6ngoriilmektedir.

Tiirev Finansal Araclar (Vadeli Islem Anlasmalar)
Sirket yabanci para piyasasinda vadeli islem anlagsmalar1 yapmamaktadir.

40. BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Sirket Yonetim Kurulu, 28/09/2011 tarihinde yaptig1 toplantida bagl ortaklik olan Ege Birlesik Enerji
Elektrik Uretimi A.S. ile, Tiirk Ticaret Kanunu'nun 146-151 ve 451'nci maddeleri ile Kurumlar Vergisi
Kanunu'nun 19-20'nci maddeleri ve SPK Seri 1 No:31 ve No:41 sayil tebligleri dahilinde tasfiyesiz
infisah yoluyla mevcut aktif ve pasiflerinin bir biitiin halinde devralmak suretiyle birlesmesine ve
s0zkonusu birlegsmenin sirketlerin 30.09.2011 tarihli bilangolari tizerinden gergeklesmesi i¢in SPK,
EPDK ve diger tiim yetkili mercilerden gerekli izinleri almak ve yasal yiikiimliiliikleri yerine getirmek
iizere islemlerin baslatilmasi, karar1 almistir.

41. FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YADA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DIiGER HUSUSLAR

Yoktur.
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