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Agiklamalar

Sirketimizin 09 Subat 2023 tarihli 6zel durum acgiklamasiyla kamuya duyurulan Yonetim Kurulu kararina istinaden;
150.000.000.-TL tutarindaki kayitli sermaye tavani icerisinde 75.000.000.-TL olan ¢ikarilmis sermayesinin 66.000.000.-TL
nakden, 209.000.000.-TL i¢ kaynaklardan karsilanmak suretiyle 350.000.000.-TL'ye ¢ikarilmasi nedeniyle artirilacak
toplam 275.000.000.-TL nominal degerli paylarinin ihra¢ ve halka arzina iliskin olarak hazirlanan izahnamenin
onaylanmasi talebiyle 08 Mart 2023 tarihinde (bugiin) Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK)'na basvuruda bulunulmustur.

SPK onayina sunulan izahname ekte verilmekte olup, s6z konusu izahname SPK onayina sunulan imzali izahname ile
birebir aynidir. SPK onayi sonrasinda kesinlesecek izahname ayrica kamuya aciklanacaktir.

Kamuoyuna saygiyla duyurulur.



EGE SERAMIK SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI

Izahname

Bu izahname, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca ...... [eeeuns /2023 tarihinde
onaylanmstir.

Ortakhigimizin c¢ikarilmis sermayesinin 75.000.000,-TL’den 350.000.000,-TL’ye
cikarilmas1 nedeniyle artirllacak 275.000.000,-TL nominal degerli paylarimin halka
arzina iliskin izahnamedir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun
Kurulca tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, paylara iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez. Ayrica halka arz edilecek paylarin fiyatimin belirlenmesinde Kurul’un herhangi
bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iliskin yatirnm kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Ortakhigimizin ve halka arzda satisa aracilik edecek Turkish Yatirim

Menkul Degerler A.S.’nin www.egeseramik.com ve www.turkishyatirim.com adresli
internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmistir. Ayrica basvuru yerlerinde incelemeye ac¢ik tutulmaktadir.
Sermaye Piyasas1 Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnamede ve
izahnamenin eklerinde yer alan yanhs, yaniltici ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihracci sorumludur. Zararin ihraccidan tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin acikca belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden lider
yetkili kurulus, varsa garantor ve ihraccimin yonetim kurulu iiyeleri kusurlarmna ve
durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi o6l¢iide sorumludur.
Ancak, izahnamenin diger kisimlari ile birlikte okundugu takdirde 6zetin yamltici, hatah
veya tutarsiz olmasi durumu hari¢c olmak iizere, sadece ozete bagh olarak ilgililere
herhangi bir_hukuki sorumluluk yiiklenemez. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve
degerleme kuruluslar gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan
raporlarn hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklar1 raporlarda yer alan yanls,
yaniltic1 ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri ¢ercevesinde sorumludur.
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GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

Bu izahname, “diisiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”,
“tahmin edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yonelik
aciklamalar icermektedir. Bu tiir aciklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece
izahnamenin yayim tarihindeki 6ngoriileri ve beklentileri gostermektedir. Bircok faktor,
ihraccimin  gelecege yonelik ac¢iklamalarinin  6ngoriillenden ¢ok daha farkh
sonuc¢lanmasina yol acabilecektir.
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KISALTMA VE TANIMLAR

AB Avrupa Birligi

AS. Anonim Sirketi

Ar-Ge Arastirma Gelistirme

BKK Bakanlar Kurulu Karar1

Borsa, BIST, BIAS Borsa Istanbul A.S.

BSMV Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi

CFO Chief Financial Officer (Mali Isler Miidiirii)

CED Cevresel Etki Degerlendirmesi

Dolar Amerika Birlesik Devletleri Para Birimi

EPD Environmental Product Declaration (Cevresel Uriin Beyani)

EPDK Enerji Piyasas1 Diizenleme Kurumu

EUR, Euro, Avro Avrupa Birligi Para Birimi

GSV Global Security Verification (Global Giivenlik Dogrulamast)

GSYIH Gayri Safi Yurt I¢i Hasila

GVK 193 sayili Gelir Vergi Kanunu

Holding [brahim Polat Holding A.S.

IMF Uluslararasi Para Fonu

ISIN Uluslararas1 Menkul Kiymet Tanimlama Numarasi

1SO International Organization for Standardization (Uluslararasi
Standartlar Teskilat1)

IT Information technology

Ege Seramik Sanayi ve Ticaret A.S.

Ihragei, Sirket, Ege Seramik
ISO

Istanbul Sanayi Odas1

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

KDV Katma Deger Vergisi

KGK Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
Kurul veya SPK Sermaye Piyasas1 Kurulu

KVK 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu
KYBF Kurumsal Yonetim Bilgi Formu
KYUR Kurumsal Yonetim Uyum Raporu
Ltd. Sti. Limited Sirketi

Md Madde

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

MKS Merkezi Kaydi Sistem

SMMM Serbest Muhasebeci Mali Miisavir
SPKn 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu
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Sulanma etkisi Halka arzin gergeklesecegi birim pay fiyati ile halka arz
sonrasindaki pay basina defter degeri arasindaki fark

T.C. Tiirkiye Cumbhuriyeti

TFRS Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari

TL, TRY Turk Lirasi

TMS Tiirkiye Muhasebe Standartlari

TSPB Tiirkiye Sermaye Piyasalar1 Birligi

TTK 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu

Turkish Yatirim, Aract Kurum | Turkish Yatirnm Menkul Degerler A.S.

TUFE Tiiketici Fiyat Endeksi

TUIK Tiirkiye Istatistik Kurumu

UFRS Uluslararasi Finansal Raporlama Standardi

USD, Dolar Amerika Birlesik Devletleri para birimi

UFE Uretici Fiyat Endeksi

Ur-Ge Uriin Gelistirme

vb./vd. Ve benzerleri / Ve digerleri

VUK 213 sayili Vergi Usul Kanunu

l. BORSA GORUSU:
Yoktur.

II. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:

Yoktur.

1. iZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler
cercevesinde, gercege uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamini degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamasi icin her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu
beyan ederiz.

Ihraca

Ege Seramik Sanayi ve Ticaret A.S. Sorumlu Oldugu Kisim:

Enver SEVER Murat POLAT IZAHNAMENIN TAMAMI

Yénetim Kurulu Uyesi  Yénetim Kurulu Baskani
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07/03/2023

Halka Arza Aracilik Eden Yetkili Kurulus
Turkish Yatirnm Menkul Degerler A.S.

Sorumlu Oldugu Kisim:

Hiiseyin Taylan VECDISOY Tevfik Metin AYISIK
Mali ve Idari Isler Yonetim Kurulu Uyesi
Direktorii ve Genel Miidiir

07/03/2023

iIZAHNAMENIN TAMAMI

Izahnamenin bir parcasi olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim
bilgiler c¢ercevesinde, gercege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamini degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamasi i¢in her tiirli makul 6zenin gosterilmis oldugunu

beyan ederiz.

Imzali sorumluluk beyani izahname ekinde (Ek/1) yer almaktadir.

flgili Denetim Raporlarim Hazirlayan Kurulusun
Ticaret Unvam ve Yetkilisinin

Adi, Soyadi, Gorevi

Sorumlu Oldugu Kisim:

As Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik
AS.
(Member of NEXIA INTERNATIONAL)
Sorumlu Ortak Bas Denetci
Osman Tugrul OZSUT

BAGIMSIZ DENETIM
RAPORLARININ TAMAMI

2. OZET

A - GIRIS VE UYARILAR

Bashk Agciklama Yiikiimliiliigii

e Sermaye piyasasi

verilmelidir.

Giris ve uyarillar |e  Bu ézet izahnameye giris olarak okunmahidir.
araclarmna iliskin yatirnm Kkararlan
izahnamenin bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu




e Izahnamede yer alan bilgilere iliskin iddialarin mahkemeye
tasinmasit durumunda, davaci yatirnmei, halka arzin
gerceklestigi iilkenin yasal diizenlemeleri cercevesinde,
izahnamenin cevirisine iliskin maliyetlere yasal siirecler
baslatilmadan 6nce katlanmak zorunda kalabilir.

e Ozete bagh olarak (cevirisi dahil olmak iizere) ilgililerin
hukuki sorumluluguna ancak ozetin izahnamenin diger
kisimlan ile birlikte okundugu takdirde yaniltici, hatah veya
tutarsiz olmasi veya yatirnmcilarin yatirinm kararimi vermesine
yardimcl olacak onemli bilgileri saglamamasi durumunda
gidilir.

izahnamenin
sonraki
kullammmina iliskin
bilgi

Ihraca tarafindan izahnamenin paylarin yetkili kuruluslarca
sonradan tekrar satis1 icin kullamilmasina dair verilen
herhangi bir izin bulunmamaktadir.

B - IHRACCI

ihraccimin ticaret
unvani ve isletme
adi

Ticaret Unvani: Ege Seramik Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
Isletme Adi: Ege Seramik

ihraccimin hukuki
statiisii, tabi
oldugu mevzuat,
kuruldugu iilke ve
adresi

Hukuki Statii: Anonim girket
Tabi Oldugu Mevzuat: Tirkiye Cumhuriyeti Kanunlar

Merkez Adresi: Kemalpasa OSB Mah. Ansizca Sanayi Sitesi Sok.
No:297/1 35730 Kemalpasa / iIZMIR

Iletisim Adresi: Mecidiyekdoy Mah. Biiyiikdere Cad. Info Center
No:87/1 Polat Han Sisli / ISTANBUL

Internet Adresi: www.egeseramik.com
Telefon/Faks No: 0232 878 17 00/ 0232 878 12 54

Ana iiriin/hizmet
kategorilerini  de
icerecek  sekilde
ihragcinin mevcut
faaliyetlerinin  ve
faaliyetlerine etki
eden onemli
faktorlerin tanim
ile faaliyet
gosterilen
sektorler/pazarlar
hakkinda bilgi

Fiili faaliyet konusu seramik yer ve duvar karosu iiretimi olan Sirket’in
isbu Izahname’de yer alan finansal tablo donemleri itibariyla baglica
triinleri bazinda elde ettigi hasilat asagidaki tabloda verilmektedir:

) Hasilat
Uriin
Grubu 2020 2021 2022

Bin TL % Bin TL % Bin TL %
Duvar

125.835| 20,16 219.130( 20,64 482.212| 21,70
karosu
Sirli granit | 450.531| 72,18 741.679| 69,87 1.489.382| 67,04
Yer karosu 14.077 2,26 24.873 2,34 91.274 4,11
Diger 33.770 5,41 75.771 7,14 158.884 7,15
TOPLAM | 624.212| 100,00 1.061.453 | 100,00| 2.221.752| 100,00

Sirket’in duvar ve yer karosu ile diger satiglarin toplam hasilat icindeki
pay1 incelenen donem igerisinde yaklasik 200 puan artarken sirh granit
hasilatinin toplam hasilat i¢indeki payi istikrarl bir sekilde azalarak
2020 yilindaki %72,18 seviyesinden 2021 yilinda %69,87’ye, 2022
yilinda ise %67,04’e diigmiistiir. Sirket’in 2020 yilinda %67,75 olan



http://www.egeseramik.com/

kapasite kullanim oranmi1 2021 yilinda %83,68’¢ ¢ikmis, 2022 yilinda

ise %70,21’¢e gerilemistir.

2020 2021 2022
Uretim miktar1 (m?) 16.053.726 19.745.247 16.567.259
Uretim kapasitesi (m?) 23.696.458 23.596.245 23.596.245
Kapasite kullanim orani1 (%) 67,75 83,68 70,21

Sirketimizin yurti¢i satig faaliyetleri 6 satig bolgesi ve Tiirkiye
genelinde 123 yetkili satic ile satig faaliyetlerine devam edilmektedir.
Ayrica, yapt market kanalinda, 2 farkli yapr marketin Tirkiye
genelindeki 50 subesinde iriinlerimizin tanitimi ve satig faaliyetleri
basaril1 sekilde yiirtitiilmektedir.

Sirket, seramik kaplama sektoriinde faaliyet gostermekte olup,
Tiirkiye Insaat Malzemesi Sanayicileri Dernegi'nin son olarak
yayinladig verilere gore Tiirkiye, 2021 yil1 itibariyla seramik kaplama
malzemelerinde yillik yaklagik 450 milyon m? iiretim kapasitesi ile
Avrupa’nin iigiincili, diinyanin sekizinci biiytik treticisidir. Sirket’in
Tirkiye’de sahip oldugu tiretim kapasitesi agisindan seramik kaplama
sektoriindeki payr %35,24’tiir. Seramik kaplama sektorii, yliksek
istihdam saglayan sektorler arasinda olup, 35.000’1 dogrudan olmak
iizere toplam 200.000 istihdam saglamaktadir.

Tiirkiye’de seramik sektorii zengin yerli hammadde kaynaklarina
sahiptir. Istanbul’'un Sile ilgesinde ve Bilecik’in Boziiyiik-Sogiit
bolgelerinde seramik iiretimine uygun kil, Aydin’in Cine ilgesinde ise
feldspat madenleri mevcuttur. Sirket’in fabrikasinin yer aldig
Kemalpasa Organize Sanayi Bolgesi, hammadde kaynaklarina kismen
yakin konumlanmistir. Sirketimiz, Kemalpasa Organize Sanayi
Bolgesi igerisinde yer alan ve Izmir Limanina dogrudan baglantis1 olan
tren yolu ile tiim mamul ihracatini ve yurt disindan hammadde
alimlarini demiryolu ve denizyolu tagimaciligt ile
gerceklestirmektedir. Bu sekilde tasimacilik maliyetlerini minimumda
tutup, yurt dis1 pazarlara rekabetci sekilde {iriin satma avantajina sahip
olmaktadir.

Uretim siireci icindeki pisirme ve kurutma islemlerinden dolayi
seramik sektoriiniin {iretim maliyetleri i¢inde enerjinin payr oldukca
yiiksek durumdadir. Enerji maliyetlerinin toplam maliyetler i¢indeki
pay1 seramik kaplama sektoriinde son durum itibariyla yaklasik %45
dolayindadir. Sirketimiz, dogalgaz ¢evrim santrali ile kendi elektrigini
iretme kapasitesine sahiptir, kojenerasyon tesisinde elektrik iiretimi
esnasinda olusan sicak hava, seramik {liretiminde kullamlarak dogalgaz
maliyeti asag1 cekilmektedir. Uretim asamasinda gerek dogalgaz
gerekse de elektrik tiiketiminin daha verimli kullanilmasi
saglanmaktadir.

Seramik kaplama sektorii hem ihracat yapmakta hem de yurtigi
ihtiyacin 6nemli bir bolimiinii yurti¢i iiretim ile karsilamaktadir.
Insaat sektdriindeki kiigiilmenin yol agtig1 2019 yilindaki gerilemenin
ardindan tiretim bir dnceki yila gore 2020 yilinda %21,4 artarak 5,98
milyon tona, 2021 yilinda da %32,3 oraninda artarak 7,91 milyon tona




ulagsmigtir.  Sirketimizin Tiirkiye’deki seramik kaplama sektorii
tiretiminden aldig1 pay 2021 yili itibariyla %3,99’dur.

Diinyada ve Tiirkiye’de seramik sektoriiniin biiylimesinde etkili olan
temel faktorler ekonomik biiyiime ve insaat sektdriiniin gelisimidir.
Insaat sektdriindeki biiyiime, “Seramik Kaplama Malzemeleri”
gereksinimi de beraberinde getirdigi icin sektoriin gelisimine katki
saglamaktadir. Seramik sektorii gayrimenkul sektoriinde durgunluk ve
bina ingaatlarindaki daralmadan olumsuz yonde etkilenmektedir.

Diinyada o6zellikle son yillarda seramik kaplama malzemeleri
sektoriinde rekabet avantaj1 elde edebilmek icin katma degeri yiiksek,
kaliteli ve yaratici tirtinlere egilim artmis, bu durum sektordeki Ar-Ge
ve inovasyon calismalarini hizlandirmistir. Bu durum, katma degeri
yiiksek {irtinlerin toplam pazar payini olumlu anlamda etkilemis ve
gelismis iilkelere ihracati desteklemeyi stirdiirmiistiir.

Covid-19 salginin 6zellikle Avrupa iilkelerindeki olumsuz baskisi ve
Amerika Birlesik Devletleri tarafindan Cin Halk Cumhuriyeti aleyhine
uygulanan anti-damping ve siibvansiyon uygulamalari nedeniyle
tilkemizdeki seramik kaplama malzemeleri sektdriinde faaliyet
gosteren lireticiler lehine 6nemli etkileri olmustur. Tiirk iireticiler bu
gelismelere paralel olarak, atil kapasitelerini devreye almak ya da
kapasite artist yapmak suretiyle ihracat paylarini artirmislardir.
Sektorde katma degeri yiiksek iiriinler toplam pazar paymi olumlu
anlamda etkilemis ve gelismis ililkelere ihracat artarak devam etmistir.

Bu olumlu gelismelerin aksine, Avrupa Birligi Komisyonu tarafindan,
Tiirkiye ve Hindistan’li seramik {ireticileri aleyhinde anti-damping
sorusturmasi baslatilmistir. Nihai karar 10 Subat 2023 tarihinde
komisyon tarafindan agiklanmistir. Kararda, sektordeki bir¢ok firma
hakkinda damping oranlart acgiklanmistir. Sorusturma kapsaminda
Sirketimizin de igerisinde bulundugu, isbirliginde bulunan Tiirkiye’de
faaliyet gosteren sirketler i¢in damping oran1 99,20 olarak
aciklanirken, isbirliginde bulunmayan sirketlerde bu oran %20,90
olarak agiklanmustir.

Tiirkiye’de seramik sektoriinde faaliyet gdsteren firmalarin
faaliyetlerini en ¢ok etkileyen hususlarin basinda enerji fiyatlari
(dogalgaz ve elektrik) gelmektedir. Uretim siireci icindeki pisirme ve
kurutma islemlerinden dolay1 seramik sektdriiniin {iretim maliyetleri
icinde enerjinin pay1 oldukca yiiksektir. Seramik liretiminde enerji
gideri, son durum itibariyla maliyetin %45-50’sine varan agirlikta
olup, Tiirkiye enerji tiretiminde yiiksek oranda diga bagimli olmasi
sebebiyle enerji piyasalarindaki dalgalanmalardan ve kur fiyatlarindan
etkilenmekte, Ozellikle gelismekte olan ilke fireticileriyle
kiyaslandiginda, maliyet rekabeti agisindan dezavantajli konumda
kalabilmektedir. Ayrica, doviz kurlarindaki artis, doviz kurlarina bagh
olan bu maliyet kalemlerinde ciddi miktarda yiikselme ve karliligin
diismesine neden olabilmektedir.

Sektorde yaganan yogun rekabet ortaminda firmalar arasindaki fiyat
kirma uygulamalari, sirketlerin satislarimi ve karliligini olumsuz
etkileyebilmektedir. Global likidite sikisikliginin yasanmasi ve
bununla birlikte faizlerin yiikselmesi, hem konut hem de yenileme
projelerinin ~ finansmanini,  dolayisiyla  seramik  sektOriiniin
faaliyetlerini olumsuz etkileyebilmektedir.
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ihragglyl ve
faaliyet gosterdigi
sektorii etkileyen
onemli en son
egilimler hakkinda
bilgi

AB Komisyonu tarafindan Tirkiye’de faaliyet gosteren seramik
iireticileri aleyhinde aciklanan anti-damping karar1 sonucunda,
AB’nde faaliyet gosteren miisterilerin kendi ithalatlar1 sirasinda
Sirket’ten alacaklar1 {riinler i¢in ilave %9,20 oraninda damping
vergisi 0demeleri gerekmektedir. Bunun yaninda, diinya genelinde
yasanan resesyon ve emtia fiyatlarindaki artislar sebebiyle 6zellikle
ABD pazan ihtiyath davranmakta olup, siparis miktarlarinda 2021
yili ile 2022 yilimin ilk alt1 aylik zaman dilimindeki performansin
oldukca gerisinde kalmmigtir. 06 Subat 2023 tarihinde
Kahramanmaras merkezli ve 11 ilde agir hasara yol a¢an depremler
neticesinde, bu bolgede yapilacak yeni konut arzinin ingaat sektoriine
olumlu yonde etkileri olacag: degerlendirilmektedir.

Ihracimin  dahil
oldugu grup ve
grup icindeki yeri

Sirket, ana ortakligi konumundaki Ibrahim Polat Holding A.S.
(Holding) biinyesinde (Polat Grubu) faaliyet gdstermektedir. Isbu
Izahname tarihi itibartyla Holding’in Ege Seramik’de % 60,92
oraninda ortakligi bulunmaktadir. Holding, Polat Grubunun cati
sirketi konumunda olup, POLAT Ailesi iiyelerinin sahipliginde
bulunmaktadir. isbu izahname tarihi itibartyla Holding’in ortaklik
yapisi agagidaki tabloda verilmektedir:

ibrahim Polat Holding A.S.’nin Ortaklik Yapisi
Sermayedeki Pay1

Ortagin Adi Soyadi Tutar (TL) Oram (%)
Ibrahim POLAT 93.350.000 25,00
Murat POLAT 93.350.000 25,00
Adnan POLAT 93.350.000 25,00
Songiil SEL 93.350.000 25,00
TOPLAM 373.400.000 100,00

Polat Grubu biinyesinde bulunan sirketler ve faaliyet konular
ise asagida 6zetlenmektedir.

Polat Grubunda Yer Alan Firmalar
Holding’in
Firmanin Ticaret Unvani Faaliyet Alani Sermayedeki
Pay1 (%)
Polat insaat Sanayi ve Ticaret A.S. Ingaat 98,21
Piyalepasa Gayrimenkul
Gelistirme Yatirimi ve Ticaret Insaat 13,37
AS. (% _ _
Polat Turlzm Otelcilik Ticaret ve Turizm 100,00
Sanayi A.S.
ig; Seramik Sanayi ve Ticaret Seramik Uretimi 60,92
Ege Vitrifiye Saglik Gerecleri L .
Sanayi ve Ticaret A.S. Vitrifiye Uretimi 96,00
Tasfiye Halinde Ege Seramik I¢ A .
ve Dis Ticaret A.S. Seramik Ticareti 96,00
Ege Seramik America, Inc Seramik Ticareti 100,00
Zolsat(l;/;lka;den Sanayi ve Ticaret Madencilik 0,00

(*) Holding’in dogrudan istirak orant %13,37 olmasina ragmen, dolayli
istirak oraninin  %64,44 olmasi nedeniyle kontrol giici Grupta
bulunmaktadir.

(**) 21.12.2022 tarihi itibariyle Polat Grubu biinyesinden satig yolu ile
ayrilmistir.
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Tasfiye halinde Egeseramik I¢ ve Dis Ticaret A.S. ve yakin zamanda
satilarak elden ¢ikarilan Polat Maden Sanayi ve Ticaret A.S. harig
tutuldugunda, Grup besi Tiirkiye’de, biri yurt disinda kurulu olmak
lizere toplam alt1 sirketi ile basta ingaat olmak iizere turizm, seramik
ve vitrifiye iiretim ve pazarlama alanlarinda faaliyet gostermektedir.

Sermayedeki veya
toplam oy hakk
icindeki  paylan
dogrudan veya
dolayhl olarak %S5

ve fazlas1 olan
kisilerin
isimleri/unvanlari

ile her birinin pay
sahipligi hakkinda
bilgi

fhracimin  hakim
ortaklarimin farkh
oy haklarina sahip
olup olmadiklan
hakkinda bilgi

Varsa dogrudan
veya dolayh olarak
ihragcinin yonetim
hakimiyetine sahip
olanlarin ya da
ihragciy1 kontrol
edenlerin

isimleri/unvanlari
ile bu Kkontroliin
kaynag1 hakkinda

Sirket’in  75.000.000,-TL olan ¢ikarilmis sermayesinin ortaklari
arasindaki dagilimi agagida verilmektedir:

Ortagin Ad1 Soyadi / Ticaret Sermayedeki Pay:
Unvam Tutar (TL) Oram (%)
Ibrahim Polat Holding A.S. 45.686.918,38 60,92
Diger Ortaklar 29.313.081,62 39,08
TOPLAM 75.000.000,00 100,00

Sirket sermayesini temsil eden paylar arasinda oyda imtiyaz
bulunmadigindan ortaklarin sermayedeki pay1 ile sahibi oldugu oy
haklar1 aynidir. Bu nedenle, Sirket’in hakim ortaginin farkli oy haklari
bulunmamaktadir.

Sirket sermayesinde %5 ve daha fazla paya sahip tiizel kisi
ortagin ortaklik yapisi dikkate alindiginda, Sirket’in dolayh
ortaklik yapisi agagidaki gibi olmaktadir:

Ortagin Adi Soyadi / Ticaret Sermayedeki Pay:
Unvam Tutar (TL) Orani (%)
Murat POLAT 12.201.607,01 16,26
ibrahim POLAT 14.331.606,40 19,11
Adnan POLAT 12.087.817,44 16,12
Songiil SEL 11.421.729,60 15,23
Diger Ortaklar 24.957.239,55 33,28
TOPLAM 75.000.000,00 100,00

Sirket ortaklarindan POLAT Ailesi, dolayli olarak Sirket sermayesinin
cogunluguna sahip oldugundan Sirket’in yonetim hakimiyetini elinde
bulundurmaktadir.

bilgi
Secilmis finansal | Sirket’in konsolide olmayan finansal tablolar1 ve bu finansal tablolara
bilgiler ile | iligkin bagimsiz denetim raporlar1 www.egeseramik.com ve

ihragcimin finansal
durumunda ve
faaliyet
sonuclarinda
meydana
onemli
degisiklikler

gelen

www.kap.org.tr internet adreslerinde yayimlanmakta olup, bu
tablolardan secilen 6nemli finansal kalemler asagida verilmektedir.

Finansal Durum Tablosu | SRR | RS oemden
(Bilango) Gecmis Gecmis Gecmis

sl L sl (L) 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022
Dénen Varhklar 447.187.921 810.937.923 | 1.198.668.607
Nakit ve Nakit Benzerleri 101.901.310 194.932.014 123.321.469
Ticari Alacaklar 185.254.436 379.256.332 414.128.733
Diger Alacaklar 22.646.223 34.063.057 56.716.821
Stoklar 128.772.200 184.989.709 512.716.106
Pesin Odenmis Giderler 6.001.373 15.849.381 28.188.927
Diger Dénen Varliklar 2.612.379 1.847.430 63.596.551
Duran Varliklar 219.491.330 231.956.180 391.887.192
Maddi Duran Varliklar 172.055.645 191.843.776 266.408.423
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Ertelenmis Vergi Varligi 39.225.461 31.166.128 113.298.616
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 201.333.696 374.874.956 711.034.056
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 19.971.354 13.470.775 269.757.620
Ticari Borglar 157.386.961 300.341.106 359.953.770
Diger Borglar 1.862.089 3.421.216 5.834.201
Donem Kari Vergi Yiikimliligi 0 32.109.335 0
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 45.202.027 54.711.449 78.329.803
Uzun Vadeli Kargiliklar 42.803.206 52.174.776 73.542.544
Ozkaynaklar 420.143.528 613.307.698 801.191.940
Cikarilmis Sermaye 75.000.000 75.000.000 75.000.000
Sermaye Diizeltme Farklar 24.778.008 24.778.008 24.778.008
Paylara {liskin Primler 35.838.595 35.838.595 35.838.595
Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandirilmayacak Birikmis 12.446.156 19.701.650 24.993.042
Diger Kapsamli Gelir (Gider)
Ij:g‘iflle‘?y“lan Kisitlanmis 26.441.082 34.145.342 53.450.297
Gegmis Yillar Kar1 (Zarar1) 149.270.240 161.181.433 207.728.589
Net Donem Kar1 (Zarari) 96.369.447 262.662.670 379.403.409
AKTIF/PASIF TOPLAMI 666.679.251 | 1.042.894.103 | 1.590.555.799
Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Gelir Tablosu Denetimden Denetimden Denetimden
(Secilmis Kalemler) (TL) Gegmis Gegmisg Geemis
2020 2021 2021
Hasilat 624.212.049 1.061.453.089 2.221.752.054
Satiglarin Maliyeti (421.094.021) (675.671.979) | (1.608.162.525)
Briit Kir (Zarar) 203.118.028 385.781.110 613.589.529
Genel Yonetim Giderleri (43.675.493) (63.568.684) (124.861.277)
Pazarlama Giderleri (36.534.805) (56.782.533) (112.039.983)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 55.202.420 133.382.499 225.419.711
e erden Diger (65538.290) | (100.646.057) | (242.510.478)
Esas Faaliyet Kar1 (Zarari) 107.960.637 292.071.449 348.765.962
Finansman Gelirleri 25.060.052 79.903.138 34.260.978
Finansman Giderleri (33.156.344) (34.506.154) (44.660.592)
Siir. Faal. Donem Kar1 (Zararn) 96.369.447 262.662.670 379.403.409
Pay Basina Kazan¢ (Kayip) 1,28 3,50 5,06

Varliklar:

Sirket’in 31 Aralik 2020 tarihi itibartyla 666.679.251,-TL olan aktif
biiyiikliigli bir 6nceki yila gore 31 Aralik 2021 tarihinde %56 artisla
1.042.894.103,-TL’ye, 31 Aralik 2022 tarihinde ise %53 artisla
1.599.555.799,-TL’ye vyiikselmistir. Ilgili doénemde Sirket’in
satislarinin da artmasmin etkisiyle aktif devir hiz1 31 Aralik 2020,
2021 ve 2022 tarihleri itibariyla sirasiyla 0,94, 1,02 ve 1,40 diizeyinde
gerceklesmistir.

Sirket’in donen ve duran varliklarinin toplam varliklar igindeki
dagilimi incelenen donemde dalgali bir seyir izlemekte olup, 31 Aralik
2020 tarihi itibartyla aktif toplaminin %67’si donen varliklardan
olusurken bu oran 31 Aralik 2021 ve 2022 tarihleri itibariyla sirasiyla
%78 ve %75 seviyesinde gergeklesmistir. Sirket’in  ddnen
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varliklarindaki artis esas itibartyla ticari alacaklar ile stoklardaki
artistan kaynaklanmistir. Bu durum Sirket’in cari oranina da (Ddnen
Varliklar/Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler) yansimis olup, 31 Aralik 2020
ve 2021 tarihleri itibariyla sirasiyla 2,22 ve 2,16 olan oran 31 Aralik
2022 tarihi itibartyla 1,69’a gerilemistir.

Doénen varliklarinin biiyiik boliimii stoklar, ticari alacaklar ile nakit ve
nakit benzerleri kalemlerinden olusan Sirket’in nakit ve nakit
benzerleri kaleminin 6nemli bir boliimi bankalar nezdinde tutulan
mevduat ve repo islemlerinden kaynaklanmaktadir. Sirket’in 31
Aralik 2020 ve 2021 tarihleri itibartyla sirasiyla 0,51 ve 0,52 gibi
yiiksek bir seviyede olan nakit orant 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla
makul bir seviye olan 0,17 diizeyinde ger¢eklesmistir.

Sirket’in 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla aktif toplaminin %26’sim1
olusturan kisa vadeli ticari alacaklar1 31 Aralik 2020 tarihindeki
185.254.436,-TL’den 2021 yilinda satiglardaki artiga bagli olarak bir
onceki yila gore %104,72 oraninda artigla 379.256.332,-TL
seviyesinde gerceklesmistir. 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla ise bir
onceki yila gore sadece %9,19 artigla 414.128.733,-TL’ye
yiikselmistir. Sirket’in ticari alacaklarinin dénen varliklar icerisindeki
pay1 incelenen donemde dalgalanma gdstermekte olup, 31 Aralik 2020
tarihi itibariyla %41 olan s6z konusu oran 31 Aralik 2021 ve 2022
tarihleri itibariyla sirastyla %47 ve %35 seviyesinde olusmustur. 2020
yili itibartyla 3,37 olan alacak devir hiz1 2021 ve 2022 yillar itibariyla
sirastyla 2,80 ve 5,36 diizeyinde olusmustur.

Sirket’in stoklarinin donen varliklar i¢indeki payr 31 Aralik 2020,
2021 ve 2022 tarihleri itibariyla sirasiyla %19, %17 ve %32
seviyesindedir. Bu durum, incelenen donem icerisinde Sirket’in stok
tutma stiresinin dengeli bir seyir géstermekte olup, 2020 yilinda 3,27
olan stok devir hizinin 2022 yilinda 3,14 diizeyinde gerceklesmistir.

Sirket’in duran varliklar1 2021 yilinda 2020 yilina gore %S5 artis
gostermis olup, 2022 yilinda ise 2021 yilina gore %69 oraninda
artmistir. Duran varliklarin 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla bir 6nceki
yila gore %69 artmasi esas itibariyla ertelenmis vergi varligindaki
artistan kaynaklanmistir. Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin
maliyet degeri ile finansal tablolarina yansitan Sirket’in 31 Aralik
2022 tarihi itibartyla duran varliklarmin %68’ini olugturan maddi
duran varliklarin aktif toplamu i¢indeki pay1 %17 diizeyindedir.

Yiikiimliiliikler:

Kisa vadeli yiikiimliiliiklerin toplam kaynaklar igerisindeki pay1 31
Aralik 2020, 2021 ve 2022 tarihleri itibariyla sirasiyla %30, %35 ve
%44 diizeyindedir. Sirket’in Ozellikle 2022 yilinda artan isletme
sermayesi ihtiyacin1 karsilamak amaciyla kisa vadeli borglanmaya
yonelmesi 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla kisa vadeli borglanmalar
kaleminin toplam kaynaklar igerisindeki payimin bir onceki yil %1
olan seviyesinin %17’ye ylikselmesine yol agmistir. Uzun vadeli ticari
borcu bulunmayan Sirket’in kisa vadeli ticari borglarinin 31 Aralik
2021 tarihi itibariyla tamami, 31 Aralik 2020 ve 2022 tarihleri
itibariyla ise biiyiik kismn iligkili olmayan taraflara ticari borglarindan
kaynaklanmaktadir. Sirket’in 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla kisa
vadeli yiikiimliiliiklerinin %78 ini, toplam kaynaklarinin ise %24’ iinii
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olusturan kisa vadeli ticari borglarinin 31 Aralik 2022 tarihleri
itibariyla s6z konusu oranlar1 sirasiyla %51 ve %23 tiir.

Sirket’in incelenen donemde toplam kaynaklarnin sirasiyla %6,78,
%S5,25 ve %4,92’sini olusturan uzun vadeli yiikiimliiliklerinin biiyiik
boliimii uzun vadeli karsiliklar kaleminden kaynaklanmakta olup, bu
kalemin tiimii kidem tazminati karsiligindan olugmaktadir. Sirket’in
kisa ve uzun vadeli yilikiimliiliklerinin aktif toplamina boliinmesi
suretiyle hesaplanan kaldirag orani1 31 Aralik 2020, 2021 ve 2022
tarihleri itibariyla sirasiyla 0,37, 0,41 ve 0,50 diizeyindedir.

Ozkaynaklar:

Sirket’in 6zkaynaklarinin toplam kaynaklar igerisindeki payi, yabanci
kaynaklarin tersi bir egilim gostermek suretiyle 31 Aralik 2020 tarihi
itibartyla %63’ten 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla %50’ye diismiistiir.
Sirket’in 6zkaynaklarinin 6nemli bir boliimii gegmis yillar karlari ve
net donem karindan olusmaktadir. Incelenen dénemde sermaye
artirim1 bulunmayan ve ¢ikarilmig sermayesi 75.000.000,-TL olan
Sirket’in 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla 2,34 olan otofinansman orani
(kar yedekleri ve ge¢cmis yillar karlarinin ¢ikarilmis sermayeye orant)
31 Aralik 2022 tarihi itibartyla 3,48’e yiikselmistir.

Faaliyet Sonuglar::

Sirket’in hasilat1 2020 yilindaki 624.212.049,-TL’den 2021 yilinda
%70 artigla 1.061.453.089,-TL’ye, 2022 yilinda ise 2021 yilina gore
%109 artisla 2.221.752.054,-TL’ye  yiikselmistir. ~ Sirket’in
hasilatindaki artigin baslica nedeni 2021 yilinda artan satig miktarlari
iken 2022 yilinda artan doviz kurlar1 ve enflasyonun etkisiyle
fiyatlarin artmasidir. Sirket’in satis hacmindeki artisa bagli olarak
2021 yilinda satiglarin maliyeti 2020 yilindaki %67 seviyesinden
%64’e diiserken 2022 yilinda satis miktarlarindaki azalisin ve artan
maliyetlerin satis fiyatlarina yansitilamamasinin etkisiyle s6z konusu
oran %72 seviyesinde olusmustur. Dolayisiyla, Sirket’in briit kar
marj1 2020 yilindaki %33 seviyesinden 2021 yilinda %36’ya
yiikselmis, 2022 yilinda ise %28’e diismiistiir.

Sirket’in artan faaliyet hacmiyle birlikte, 2020 yilinda 84,8 milyon
TL ve 2021 yilinda 126,4 milyon TL olan toplam faaliyet giderleri
2022 yilinda 247,7 milyon TL’ye ulagmistir. Ancak, 6zellikle 2022
yilinda uygulamaya konan tasarruf tedbirlerin etkisiyle faaliyet
giderlerinde hasilata gore oransal diisiis yasanmugtir. Faaliyet
giderlerinde saglanan bu diisiis sayesinde briit kar marjindaki azalisin
bir kismu telafi edilmis ve 2020 yilinda %17 olan esas faaliyet kar
marj1 2022 yilinda %16 seviyesinde olusmustur.

Sirket’in finansman gelirlerinin hasilat i¢indeki payr 2020, 2021 ve
2022 yillarinda sirasiyla %4,01, %7,53 ve %]1,54 diizeyinde
olusmustur. Incelenen dénemde dalgal1 bir seyir izleyen finansman
gelirlerine karsin, nominal tutar1 2020 yilindaki 33.156.344,-TL’den
2021 yilinda 34.506.154,-TL’ye ve 2022 yilinda 44.660.592,-TL’ye
yiikselen finansman giderlerinin hasilat icindeki pay1 sirasiyla %5,31,
%3,25 ve %2,01’e gerilemistir. Bunun yaninda, dnceki yillara gore
Sirket’in donem vergi giderinin 2022 yilinda 2021 yilina gore
diismesi ve 2021 yilinda ertelenmis vergi gideri varken 2022 yilinda
ertelenmis vergi geliri olusmasi donem karliligmi olumlu yo6nde
etkilemistir. 2020 yilinda %15 seviyesinde olan net kar marj1 2021
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yilinda %25’e yiikselmis, ancak 2022 yilinda 2020 yilinin iizerinde
%17 seviyesinde ger¢eklesmistir.

Secilmis  onemli | Yoktur.
proforma finansal

bilgiler

Kar tahmini ve | Yoktur.
beklentileri

fzahnamede yer | Yoktur.
alan finansal
tablolara iliskin
denetim

raporlarindaki

olumlu goriis
disindaki

hususlarin icerigi

ihraccimin isletme
sermayesinin
mevcut
yiikiimliiliiklerini
karsilayamamasi

Sirketin igletme sermayesi degerleri ve asit test (likidite) analizi
asagidaki tablolarda verilmektedir.

Isletme Sermayesi 31122020 | 31122021 | °-122022
Analizi

Dénen Varliklar (A) 447.187.921 | 810.937.923 | 1.198.668.607
Kisa Vadeli

Yiikiimliliikler (B) 201.333.696 | 374.874.956 711.034.056
I(f_téiletme SeMAYes! | 545854225 | 436.062.967 |  487.634.551
Cari Oran (A/B) 2,22 2,16 1,69
Asit ‘_I'gst (Likidite) 31122020 | 31.12.2021 31.12.2022
Analizi

Dénen Varliklar (A) 447.187.921 | 810.937.923 | 1.198.668.607
Stoklar (B) 128.772.200 | 184.989.709 512.716.106
Kisa Vadeli

Yiikiimliilikler (C) 201.333.696 | 374.874.956 711.034.056
‘g)s‘t Test Degeri (A~ | 318537772 | 626.070.266 |  686.074.554
Asit Test (Likidite)

Orani (A-B)/C 1,58 1,67 0,96

Cari oran 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla gegmis yillara gére daha
diisik seviyede gerceklesmis olsa da, mevcut yiikiimliliklerini
karsilamaktadir. Ancak, isbu izahname tarihi itibariyla pesin ddemeli
enerji maliyetleri, doviz kurlarindaki sabitlik, enflasyon oranlarindaki
artis ve asgari licrete bagh olarak gerceklesen licret artiglari nedeniyle
net isletme sermayesi ihtiyaci dogmustur. Nitekim 31 Aralik 2021
tarihi itibariyla 1,67 olan likidite orani, 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla
0,96 degerine gerilemistir. Sirketimizin kredi bulma ve sermaye
artirnmu gibi kaynaklar temin etme yo6niinde sikintilart bulunmamakla
birlikte, sektordeki talep daralmasi, doviz kurlarindaki sabitligin,
enflasyondaki artigin ve T.C. Merkez Bankasi’nin zorunlu karsiliklar
yiikseltmesine bagli olarak kredi arzinin azaltilmasinin bir siire daha
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devam etmesi halinde, Sirketimizin Oniimiizdeki dénemde isletme
sermayesi sikintisi ile karsilagmasi miimkiindiir.

C - SERMAYE PiYASASI ARACI

hrac edilecek
ve/lveya borsada
islem gorecek
sermaye piyasasi
aracinin  menkul
kiymet tanmimlama
numarasi (ISIN)
dahil tir ve

gruplarma iliskin

bilgi

Sirket sermayesini temsil eden paylar (A) Grubu paylar, (B) ve (C)
Grubu paylara; (B) Grubu paylar ise (C) Grubu paylara gore Y onetim
Kurulu dyelerinin aday gosterilmesinde ve kar dagitiminda
imtiyazlidir.

Sirket sermayesini temsil eden paylar kaydilestirme esaslari
cercevesinde kayden izlenmekte olup, BIAS Yildiz Pazar’da islem
gormektedir. Isbu sermaye artirminda ihra¢ ve halka arz edilecek
paylar Borsa’da TRAEGSER91FO0 ISIN kodu ile islem gorecektir.

Sermaye piyasasi

aracinin ihrag
edilecegi para
birimi

Paylar Tiirk Lirasi cinsinden satisa sunulacaktir.

ihra¢ edilmis ve
bedelleri tamamen
0denmis pay sayisi
ile varsa bedeli

tam  0denmemis
pay sayisi
Her bir paymn

nominal degeri

Sirket’in ¢ikarilmig sermayesi 75.000.000,-TL olup, her biri 1 (bir)
Kurus itibari degerde 1.200 (binikiyiiz) adet (A) Grubu nama, 1.800
(binsekizyiiz) adet (B) Grubu nama ve 7.499.997.000
(yedimilyardortyiizdoksandokuzmilyondokuzyiizdoksanyedibin) adet
hamiline  yazili  olmak  {izere  toplam  7.500.000.000
(yedimilyarbesyiizmilyon) adet paya boliinmiistir. Odenmemis
sermaye, dolayisiyla 6denmemis pay sayisi bulunmamaktadir.

Her bir payin nominal degeri 1 Kurus’tur (0,01 TL dir).

Sermaye piyasasi
aracinin sagladig
haklar hakkinda
bilgi

Satis1 yapilacak paylar i¢in ilgili mevzuat uyarinca pay sahiplerine
taninmig olan haklar asagidaki gibidir:

- Kardan Pay Alma Hakki (SPKn md. 19; TTK md. 507)

- Oy Haklar1 (SPKn md. 30; TTK md. 434)

- Yeni Pay Alma Hakki (TTK md. 461)

- Bedelsiz Pay Edinme Hakki (SPKn md. 19; TTK md. 462)

- Tasfiyeden Pay Alma Hakki (TTK md. 507)

- Ortakliktan Ayrilma Hakki (SPKn md. 24)

- Ortakliktan Cikarma ve Satma Hakki (SPKn md. 27)

- Genel Kurula Davet ve Katilma Hakki (SPKn md. 29 ve 30; TTK
md. 414, 415, 419, 425 ve 1527;)

- Genel Kurulda Miizakerelere Katilma Hakki (SPKn md. 29 ve 30)
- Bilgi Alma ve inceleme Hakki (SPKn md. 14; TTK md. 437)

- Iptal Davas1 Agma Hakki (SPKn md. 18/6 ve 20/2; TTK md. 445-
451)

- Azinlik Haklan (SPKn md. 27; TTK md. 411, 412, 420, 439, 531 ve
559)

- Ozel Denetim Isteme Hakki (TTK md. 438 ve 439)

Sermaye piyasasi
aracinin devir ve
tedaviiliinii

Ihrag edilecek paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayici veya pay
sahibinin  haklarin1  kullanmasmna engel olacak bir husus
bulunmamaktadir.
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kisitlayicr hususlar
hakkinda bilgi

Halka arz edilen

Sirket’in paylart BIAS Yildiz Pazar’da “EGSER” koduyla islem

sermaye piyasasi | gormektedir. Sermaye artiriminda ihrag edilecek yeni paylar da yeni
araclarimin pay alma hakki kullaniminin birinci giinii gerekli MKK islemlerini
borsada islem | miiteakip BIAS Yildiz Pazar’da aym kod ile islem gdrmeye
gormesi icin | baslayacaktir. Sirket’in paylart halihazirda Borsa’da islem
basvuru  yapilip | gordiigiinden sermaye artirimi nedeniyle ihra¢ ve halka arz edilecek
yapilmadig1 veya | paylarin islem gormesi icin Borsa’ya ayrica basvuru yapilmasi
yapilip gerekmemektedir.

yapilmayacagi

hususu ile islem

goriillecek pazara

iliskin bilgi

Kar dagitim | Sirketimizin Kar Dagitim Politikasi, Tiirk Ticaret Kanunu (TTK), Vergi
politikasi Diizenlemeleri, Sermaye Piyasast Kanunu ve Sermaye Piyasasi
hakkinda bilgi Kurulu’nun yayimladigi mevzuat, diizenleme ve kararlar ile Sirket

Anasozlesmesi’nin ilgili hiikiimleri ¢ergcevesinde; Kurumsal Yo6netim
uygulamalart ve Sirket’in stratejileri ile finansal planlan
dogrultusunda, iilke ekonomisinin ve sektoriin durumu da g6z oniinde
bulundurulmak ve pay sahiplerinin beklentileri ile Sirket’in ihtiyaglari
arasindaki hassas denge gozetilmek suretiyle belirlenmistir.

flke olarak, ilgili diizenlemeler ve finansal imkanlar elverdigi siirece,
uzun vadeli sirket stratejimiz, yatirm ve finansman politikalari,
karlilik ve nakit durumu dikkate alinarak ve yasal kayitlarimizdaki
donem karindan karsilanabildigi siirece, Sermaye Piyasasi
Diizenlemeleri g¢ercevesinde hesaplanan dagitilabilir donem karinin
Sirket ortaklarina kar payi olarak dagitilmasi; kar pay1 dagitiminin
nakit veya bedelsiz sermaye artirim yoluyla veya belli oranda nakit,
belli oranda bedelsiz pay dagitilmasi suretiyle yapilabilmesi,
hesaplanabilir kar pay1 tutarimin 6denmis sermayenin %5'inden az
olmasit durumunda s6z konusu tutarin dagitilmadan ortaklik
blinyesinde birakilabilmesi seklinde belirlenmistir.

Sirketimizin ortaklarna dagitacagi temettii miktari, dagitilabilir kar
(kanunlara gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile vergi, fon ve mali
O0demeler ve varsa gecmis yil zararlar1 diigiildikten sonra kalan)
iizerinden, ilgili kanun, yonetmelik ve tebligler ile belirlenen oranlarda
az olmamak tizere, Genel Kurul’ca tespit edilir.

Esas So6zlesmemizde kardan pay alma konusunda, detayr yukarida
verildigi sekilde imtiyazlar bulunmaktadir, bu imtiyazlar disinda
mevcut paylarin tamami esit sekilde kar payindan yararlanir.
Sirketimizin bundan bagka caliganlara veya kurucu intifa senedi
sahiplerine herhangi bir kar dagitim politikas1 bulunmamaktadir.

Kar paymin 6édeme zaman ve seklini, Sermaye Piyasast Kurulu
Tebligleri gozetilerek Yonetim Kurulunun teklifi iizerine Genel Kurul
tespit eder. Yonetim Kurulu senelik karin mevzuat cergevesinde
ortaklara en kisa siirede iletilmesini saglayacak yer, zaman ve sekil
itibariyle biitiin tedbirleri almay1 esas edinmistir.

Esas Sozlesmemizde kar pay1 dagitim avansi dagitilmasinda Genel
Kurul’un yetkili oldugu belirtilmistir. Sermaye Piyasast Mevzuati
gercevesinde kar payr avanst dagitim konusunda Genel Kurul
yetkilidir.
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Yonetim Kurulu’nun, Genel Kurul’a karin dagitilmamasini teklif
etmesi halinde, bu durumun nedenleri ile dagitilmayan karin kullanim
sekline iliskin olarak Genel Kurul Toplantisi’nda pay sahiplerine bilgi
verilir. Ayni sekilde bu bilgilere, faaliyet raporu ve Sirket’in internet
sitesinde de yer verilerek kamuoyu ile paylasilir.”
Sirket Esas S6zlesmemizin 26 ve 27 nci maddelerinde karin dagitilmasina
iliskin esaslar diizenlenmis olup, anilan maddelerde yer alan net ticari karin
dagitimina iliskin esaslar asagida verilmektedir.
“a) %5°i kanuni yedek ak¢eye ayrilir.
b) Kalandan, varsa yil i¢inde yapilan bagis tutarimin ilavesi ile
bulunacak meblag iizerinden, genel kurul tarafindan belirlenecek kar
dagitim politikast ¢ergevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun
olarak kar payr ayrilir.
C) “a ve b bentlerinde belirtilen tutarlar diisiildiikten sonra kalan
bakiyeden;

- Yiizde sekizi (%8) A Grubu hisse senedi sahiplerine

- Yiizde besi (%5) B Grubu hisse senedi sahiplerine tahsis
edilir.

Bunlar ¢iktiktan sonra kalandan,

- Yiizde besi (%65) Yonetim Kurulu tiyelerine tahsis edilir.
d) Netdonem karindan, (a), (b) ve (c) bentlerinde belirtilen meblaglar
diistiikten sonra kalan kismi, Genel Kurul, kismen veya tamamen kar
payt olarak dagitmaya veya Tiirk Ticaret Kanunu'nun 521 inci
maddesi uyarinca kendi istegi ile aywrdigi yedek akge olarak ayrrmaya
yetkilidir.
e) Pay sahipleriyle kara istirak eden diger kimselere dagitiimast
kararlastirilmig olan kisimdan, %5 oraminda kar payr diisiildiikten
sonra bulunan tutarin onda biri, TTK 'min 519 uncu maddesinin 2 'nci
fikrast uyarmmca genel kanuni yedek akgeye eklenir.”

D - RISKLER

fhracciya,
faaliyetlerine  ve
icinde bulundugu
sektore iliskin
onemli risk
faktorleri
hakkinda bilgi

a) Sirket ve faaliyetlerine iligkin riskler
Sirket, seramik kaplama sektoriinde, seramik yer ve duvar karosu
iretim ve satis1 konusunda faaliyet gostermektedir. Sirket’in soz
konusu faaliyetine iliskin riskler asagidaki alt basliklar altinda
Ozetlenmektedir.
> Talep Riski

Sirket’in satig gelirleri yurt i¢i ve yurt dis1 talebe duyarli olup,
iilkemizin ve diinyanin genel ekonomik goriiniimiindeki bozulma ve
ingaat sektoriindeki daralma faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.
Sirket’in iirettigi tirtinler ile ayn1 6zelliklere sahip {irlin gaminin rakip
firmalar tarafindan rekabet¢i fiyatlarla pazara sunulmasi halinde,
Sirket’in potansiyel isleri, karliligi ve finansal durumu olumsuz
etkilenebilir.

> Miisteri Riski

Miisterilerin, basta ekonomik krizler ve belirsizlikler, siyasi,
jeopolitik ve olagandis1 gelismelere bagli olarak yasayabilecegi maddi
sikintilar sonucu ddeme yiikiimliiliiklerini zamaninda yerine
getirememesi, Sirket’in nakit akimlarini ve buna bagl olarak finansal
durumunu olumsuz etkileyebilir, isletme sermayesi ihtiyaci ortaya
cikarabilir veya artan isletme sermayesi ihtiyacinin finansal
bor¢lanma yoluyla karsilanmas1 gerekebilir. Sirket alacaklarinin
o6nemli bir kismu sigortali olmasina karsilik, alacaklarin tahsilatinda
miisteri riskleri olusabilir. Artan enflasyon karsisinda déviz kurlarinin
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diisiik kalmas1 ile ihracat karliliginin azalmasi Sirket’in iiriin
fiyatlarinin goreceli olarak yiiksek olmasina neden olabilir. Bu
durumda yurtdist miisterileri i¢in Sirket’in uygulayacagi fiyatlar
rekabetci olmaktan ¢ikabilir.
» Hammadde Riski
Sirket, her ne kadar stoklu calisiyor olsa da, iiretimini
gerceklestirdigi  dirlinlerin  ana  hammaddelerinin  temininde
yasanabilecek aksaklik ve maliyet artiglari, faaliyetlerini ve finansal
performansini olumsuz etkileyebilir.
» Enerji Riski
2022 yiliin heniiz baglarinda baslayan ve halen devam eden
Rusya-Ukrayna savast nedeniyle enerji krizi, farkli 6l¢eklerde olsa da
tim diinya genelinde yasanmaktadir. Sirketimiz ihtiyag duydugu
elektrik enerjisini biinyesinde bulunan dogalgaz enerji santralleri ile
temin etmektedir. Dogalgaza gelebilecek zamlar hem {iriin iiretim hem
de elektrik iiretim maliyetlerini olumsuz yonde etkileyebilir.
» Yatirnm Riski
Sirket’in  faaliyetleri, donemsel yatirim  harcamalari
gerektirebilmekte olup, devam eden yatirim faaliyetleri nedeniyle
isletme sermayesi ihtiyacinda ve finansal borglulugunda artig
goriilebilir. Yatirim harcamalari i¢in ihtiya¢ duyulan ekipmanlarin ve
malzemelerin maliyetindeki ve isgiicli maliyetindeki artiglar, yatirim
tutarlarini artirabilir, faaliyetlerini ve finansal durumunu olumsuz
yonde etkileyebilir. Sirket’in sahip oldugu siireli ve belli araliklarla
yenilenmesi gereken lisans, sertifika veya benzeri belgelerin siiresi
icerisinde yenilenmemesi veya yenilenmesi i¢in herhangi bir
bagvuruda bulunulmamasi durumlarinda Sirket faaliyetlerinde
aksamalar meydana gelebilir. Sirket sipariglerini belirlenen teslim
siiresinde hazirlayamayabilir ve bunun sonucunda finansal durumu
olumsuz yonde etkilenebilir.
» Doviz Kuru Riski
Doviz kurlarindaki yiikselis maliyetlerde artisa yol agmakta
olup, gelir ve karlilig1 olumsuz yonde etkileyebilir. Sirket’in {iretimini
gerceklestirdigi tiriinlerin 6nemli bir kismini ihrag¢ etmesi sebebiyle
doviz kurlarindaki oynaklik fiyat belirsizliklerini de beraberinde
getirmektedir. Sirket’in finansal tablo donemleri itibariyla doviz
cinsinden borglar1 dolayisiyla doviz kurlarinda artis goriilmesi
halinde, finansman giderleri artabilir, nakit akimlar1 ve karliligi
olumsuz etkilenebilir.
> Finansal Risk
Mali piyasalarin zor duruma diistiigii donemlerde bankalar
ticari kredilerini zaman zaman erken geri ¢agirabilmekte veya kredi
arzinda kisitlamalara gidebilmekte olup, bu gibi durumlarin
gerceklesmesi Sirket’in kullandigi kredilerin vadesinden Once geri
cagrilmasina ve dolayisiyla erken 6denmesine yol agabilir. Boyle bir
uygulama Sirket’in nakit akigini ve buna bagli olarak finansal
durumunu olumsuz yonde etkileyebilir.
» Hakim Ortak Riski
Sirket’in hakim ortaklar1 POLAT Ailesi tiyeleri olup, Aileyle
ilgili itibar1 zedeleyici durumlarin olugmasi, Sirket’in yatirimeilarina
ve ortaklarina olumsuz yansimalara yol acabilir. Bu durum, Sirket
karliligimi ve is hacmini negatif etkileyebilir.
> lIsgiicii Riski
Sirket’in faaliyetlerini gerceklestirmek icin ihtiya¢ duydugu
nitelikli isgiicli kaynaginin siirekliliginin saglanamamasi faaliyetleri
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olumsuz etkileyebilir, iiretim faaliyetlerinin aksamasi neticesinde
finansal durumunda bozulmalar meydana gelebilir. Ayrica, meydana
gelebilecek is kazalar1 neticesinde Sirket calisanlarina tazminat
0demek zorunda kalabilir, ilgili kanun ve diizenlemeler gercevesinde
yiikiimliilik altina girebilir.
> Hukuki Riskler

Sirket’in faaliyetlerine iliskin ilave teknik zorunluluklar,
cevre mevzuati degisiklikleri ve yeterlilikler getirilmesi, faaliyetlerini
ve finansal durumunu olumsuz etkileyebilir. Sirket faaliyetleri ile ilgili
olarak cesitli hukuki davalara taraf olabilir, davalarin Sirket aleyhine
sonuclanmasi halinde faaliyetleri olumsuz etkilenebilir, tazminat
O0deme yiikiimliiliigii dogabilir.

» Olagandisi Durumlar Riski

Sel, firtina, toprak kaymasi, deprem gibi dogal afetler Sirket
faaliyetlerinin siirdiiriilebilirligini olumsuz yonde etkileyebilir. Dogal
afet, viriis, salgin hastalik ve benzeri durumlarin meydana gelmesi
Sirket ¢aliganlarinin yaralanmasi veya oliimii faaliyetlerde aksamaya
yol acabilir. Ilgili kanun ve diizenlemeler cercevesinde, tazminat
ylikiimliiliigii altina girilmesi s6z konusu olabilir ve Sirket faaliyetleri
ile itibar1 bu durumdan olumsuz etkilenebilir.

b) Sirket’in bulundugu sektore iliskin riskler:
Sektore iligkin baslica riskler asagida 6zetlenmektedir:

» Talep Riski

Seramik sektorli gayrimenkul sektdriinde durgunluk ve bina
insaatlarindaki daralmadan olumsuz yonde etkilenmekte olup, i¢
piyasadaki talep daralmalar1 sektor sirketlerinin karliligi {izerinde
baski yaratabilir. Ayrica, seramik sektorii, ingaat sektorii ile aymi
dogrultuda olarak yogun kis sartlarinin yasandigi aylarda Snemli
Olciide olumsuz etkilenmekte ve satis miktarlarinda buna bagl olarak
da sektoriin is hacminde diistisler yasanabilmektedir.

Diinyada 6zellikle son yillarda seramik kaplama malzemeleri
sektoriinde rekabet avantaji elde edebilmek i¢in katma degeri yiiksek,
kaliteli ve yaratici iiriinlere egilim artmis, bu durum sektérdeki Ar-Ge
ve inovasyon caligmalarini hizlandirmigtir. Sektérde katma degeri
yiiksek {iirlinler toplam pazar payini olumlu anlamda etkilemis ve
gelismis {ilkelere ihracat artarak devam etmistir. Bu olumlu
geligmelerin aksine, Avrupa Birligi Komisyonu tarafindan, Tiirkiye ve
Hindistan’li seramik {ireticileri aleyhinde anti-damping sorusturmasi
baglatilmig ve Komisyon karart 10 Subat 2023 tarihinde
yayimlanmistir. Kararda, Sirketimizin de igerisinde bulundugu,
isbirliginde bulunan Tiirkiye’de faaliyet gdsteren sirketler icin
damping orant %9,20, isbirliginde bulunmayan sirketlerde bu oran
%20,90 olarak aciklanmistir. Karar neticesinde Avrupa pazarina
ihracat yapan Tiirk iireticilerin bu gelismeden olumsuz etkilenmesi ve
pazar-miisteri kaybinin olmasi beklenebilir.

» Hammadde Riski

Sektoriin yerli hammadde kullanmasi en biiyiik giigleri
arasinda olmakla birlikte basta Sile yoresindeki kil rezervi olmak
iizere hammadde kaynaklarmin gelecegi ile ilgili belirsizlikler
sektoriin biiylimesinin 6niinde engel olusturabilir.
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> Isgiicii Riski
Mesleki egitimlerin yetersiz olmasi ve talep gdrmemesi
nedeniyle mesleki belgesi olmayan isgiiciiniin yogunlugu, isverenlerin
istedigi nitelikte isgiliciine ulagsmasini zorlastirabilir, sektoriin verimi
ve kalitesini diisiirebilir, is kaza oranlarinin yiikselmesine yol acabilir.
Istihdam iizerindeki vergiler ve sosyal giivenlik yiikleri maliyetleri
artirip sektoriin rekabet giiciinii olumsuz yonde etkileyebilir.

» Enerji Riski

Seramik iiretiminde enerji gideri, son durum itibariyla
maliyetin %45-50’sine varan agirlikta olup, Tiirkiye enerji tiretiminde
yiiksek oranda disa bagimli olmasi sebebiyle enerji piyasalarindaki
dalgalanmalardan ve kur fiyatlarindan etkilenmekte, oOzellikle
gelismekte olan iilke iireticileriyle kiyaslandiginda, maliyet rekabeti
acisindan dezavantajli konumda kalabilmektedir. Ayrica, doviz
kurlarindaki artis, doviz kurlarina bagli olan bu maliyet kalemlerinde
ciddi miktarda yilikselme ve karliligin diismesine neden
olabilmektedir.

» Lojistik Riski
Agir bir {iriin olan seramigin nakliye maliyeti yiiksek olup,
tilkemizde ulagim aginin karayolu agirlikli olmasi, deniz ve demiryolu
baglantilarinin yetersiz kalmasi, sektoriin hem i¢ pazarda hem de

ihracatta tagimacilik maliyetlerinin yiiksek olmasina neden olabilir,
sektor sirketleri bu durumdan olumsuz etkilenebilir.

» Doviz Riski

Doviz  kurlarindaki  yilikselis basta doviz cinsinden
yiikiimliiliiklerini ve finansman giderlerini, bir yandan da girdi
maliyetlerini artirarak saglikli fiyat olusumuna engel olabilir,
sirketlerin faaliyet ve karliligin1 olumsuz etkileyebilir.

> Finansal Risk

Merkez bankalarmin parasal genislemeye/daralmaya iligkin
uyguladiklar1 politikalar, basta enflasyon olmak iizere Gnemli
ekonomik gostergelere iligkin beklentileri ve sektorde faaliyet
gosteren sirketlerin faaliyetlerini ve finansal performansini olumsuz
etkileyebilir.

> Diizenleme Riski

Devlet tarafindan sektor faaliyetlerini desteklemek amaciyla
saglanan tesvik ve desteklerde yapilacak degisiklikler ya da soz
konusu uygulamalarin ortadan kalkmasi/siiresinin dolmasi sektorde
faaliyet gosteren sirketlerin karliligmi ve faaliyetlerini olumsuz
etkileyebilir. Thracat gerceklestirilen iilkelerin gesitli vergi, giimriik
tarifeleri ve siirlamalar getirmesi halinde sirketlerin faaliyetleri ve
karlilig1 olumsuz etkilenebilir, sektérde daralma yasanabilir.

» Olagandis1 Gelismeler Riski

Deprem, sel, firtina, toprak kaymasi gibi dogal afetler ve viriis
veya salgin hastalik gibi durumlarin ortaya ¢ikmasi ekonomik
faaliyetleri olumsuz etkileyebilir, sektorde faaliyet gosteren sirketlerin
satiglar;, karliligt ve finansal durumu olumsuz etkilenebilir,
caliganlarin  yaralanmasi, Olimii, =zarar gOrmesi sirketlerin

22




faaliyetlerinde aksamaya ve buna bagli olarak sektorde daralmaya
sebep olabilir. Tiirkiye’de veya kiiresel anlamda etkisi olabilecek terér
saldirilart veya diger tiirden ¢atismalar, sirketlerin faaliyet gosterdigi
pazarlardaki potansiyel ve mevcut satiglarini olumsuz etkileyebilir,
sirketlerin finansal durumunda bozulmalar meydana gelebilir.

c) Diger riskler:
Yukaridaki riskler yaninda, asagida belirtilen hususlar nedeniyle de
Sirket ve paylar1 olumsuz etkilenebilir.

» Sermaye Riski:

Net borg/6zkaynak oraninin yiiksekligi Sirket’in finansal
borglarini 6deme riskini gostermektedir. Sirket’in net borcu 31 Aralik
2021 ve 2022 tarihleri itibartyla bir onceki yila gore sirasiyla %46 ve
%184 oraninda artmustir. Sirket’in bor¢lulugu artan ticari faaliyetlere
bagli isletme sermayesi ihtiyact ile birlikte enflasyon oranlarindaki
yiikselis ve doviz kurundaki artislara bagli olarak yiikselmistir.

> Kredi Riski:

Finansal aracin taraflarindan birinin so6zlesmeye bagh
yikimliiligiinii yerine getirememesi nedeniyle Sirket’in finansal bir
kayba ugramas: riskidir. Sirket’in kredi riski esas olarak iligkili ve
diger taraflardan ticari ve diger alacaklar ile banka mevduatlarindan
kaynaklanmaktadir. Sirket’in 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla iligkili
taraflardan  163.006.972,-TL  ve iligkili olmayan taraflardan
251.121.761,-TL  ticari alacagi, iliskili olmayan taraflardan
56.716.821,-TL diger alacagi, bankalarda ise 28.954.062,-TL
mevduati bulunmaktadir.

» Likidite Riski:

Sirket’in  6deme yiikiimluliiklerini yerine getirememe
ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen dalgalanmalar veya kredi
puanmin diistiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu
doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina
sebebiyet verebilir. Sirket’in kredibilitesinin bozulmasi halinde

ihtiya¢ halinde fonlar1 saglayamamasi ve kaynak maliyetinin artmasi
durumunda zararla karsilasilabilir.

> Piyasa Riski:

Piyasa riski faiz oranlarinda, kurlarda veya menkul
kiymetlerin degerinde meydana gelecek ve Sirket’i olumsuz
etkileyecek degisimleri gostermekte olup, asagida alt basliklar
bazinda incelenmektedir:

e Yabanci Para Riski:

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olugmasina
sebebiyet vermektedir. Sirket doviz cinsinden varlik ve
yikiimliiliiklerinin TL’ye ¢evriminde kullanilan kur oranlarinin
degisimi nedeniyle kur riskine maruz kalmaktadir.

e Faiz Oram Riski:

Piyasa faiz oranlarindaki degismeler piyasadaki fiyatlarin
degismesine  dolayisiyla  finansal  araglarin  degerlerinde
dalgalanmalara yol agabilir. S6z konusu dalgalanmalar, menkul
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kiymetlerdeki fiyat degisikliginden veya bu menkul kiymeti ¢ikaran
tarafa 0zgii veya tliim piyasayi etkileyen faktorlerden kaynaklanabilir.

Sermaye piyasasi

aracina iliskin
onemli risk
faktorleri
hakkinda bilgi

Sirket’in sermayesini temsil eden ve sahibine ortaklik hakki veren
menkul kiymet olan payin temel olarak {i¢ gelir unsuru vardir: Kardan
pay alma, tasfiye bakiyesine katilma ve sermaye kazanci. ihrag
edilecek paylara iliskin riskler bu unsurlar altinda agiklanmaktadir.
Buna gore, Sirket ilgili hesap doneminde faaliyetlerini karla
sonuclandirsa bile, diizenleyici otoritelerin kar dagitimi yasagi veya
sinirlamas1 getirmesi, varsa gee¢mis yillar zararlarinin mahsup
edilmesi gerekliligi, yasal kayitlar1 ile SPK’ya gore hazirlanan
finansal tablolarindaki karlhilik durumunun farkliligi, finanse edilmesi
gereken yapilmakta olan yatirimlarmin varligi veya genel kurulun
karm dagitilmayarak biinyede tutulmasina karar vermesi gibi
durumlarda karini nakden ve/veya hisse olarak kismen veya tamamen
dagitamayabilir.
Sirket’in tasfiyesi halinde diger tiim alacaklilara gerekli 6demeler
yapildiktan sonra geriye mal varligr kalmasi durumunda, pay
sahiplerine bir 6deme yapilabilir. Tasfiye sonucunda tiim alacaklilara
O0demelerin yapilamamasi durumunda ise, pay sahiplerine herhangi bir
O0deme yapilamayacaktir.
Sermaye kazanci payin fiyatindaki artistan kaynaklanan ve payin satisi
ile gerceklesen kazangtir. Yatirimcilarin sermaye kazanci igin
Sirket’in  faaliyetlerindeki  olumsuzluklarin  yam1  sira  risk
olusturabilecek unsurlardan baslicalar1 sunlardir:
e Global ve ilkemize Ozgii cesitli riskler nedeniyle sermaye
piyasalarinda yasanabilecek olumsuzluklar,
e Sirket paylarmin islem sirasinin gegici veya siirekli olarak
kapatilmas1 veya Borsa kotundan ¢ikarilmasi ve

e Sirket paylariin énemli kisminin satiga sunulmasi veya boyle bir
satisin gerceklesecegi beklentisi veya yonetim kontroliiniin
devredilmesi.

E - HALKA ARZ

Halka arza iliskin
ihragcimin/halka
arz edenin elde
edecegi net gelir ile
katlanaca@
tahmini  toplam
maliyet ve talepte
bulunan

Sirket ortaklarinin yeni pay alma haklarin1 tamamen kullanacaklari
varsayimiyla sermaye artirimimdan 330.000.000,-TL briit gelir elde
edilmesi beklenmektedir. Bu gelirden, Sirket’in sermaye artirimi
nedeniyle katlanacagi tahmini toplam 1.602.263,-TL tutarindaki
maliyetin  diisiilmesinden sonra net 328.397.738,-TL gelire
ulasilmaktadir. Sermaye artinmina iliskin toplam 1.602.263,-TL
tutarindaki tahmini maliyetin, ihra¢ edilecek 1,- (bir) TL nominal
degerli bir pay (lot) basina 0,005826 TL olmasi beklenmektedir. Halka

yatirnmcilardan arzin sermaye artirimi suretiyle yapilmasi nedeniyle maliyetlerin

talep  edilecek | tiimiine Sirket katlanmaktadir.

tahmini ma.lly.etler Yeni pay alma haklarinin kullanimi, yeni pay alma kuponlarinin alim

hakkinda bilgi veya satimi ve halka arz asamasinda pay alim talebinde bulunan
yatinnmcilar bagvurduklar1 yetkili kurulusun aracilik komisyonu,
masraf, hizmet ticreti gibi licretlendirme politikalarina tabi olacaktir.
MKK tarafindan yetkili kuruluslara tahakkuk ettirilen ve pay tutari
iizerinden hesaplanan hizmet bedeli de yetkili kurulusun
uygulamalarina baglh olarak yatirimcidan tahsil edilebilir.

Halka arzin | Sirketimizin, borgluluk  seviyesinin  diisliriilerek  finansman

gerekeesi,  halka | giderlerinin karlilik iizerindeki etkisinin azaltilmas1 ve daha saglikli bir
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arz gelirlerinin
kullanim yerleri ve
elde edilecek
tahmini net gelir
hakkinda bilgi

finansmam

finansal yapiya kavusturulmasi, pesin 6demeli enerji maliyetlerindeki
artis nedeniyle zayiflayan sermaye yapisinin giiclendirilmesi amaciyla
s0z konusu sermaye artiriminin yapilmasini planlamaktadir.

Nakden artirilan 66.000.000,-TL nominal degerli paylarin tiimiiniin
belirlenen yeni pay alma hakki kullanim fiyati {izerinden satilmasi
halinde, sermaye artirimi yoluyla saglanacak fonun toplam tutarinin
330.000.000,-TL olmas:t beklenmektedir. Bu gelirden toplam
1.602.263,-TL tutarindaki tahmini maliyetin diisiilmesinden sonra net
328.397.738,-TL nakit fon girisi saglanmasi beklenmektedir.

Sirket Yonetim Kurulu’nun 09.02.2023 tarihli karar ile kabul edilen
“Sermaye Artirrmindan Elde Edilecek Fonun Kullanimma fliskin
Yo6netim Kurulu Raporu” asagida 6zetlenmektedir:

“Sermaye artirnmindan saglanacak fondan sermaye artirimi nedeniyle
Sirketimizin yapacag giderler diisiildiigiinde yaklagik 329.000.000,-
TL tutarinda net gelir elde edilmesi ongoriilmektedir. Sermaye artirimi
kapsaminda elde edilecek net gelirin tamamimn (%100 iiniin)
Sirketimizin finansman giderlerinin karlilik iizerindeki etkisinin
azaltilmasi  ve sermaye yapisiun  giiclendirilmesi  amaciyla
166.000.000,-TL  tutarindaki  kismwmin  cesitli  bankalardan
kullandigimiz TL kredilerin Subat-Mayis 2023 doneminde vadesi
gelecek  kismimin  (finansal — borglarin)  odenmesinde,  kalan
163.000.000,-TL tutarindaki kismimin ise isletme sermayesinin
amaciyla  tedarikcilerimize  yapilacak 6demelerde
kullaniimast hedeflenmektedir. Buna gére, sermaye artirinindan elde
edilecek fonlarin dagiliminin asagidaki gibi olmasi planlanmaktadir:

Fon Kullanim Yeri Tutar: (TL) Orani (%)
Finansal Bor¢lar 166.000.000 50,46
Tedarik¢i Odemeleri 163.000.000 49 54
Toplam 329.000.000 100,00

Diger taraftan, yeni pay alma haklarinin kullanilmasindan sonra
kalan paylarin halka arzi agamasinda, 1,-TL nominal degerli 1 lotun
5,-TL’den daha yiiksek bir bedelle satilmasi halinde, sermaye
artirmindan elde edilecek net gelir 329 milyon TL den daha yiiksek
gerceklesebilecektiv. Bu durumda, elde edilecek fazla gelir tutar,
yukaridaki tabloda verilen dagilim oranlarimin korunmasina dikkat
edilmek suretiyle finansal bor¢larin ve tedarik¢i odemelerinin
vapumasinda kullanilacaktr.”

Halka arza iliskin
bilgiler ve
kosullar

Sirket’in 75.000.000,-TL olan ¢ikarilmig sermayesi 66.000.000,-TL
nakden (%88 oraninda bedelli) ve 209.000.000,-TL i¢ kaynaklardan
(%278,67 oraninda bedelsiz) karsilanmasi suretiyle toplam
275.000.000,-TL  artirilarak  350.000.000,-TL’ye  ¢ikarilacaktir.
Sermaye artiriminda mevcut ortaklarin yeni pay alma haklan
kisitlanmamustir.

Yeni pay alma haklarinin kullanimina izahname’nin ilanindan sonra
en gec on isgiinii i¢erisinde baslanacak olup, baslangi¢ ve bitis tarihleri
KAP’ta ilan edilecektir. Yeni pay alma hakki kullanim siiresi 15
(onbes) giin olarak belirlenmistir. Bu siirenin son giiniiniin resmi tatile
rastlamas1 halinde, yeni pay alma hakki kullanim siiresi izleyen is
giinii mesai saati bitiminde sona erecektir.

Yeni pay alma haklarinin kullandirilmasindan sonra satilamayan
paylarm olmasi halinde, bu paylar BIAS Birincil Piyasa’da halka arz
edilecek olup, satig siiresi iki isgiinii olarak belirlenmistir. Satisa
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sunulacak kalan paylarin nominal tutar1 ve halka arz tarihleri Tasarruf
Sahiplerine Satis Duyurusu ile Sirket’in Kurumsal Internet Sitesinde
(www.egeseramik.com), KAP’ta (www.kap.org.tr) ve Turkish
Yatim’in  Internet sitesinde (www.turkishyatirim.com) ilan
edilecektir.

Ihrag edilecek paylar, yeni pay alma haklarmin kullaniminda beheri 1
(bir) Kurus nominal degerli 100 (yiiz) adet paydan olusan 1,- (bir) TL
nominal degerli bir payin (1 lot) fiyatinin 5,- (bes) TL’den, yeni pay
alma haklarmin kullanimindan sonra ise beheri 1 (bir) Kurus nominal
degerli 100 (yliz) adet paydan olusan 1,- (bir) TL nominal degerli bir
paym (1 lot) fiyatinin 5,- (bes) TL’den asag1 olmamak iizere BIAS
Birincil Piyasa’da olusacak fiyat iizerinden satilacaktir.

Tasarruf sahiplerine satista SPK’nin II-5.2 sayili Sermaye Piyasasi
Araglarinin Satis1 Tebligi’nde yer alan “Borsa’da Satis” yontemi
kullanilacaktir. Bu sermaye artiriminda pay almak suretiyle ortak
olmak isteyen tasarruf sahiplerinin satis siiresi icinde BIAS ta islem
yapmaya yetkili kurumlardan olusan Borsa iiyelerinden birine
bagvurmalar1 gerekmektedir. S6z konusu Borsa iiyelerinin listesine
BIAS (www.borsaistanbul.com) ve TSPB (www.tspb.org.tr) internet
sitelerinden ulasilabilir.

Pay bedelleri tahsil edildikge, Sirket’in adina ve hesabma Turkish
Bank A.S. istanbul Sube nezdinde miinhasiran bu sermaye artirrminda
kullanilmak iizere agilan (IBAN: TR39 0009 6000 0016 4000 2145 05)
no’lu “6zel” hesaba yatirilacaktir.

Catisan

menfaatler de
dahil olmak iizere
halka arza iliskin
ilgili kisilerin
onemli menfaatleri

Halka arzdan 6nemli tutarda menfaati olan gercek veya tiizel kisi
bulunmamaktadir. Sirket paylarinin halka arzindan sermaye, aracilik
ve danigmanlik hizmeti veren Turkish Yatirim aracilik ve danigmanlik
ticreti elde edecektir.

Sermaye piyasasi
aracim halka arz
eden
kisinin/ihra¢¢inin
ismi/unvam

Kim tarafindan ve
ne kadar siire ile
taahhiit verildigi
hususlarim
icerecek  sekilde
dolasimdaki pay
miktarmin
artirillmamasina
iliskin verilen
taahhiitler
hakkinda bilgi

Paylar halka arz edecek ihraggi Ege Seramik Sanayi ve Ticaret
A.S.dir.

Sirket’in s6z konusu sermaye artirminda nakden artirilacak
66.000.000,-TL nominal degerli paylar i¢in mevcut ortaklarin yeni
pay alma haklarinin kullanilmas: ve kalan paylarin halka arz edilmesi
sonrasinda satilamayan paylar iptal edilecek olup, ana hissedar veya
Yonetim Kurulu Uyeleri ile yonetimde séz sahibi kisiler tarafindan
kalan paylarin satin alinmasi1 konusunda verilmis bir taahhiit
bulunmamaktadir. Ancak, Sirketimizin mevcut ortaklarindan ibrahim
Polat Holding A.S., Ibrahim POLAT, Adnan POLAT ve Murat
POLAT nakit sermaye artinminda ortaya c¢ikacak nakit sermaye
koyma borg¢lara (yeni pay alma haklarina) mahsup edilmek tizere
10.02.2023 tarihinde Sirketimizin banka hesabina 225.923.574,09 TL
yatirdiklarindan sermayeyi temsil eden paylarin %66,73’ilinii elinde
bulunduran adi gegen ortaklarimizin yeni pay alma hakkini
kullanmalar beklenmektedir.

Dolagimdaki pay miktarinin artirllmamasina iligskin verilen herhangi
bir taahhiit bulunmamaktadir.

Halka arzdan
kaynaklanan

sulanma etkisinin
miktar ve yiizdesi

Bedelli sermaye artirrminda mevcut ortaklarimizin yeni pay alma
haklarmin tamamint (%100) kullanacaklar1 varsayimi ile mevcut
ortaklar i¢in 1,-TL nominal degerli bir lot pay icin sulanma etkisinin
tutar1 0,4367 TL ve oran1 %0,1642 olarak hesaplanmistir.
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Yeni
hakki
kullaniomimin  so6z
konusu olmasi
durumunda,
mevcut
hissedarlarin
halka arzdan pay
almamalar
durumunda
sulanma etkisinin
miktari ve yiizdesi

pay alma

Bedelli sermaye artirrminda mevcut ortaklarimizin yeni pay alma
haklarinin tamamini (%100) kullanmamalar1 varsayimi altinda,
bedelsiz sermaye artirimi1 sonrasi diizeltilmis fiyat dikkate alinarak 1,-
TL nominal degerli bir lot pay i¢in sulanma etkisinin tutar1 mevcut
ortaklar i¢in 0,9025 TL ve %33,927; yeni ortaklar igin ise negatif
3,9076 TL ve %(52,3101) olarak hesaplanmigtir.

Talepte bulunan
yatirnmcilardan
talep edilecek
tahmini maliyetler
hakkinda bilgi

Yeni pay alma haklarinin kullanimi, yeni pay alma kuponlarinin alim
veya satimi ve halka arz asamasinda pay alim talebinde bulunan
yatinmcilar bagvurduklar1 yetkili kurulusun aracilik komisyonu,
masraf, hizmet {icreti gibi iicretlendirme politikalarina tabi olacaktir.
MKK tarafindan yetkili kuruluslara tahakkuk ettirilen ve pay tutari
tizerinden hesaplanan hizmet bedeli de yetkili kurulusun
uygulamalarina bagl olarak yatirimcidan tahsil edilebilir.

3.  BAGIMSIZ DENETCILER

3.1.

kuruluslan ile birlikte):

izahnamede yer alan finansal tablo dénemleri itibariyle ihraccimin bagimsiz
denetim kuruluslariin ticaret unvanlar ile adresleri (iiye olduklar: profesyonel meslek

Uye Olunan
o . Sorumlu
Hesap Bagimsiz Denetim Profesyonel
.. . . . Ortak Bas Adres
Donemi Sirketi . Meslek
Denetgi
Kuruluslar
01.01.2020- As Bagims1z
31.12.2020 : BT - i
Denetim ve Yeminli Osman Bityiikdere Cad. Istanbul
01.01.2021- Mali Miisavirlik Tusrul C.E.M. Is Merkezi Yeminli Mali
31.12.2021 A.S. (Member of (‘)gé%lT No:23 Kat:7 Sisli/ | Miisavirler
01.01.2022- NEXIA ISTANBUL Odas
31.12.2022 INTERNATIONAL)

3.2.

gorevden cekilmesi ya da degismesine iliskin bilgi:

Bagimsiz denetim kuruluslarinin/sorumlu ortak bas denetcinin gorevden alinmasi,

Izahnamede yer alan donemler icerisinde bagimsiz denetim kurulusu veya sorumlu

ortak bas denet¢inin gorevden alinmasi, gorevden cekilmesi ya da degismesi s6z konusu

degildir.
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4, SECILMIS FINANSAL BiLGILER

Sirket’in bagimsiz denetimden gegmis 2020, 2021 ve 2022 tarihli bireysel finansal tablo
ve faaliyet raporlari Kurumsal Internet Sitesinde (www.egeseramik.com) ve KAP Internet
Sitesinde (www.kap.org.tr) yer almaktadir.

Sirketimizin s6z konusu bireysel finansal tablolarindan segilmis kalemler asagidaki

tablolarda verilmektedir.

Finansal Durum Tablosu O L A
. Denetimden Denetimden Denetimden
(Bilango) Gecmis Gecmis Gecmis
(Segilmis Kalemler) (TL) 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022

Dénen Varhklar 447.187.921 810.937.923 1.198.668.607
Nakit ve Nakit Benzerleri 101.901.310 194.932.014 123.321.469
Ticari Alacaklar 185.254.436 379.256.332 414.128.733
Diger Alacaklar 22.646.223 34.063.057 56.716.821
Stoklar 128.772.200 184.989.709 512.716.106
Pesin Odenmis Giderler 6.001.373 15.849.381 28.188.927
Diger Donen Varliklar 2.612.379 1.847.430 63.596.551
Duran Varhklar 219.491.330 231.956.180 391.887.192
Maddi Duran Varliklar 172.055.645 191.843.776 266.408.423
Ertelenmis Vergi Varligi 39.225.461 31.166.128 113.298.616
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 201.333.696 374.874.956 711.034.056
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 19.971.354 13.470.775 269.757.620
Ticari Borglar 157.386.961 300.341.106 359.953.770
Diger Borglar 1.862.089 3.421.216 5.834.201
Dénem Kart Vergi Yikiimlilagi 0 32.109.335 0
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 45.202.027 54.711.449 78.329.803
Uzun Vadeli Karsiliklar 42.803.206 52.174.776 73.542.544
Ozkaynaklar 420.143.528 613.307.698 801.191.940
Cikarllmig Sermaye 75.000.000 75.000.000 75.000.000
Sermaye Diizeltme Farklar1 24.778.008 24.778.008 24.778.008
Paylara iliskin Primler 35.838.595 35.838.595 35.838.595
Kar veya Zararda Yeniden

Siniflandirilmayacak Birikmis Diger 12.446.156 19.701.650 24.993.042
Kapsamli Gelir (Gider)

Kardan Ayrilan Kisitlannmis Yedekler 26.441.082 34.145.342 53.450.297
Gegmis Yillar Kari (Zararr) 149.270.240 161.181.433 207.728.589
Net Donem Kari (Zarar) 96.369.447 262.662.670 379.403.409
AKTIF/PASIF TOPLAMI 666.679.251 1.042.894.103 | 1.590.555.799
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Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Gelir Tablosu Denetimden Denetimden Denetimden
(Secilmis Kalemler) (TL) Gegmis Gecmis Gegmis
2020 2021 2022
Hasilat 624.212.049 1.061.453.089 2.221.752.054
Satiglarin Maliyeti (421.094.021) (675.671.979) | (1.608.162.525)
Briit Kar (Zarar) 203.118.028 385.781.110 613.589.529
Genel Yonetim Giderleri (43.675.493) (63.568.684) (124.861.277)
Pazarlama Giderleri (36.534.805) (56.782.533) (112.039.983)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 55.202.420 133.382.499 225.419.711
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (65.538.290) (100.646.057) (242.510.478)
Esas Faaliyet Kar1 (Zarari) 107.960.637 292.071.449 348.765.962
Finansman Gelirleri 25.060.052 79.903.138 34.260.978
Finansman Giderleri (33.156.344) (34.506.154) (44.660.592)
Siir. Faal. Donem Kari (Zarari) 96.369.447 262.662.670 379.403.409
Pay Basina Kazang (Kayip) 1,28 3,50 5,06

Yatirimel, yatirnm kararini vermeden once ihraccinin finansal durum ve faaliyet
sonuclarma iliskin ayrintih bilgilerin yer aldig1 isbu izahnamenin 10 ve 22 no’lu
boliimlerini de dikkate almahdir.

5, RiSK FAKTORLERI

Paya yatirnm yapilmasi, risk bazli degerlendirmede Ornegin bor¢lanma araglari ile
karsilastirildiginda daha riskli kabul edilmektedir. Bu nedenle, yatirnmcilarin yatirnm karar
almadan Once paya ve bu paylari ihrag eden Sirket’e ve Sirketin bulundugu sektore iligkin risk
faktorlerini anlamasi1 6nemli goriilmektedir. Bu boliimde agiklanmaya calisilan riskler, Sirket
yonetiminin igbu Izahnamenin imzalandig1 tarih itibartyla 6ngordiigii énemli risklerdir. Bu
risklerin herhangi birinin gerceklesmesi, Sirket’in ve dolayisiyla Sirket paylarinin piyasa
fiyatim olumsuz etkileyebilir, yatirnmcilar yatirimlarmin bir kismimni veya tamamini
kaybedebilirler.

Asagida aciklanmaya c¢alisilan  riskler, gergeklesebilecek  biitiin  riskleri
kapsamamaktadir. Halihazirda bilinmeyen ancak ger¢eklesmesi halinde Sirket’in faaliyetlerine,
faaliyet sonuclarina, likiditesine, finansal durumuna ve gelecege yonelik beklentilerine zarar
verebilecek bagka risk faktorleri de olabilir.

5.1.  Ihracciya ve faaliyetlerine iliskin riskler:

Sirket, seramik kaplama sektoriinde, seramik yer ve duvar karosu iiretim ve satisi
konusunda faaliyet gostermektedir. Sirket’in s6z konusu faaliyetine iligkin riskler asagida ayri
basliklar altinda verilmektedir.

> Talep Riski

Sirket’in satig gelirlerinin yurt i¢i ve yurt disinda hemen hemen ayn1 oranda dagilmasina
bagl olarak satiglar yurt i¢i ve yurt disi1 talebe duyarli olup, iilkemizin ve diinyanin genel
ekonomik goriinimiindeki bozulma ve insaat sektoriindeki daralma faaliyetlerini olumsuz

etkileyebilir.
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Sirket’in karlilig1, tirettigi tiriinlere gelecek talebe baglidir. Sirket’in irettigi iirtinler ile
ayni Ozelliklere sahip iirtin gamimin rakip firmalar tarafindan rekabet¢i fiyatlarla pazara
sunulmast halinde, Sirket’in potansiyel isleri, karliligi ve finansal durumu olumsuz
etkilenebilir.

» Miisteri Riski

Miisterilerin, basta ekonomik krizler ve belirsizlikler, siyasi, jeopolitik ve olagandisi
gelismelere bagli olarak yasayabileceg§i maddi sikintilar sonucu 6deme yiikiimliiliiklerini
zamaninda yerine getirememesi, Sirket’in nakit akimlarim1 ve buna bagli olarak finansal
durumunu olumsuz etkileyebilir, isletme sermayesi ihtiyaci ortaya gikarabilir veya artan isletme
sermayesi ihtiyacinin finansal bor¢lanma yoluyla karsilanmasi gerekebilir.

Sirket alacaklarinin 6nemli bir kismi sigortali olmasina karsilik, alacaklarin tahsilatinda
miisteri riskleri olusabilir; alacak tahsil siiresinin 6ngoriilemeyen sebepler sonucunda uzamasi
halinde, nakit akimlart ve mali durumu olumsuz yonde etkilenebilir, isletme sermayesi ihtiyaci
ve finansal bor¢lulugu artabilir.

Artan enflasyon karsisinda doviz kurlarinin diisiik kalmasi ile ihracat karliliginin
azalmasi Sirket’in {iriin fiyatlarinin géreceli olarak yiiksek olmasina neden olabilir. Bu durumda
yurtdist miisterileri icin Sirket’in uygulayacag fiyatlar rekabet¢i olmaktan ¢ikabilir ve yurtdis
miisterileri rakip iilke tedarikg¢ilerine yonelebilir.

> Hammadde Riski

Sirket’in tiretimini gergeklestirdigi tirtinlerin ana hammaddeleri feldspat, kil ve kaolen
madenleri olup, bu madenlerin temininde yasanabilecek aksaklik, maden tiretimi icin gerekli
resmi izinlerin kisitlanmasi, maliyet artiglari, kaynaklarin azalmasi veya tiikenmesi gibi
durumlarin ortaya ¢ikmas: faaliyetleri ve finansal performansi olumsuz etkileyebilir.

Sirket, her ne kadar stoklu ¢alisiyor olsa da, iiretim faaliyetlerinin gergeklestirilmesi i¢in
gerekli olan iirlinlerin temininde yasanabilecek aksaklik ve maliyet artiglari, faaliyetlerini ve
finansal performansini olumsuz etkileyebilir.

> Enerji Riski

2022 yilinin heniiz baglarinda baslayan ve halen devam eden Rusya-Ukrayna savasi
nedeniyle enerji krizi, farkli 6lgeklerde olsa da tiim diinya genelinde yasanmaktadir. Sirketimiz
ihtiya¢c duydugu elektrik enerjisini biinyesinde bulunan dogalgaz enerji santralleri ile temin
etmektedir. Dogalgaza gelebilecek zamlar hem {iriin tiretim hem de elektrik iiretim maliyetlerini
olumsuz yonde etkileyebilir. Enerji fiyatlarindaki olagandisi yiikseligler Sirketimizin girdi
maliyetlerinin artmasi suretiyle karliliginin azalmasina yol agabilir.

> Yatirim Riski

Sirket’in faaliyetleri, donemsel yatirim harcamalar1 gerektirebilmekte olup, devam eden
yatirim faaliyetleri nedeniyle isletme sermayesi ihtiyacinda ve finansal borg¢lulugunda artis
goriilebilir. Yatirim harcamalar1 igin ihtiya¢ duyulan ekipmanlarin ve malzemelerin
maliyetindeki ve isgiicii maliyetindeki artiglar, yatirim tutarlarini artirabilir, faaliyetlerini ve
finansal durumunu olumsuz yonde etkileyebilir.

Sirket’in sahip oldugu siireli ve belli araliklarla yenilenmesi gereken lisans, sertifika
veya benzeri belgelerin siiresi icerisinde yenilenmemesi veya yenilenmesi i¢in herhangi bir
bagvuruda bulunulmamasi durumlarinda Sirket faaliyetlerinde aksamalar meydana gelebilir.
Sirket siparislerini belirlenen teslim siiresinde hazirlayamayabilir ve bunun sonucunda finansal
durumu olumsuz yonde etkilenebilir.
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Sirket’in faaliyetlerinin siirdiirtilebilirligi, misterilerin ihtiyaglarina cevap verebilecek
nitelikte {irlin ve hizmet sunabilmesine bagli olup, bunun gergeklestirilememesi durumunda
faaliyetlerin olumsuz etkilenmesi s6z konusu olabilir ve pazar kayb1 meydana gelebilir.

> Doviz Kuru Riski

Doéviz kurlarindaki yiikselis maliyetlerde artisa yol agmakta olup, gelir ve karlilig
olumsuz yonde etkileyebilir. Sirket’in iiretimini gerceklestirdigi iirlinlerin 6nemli bir kismini
ihra¢ etmesi sebebiyle doviz kurlarindaki oynaklik fiyat belirsizliklerini de beraberinde
getirmektedir. S6zlesme safhasindaki doviz kurunun yiiksek olmasi ve buna bagl fiyatlama
yapilmasi halinde, {irlin satisinin gerceklestirildigi ve tahsilatin yapildigi donemde eger doviz
kurlarinda diisiis olmasi halinde, Sirket’in karlilig1 olumsuz etkilenebilir.

Sirket’in finansal tablo donemleri itibariyla doviz cinsinden borglar1 dolayisiyla doviz
kurlarinda artis goriilmesi halinde, finansman giderleri artabilir, nakit akimlar1 ve karlilig
olumsuz etkilenebilir.

» Finansal Risk

Mali piyasalarin zor duruma diistiigi donemlerde bankalar ticari kredilerini zaman
zaman erken geri ¢agirabilmekte veya kredi arzinda kisitlamalara gidebilmekte olup, bu gibi
durumlarin gergeklesmesi Sirket’in kullandig1 kredilerin vadesinden dnce geri ¢agrilmasina ve
dolayisiyla erken 6denmesine yol agabilir. Mali piyasalarin zor giinlerden gectigi donemlerin
ekonominin genel olarak olumsuz gekismelere maruz kaldigi donemler oldugu gbéz Oniine
alindiginda, boyle bir uygulama Sirket’in nakit akisin1 ve buna bagl olarak finansal durumunu
olumsuz yonde etkileyebilir.

» Hakim Ortak Riski

Sirket’in hakim ortaklart POLAT Ailesi tiyeleri olup, Aileyle ilgili itibar1 zedeleyici
durumlarin olusmasi, Sirket’in yatirimeilarina ve ortaklarina olumsuz yansimalara yol agabilir.
Bu durum, Sirket karliligin1 ve is hacmini negatif etkileyebilir. Bununla birlikte, Sirket’in
kurumsallagsma anlaminda attig1 adimlar ve POLAT Ailesi disindan olup uzun yillar Sirket’te
tist diizey yoneticilik yapmis kadrolarinin bulunmasi bu riski kismen azaltabilir. POLAT
Ailesinin sahibi oldugu Sirket paylarin1 satmasi, dolayisiyla Sirket yonetimi ve faaliyetinden
cekilmesi halinde ise, faaliyetlerde aksamalar yasanabilir, is siiregleri olumsuz etkilenebilir ve
bu gelismelere bagl olarak Sirket’in satis ve karlilig1 azalabilir.

> lsgiicii Riski

Sirket’in faaliyetlerini gerceklestirmek i¢in ithtiya¢ duydugu nitelikli isgiicii kaynaginin
stirekliliginin saglanamamasi faaliyetleri olumsuz etkileyebilir, iiretim faaliyetlerinin aksamast
neticesinde finansal durumunda bozulmalar meydana gelebilir. Ayrica, meydana gelebilecek is
kazalar1 neticesinde Sirket ¢alisanlarina tazminat 6demek zorunda kalabilir, ilgili kanun ve
diizenlemeler ¢ercevesinde yiikiimliiliikk altina girebilir. Bu gibi durumlar Sirket’in giderlerini
artirabileceginden karliligin1 olumsuz etkileyebilir.

> Hukuki Riskler

Sirket’in faaliyetlerine iliskin ilave teknik zorunluluklar, cevre mevzuati degisiklikleri
ve yeterlilikler getirilmesi, faaliyetlerini ve finansal durumunu olumsuz etkileyebilir. Sirket
faaliyetleri ile ilgili olarak cesitli hukuki davalara taraf olabilir, davalarin Sirket aleyhine
sonu¢lanmasi halinde faaliyetleri olumsuz etkilenebilir, tazminat 6deme ylkiimliligi
dogabilir. Sirket’in miisterileri veya personeli ile ilgili saklamakla yiikiimlii oldugu verilerin
tiim ¢aba ve almis oldugu tedbirlere ragmen tigiincii kisilerin eline gecmesi veya siber saldirilara
kars1 gerekli gilivenligin yeterince saglanamamasi, magdur konumunda olan personel veya
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miisteriler tarafindan yasal siireclerin baslatilmasina, agilabilecek davalarin Sirket aleyhine
sonuglanabilmesine, Sirket itibarinin zedelenmesine ve pazar kayb1 yasanmasina neden olabilir.
Bu nedenlerle Sirket’in tazminat yiikiimliiliigti dogabilir.

» Olagandisi Durumlar Riski

Sel, firtina, toprak kaymasi, deprem gibi dogal afetler Sirket faaliyetlerinin
stirdiiriilebilirligini olumsuz yonde etkileyebilir. Dogal afet, viriis, salgin hastalik ve benzeri
durumlarin meydana gelmesi Sirket calisanlarinin yaralanmasi veya oliimii faaliyetlerde
aksamaya yol agabilir. ilgili kanun ve diizenlemeler cergevesinde, tazminat yiikiimliiliigii altina
girilmesi s0z konusu olabilir ve Sirket faaliyetleri ile itibar1 bu durumdan olumsuz etkilenebilir.

Sirket faaliyetleri ile ilgili gerekli sigortalar1 yaptirmis olmakla birlikte, kars1 karsiya
kaldig1 ve kendisine maddi kayip veya zarar verebilecek her tiirlii olay i¢in gerekli sigortalarin
yenilenmemesi ve yaptirilmamasi halinde, faaliyetleri aksayabilir ve finansallar1 olumsuz
etkilenebilir.

5.2.  Thraccimin icinde bulundugu sektore iliskin riskler:

Sirket’in mevcut durum itibariyla faaliyetleri temel olarak seramik, granit, yer karosu
ve fayans malzemeleri liretimi, satis1 ve ihracati faaliyetlerinden olugmakta olup, sektore iliskin
risklere asagida deginilmektedir:

» Talep Riski

Diinyada ve Tiirkiye’de seramik sektoriiniin biiyiimesinde etkili olan temel faktorler
ekonomik biiyiime ve insaat sektdriiniin gelisimidir. Insaat sektdriindeki biiyiime, “Seramik
Kaplama Malzemeleri” gereksinimi de beraberinde getirdigi igin sektoriin gelisimine katki
saglamaktadir. Seramik sektorii gayrimenkul sektoriinde durgunluk ve bina insaatlarindaki
daralmadan olumsuz yonde etkilenmekte olup, i¢ piyasadaki talep daralmalar1 sektor
sirketlerinin karlilig1 tizerinde baski yaratabilir. Ayrica, seramik sektorti, ingaat sektorii ile ayni
dogrultuda olarak yogun kis sartlarinin yasandig1 aylarda 6nemli 6l¢iide olumsuz etkilenmekte
ve satig miktarlarinda buna bagli olarak da sektoriin is hacminde diisiisler yasanabilmektedir.

Diinyada ozellikle son yillarda seramik kaplama malzemeleri sektoriinde rekabet
avantaj1 elde edebilmek i¢in katma degeri yiiksek, kaliteli ve yaratici lirtinlere egilim artmisg, bu
durum sektordeki Ar-Ge ve inovasyon calismalarini hizlandirmistir. Yerli {iretici, hem
makinelesmede, hem de inovatif iiriinlerde yurtdisi rakiplerine kiyasla zorlanmaktadir. Rekabet
giiciiniin saglanmasi icin son yillarda Tiirkiye’deki seramik kaplama malzemeleri lireticilerinin
de katma degeri yiiksek {irlinlere egilimi artmis, sektdrde iirlin kalitesi ve bilinirligi dnem
kazanmistir. Bu durum, katma degeri yiiksek {irlinlerin toplam pazar paymi olumlu anlamda
etkilemis ve gelismis iilkelere ihracati desteklemeyi siirdiirmiistiir. Nitekim, seramik kaplama
malzemelerinde iilkemiz en biiyilk dokuzuncu fiiretici ve en biiyiik besinci ihracat¢r tilke
konumundadir. Sektoriin, ihracatta yerli kaynaklari en ¢ok kullanan ve ithal iiriinlere bagimlilig
en az olan sektorlerden biri olarak Tiirk ekonomisine 6nemli katkis1 bulunmaktadir.

Covid-19 salginin 6zellikle Avrupa iilkelerindeki olumsuz baskis1 ve Amerika Birlesik
Devletleri tarafindan Cin Halk Cumbhuriyeti aleyhine uygulanan anti-damping ve siibvansiyon
uygulamalar1 nedeniyle iilkemizdeki seramik kaplama malzemeleri sektoriinde faaliyet
gosteren treticiler lehine 6nemli etkileri olmustur. Tiirk tireticiler bu gelismelere paralel olarak,
atil kapasitelerini devreye almak ya da kapasite artist yapmak suretiyle ihracat paylarini
artirmiglardir. Sektorde katma degeri yiiksek {iriinler toplam pazar payimni olumlu anlamda
etkilemis ve gelismis iilkelere ihracat artarak devam etmistir.
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Bu olumlu gelismelerin aksine, Avrupa Birligi Komisyonu tarafindan, Tiirkiye ve
Hindistan’l1 seramik iireticileri aleyhinde anti-damping sorusturmasi baslatilmistir. Nihai karar
10 Subat 2023 tarihinde komisyon tarafindan agiklanmistir. Kararda, sektordeki bir¢ok firma
hakkinda damping oranlar1 agiklanmistir. Sorusturma kapsaminda Sirketimizin de igerisinde
bulundugu, isbirliginde bulunan Tiirkiye’de faaliyet gosteren sirketler icin damping orani
%9,20 olarak agiklanirken, isbirliginde bulunmayan sirketlerde bu oran %20,90 olarak
aciklanmistir. Karar neticesinde Avrupa pazarina ihracat yapan Tirk tireticilerin bu gelismeden
olumsuz etkilenmesi ve pazar-miisteri kaybinin olmasi beklenebilir.

Sektérde yasanan yogun rekabet ortaminda firmalar arasindaki fiyat kirma
uygulamalari, sirketlerin satiglarin1 ve karlii@ini olumsuz etkileyebilir. Global likidite
sikigikliginin yaganmasi ve bununla birlikte faizlerin ylikselmesi, hem konut hem de yenileme
projelerinin finansmanini olumsuz etkileyebilir, seramik sektorii bu durumdan olumsuz
etkilenebilir. Talep daralmasi nedeniyle birikecek yiiksek seramik stoklari, ihracatin da
daralmast halinde fiyatlarin diismesini tetikleyerek sirketlerin hasilat ve karliliklarinin
azalmasina neden olabilir.

» Hammadde Riski

Sektoriin yerli hammadde kullanmasi en biiytlik glicleri arasinda olmakla birlikte basta
Sile yoresindeki kil rezervi olmak iizere hammadde kaynaklariin gelecegi ile ilgili
belirsizlikler sektoriin bilyiimesinin 6niinde engel olusturabilir. Uretim siirecinde ihtiyag
duyulan ithal girdiler de doviz kurlarindaki artislarin etkisiyle sirketlerin maliyetlerini artirip
karliliklarinin diismesine neden olan bir baski unsuru olabilir.

> lsgiicii Riski

Mesleki egitimlerin yetersiz olmasi ve talep gormemesi nedeniyle mesleki belgesi
olmayan isgliciniin yogunlugu, isverenlerin istedigi nitelikte isgiliciine ulagmasini
zorlagtirabilir, sektoriin verimi ve kalitesini diisiirebilir, is kaza oranlarinin yiikselmesine yol
agabilir. Istihdam iizerindeki vergiler ve sosyal giivenlik yiikleri maliyetleri artirip sektdriin
rekabet giiciinii olumsuz yonde etkileyebilir.

» Enerji Riski

Tiirkiye’de seramik sektoriinde faaliyet gosteren firmalarin karliligini en ¢ok etkileyen
hususlarin basinda enerji fiyatlar1 (dogalgaz ve elektrik) gelmektedir. Uretim siireci igindeki
pisirme ve kurutma islemlerinden dolay1 seramik sektoriiniin tiretim maliyetleri i¢inde enerjinin
pay1 oldukca yiiksektir. Enerjinin yogun tiiketildigi seramik sektorii, 6zellikle dogalgaz
fiyatlarina karsi hassasiyet gostermektedir. Seramik iiretiminde enerji gideri, son durum
itibariyla maliyetin %45-50’sine varan agirlikta olup, Tiirkiye enerji iiretiminde yiiksek oranda
disa bagimli olmasi sebebiyle enerji piyasalarindaki dalgalanmalardan ve kur fiyatlarindan
etkilenmekte, 6zellikle gelismekte olan iilke treticileriyle kiyaslandiginda, maliyet rekabeti
acisindan dezavantajli konumda kalabilmektedir. Ayrica, doviz kurlarindaki artis, doviz
kurlarina bagli olan bu maliyet kalemlerinde ciddi miktarda yiikselme ve karliligin diismesine
neden olabilmektedir.

» Lojistik Riski

Tiirkiye’de seramik sektoriinde faaliyet gosteren firmalarin karliligini etkileyen
hususlardan biri de iiretim siirecinde ihtiya¢ duyulan ithal girdiler nedeniyle bu kalemlere iligskin
navlun fiyatlarindaki artis ve azaliglardir. Seramik {riinlerinin ihracatinda ve i¢ piyasada
hammadde ve {iriin tasimaciliginda deniz ve karayolu tasimaciligimin yiiksek oranda

kullanilmast, navlun fiyatlarina gelen artislar sebebiyle tasimacilik maliyetlerini artirabilir. Agir
bir iirlin olan seramigin nakliye maliyeti yiiksek olup, iilkemizde ulasim agmin karayolu
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agirlikli olmasi, deniz ve demiryolu baglantilarinin yetersiz kalmasi, sektoriin hem i¢ pazarda
hem de ihracatta tasimacilik maliyetlerinin yiiksek olmasina neden olabilir, sektor sirketleri bu
durumdan olumsuz etkilenebilir.

» Doviz Riski

Doviz kurlarindaki yiikselis basta doviz cinsinden yiikiimliiliklerini ve finansman
giderlerini, bir yandan da girdi maliyetlerini artirarak saglikli fiyat olusumuna engel olabilir,
sirketlerin faaliyet ve karliligini olumsuz etkileyebilir. Buna bagl olarak sektérde daralma
goriilebilir.

» Finansal Risk

Avrupa Merkez Bankasi ve ABD Merkez Bankasi agirlikli olmak iizere merkez
bankalarinin parasal genislemeye/daralmaya iliskin uyguladiklari politikalar, basta enflasyon
olmak tizere 6nemli ekonomik gdstergelere iliskin beklentileri ve sektorde faaliyet gosteren
sirketlerin faaliyetlerini ve finansal performansini olumsuz etkileyebilir.

> Diizenleme Riski

Mgili kanun, yonetmelik veya diger diizenlemelerde yapilabilecek degisiklikler sektorde
faaliyet gosteren sirketlerin is siireglerini ve faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir, sirketlerin
satiglart ve karlilig1 diisebilir, isletme sermayesi agig1 ortaya ¢ikabilir. Devlet tarafindan sektor
faaliyetlerini desteklemek amaciyla saglanan tegvik ve desteklerde yapilacak degisiklikler ya
da s6z konusu uygulamalarin ortadan kalkmasi/siiresinin dolmasi sektdrde faaliyet gdsteren
sirketlerin karliligin1 ve faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Ihracat gerceklestirilen iilkelerin gesitli vergi, giimriik tarifeleri ve sinirlamalar getirmesi
halinde sirketlerin faaliyetleri ve karlilig1 olumsuz etkilenebilir, sektorde daralma yasanabilir.

» Olagandisi1 Gelismeler Riski

Deprem, sel, firtina, toprak kaymasi gibi dogal afetler sektdrde faaliyet gosteren
sirketlerin faaliyetlerini ve finansal durumunu olumsuz etkileyebilir. Dogal afet, viriis veya
salgin hastalik gibi durumlarin ortaya cikmasi basta global olmak iizere iilke ekonomik
faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir, sektdrde faaliyet gosteren sirketlerin satislari, karlilig1 ve
finansal durumu olumsuz etkilenebilir, calisanlarin yaralanmasi, Oliimii, zarar goérmesi
sirketlerin faaliyetlerinde aksamaya ve buna bagli olarak sektorde daralmaya sebep olabilir.

Diinyada ve Tirkiye’de yasanabilecek ekonomik krizler ve belirsizlikler, siyasi ve
jeopolitik gelismeler, rekabet ve yatirnm kosullarindaki degisiklikler, doviz kurlarindaki
oynakliklar, salgin hastalik vb. durumlar, ekonomik giiven ortaminin bozulmasina neden
olabilir, talep kosullarinda olusabilecek azalmalar, faaliyet gosteren sirketlerin is yapma
potansiyellerini, satiglarin1 ve karliligini olumsuz etkileyebilir.

Tiirkiye’de veya kiiresel anlamda etkisi olabilecek teror saldirilar veya diger tiirden
catigmalar, sirketlerin faaliyet gosterdigi pazarlardaki potansiyel ve mevcut satiglarin1 olumsuz
etkileyebilir, sirketlerin finansal durumunda bozulmalar meydana gelebilir.

5.3. Ihrac edilecek paylara iliskin riskler:

Sirket’in sermayesini temsil eden ve sahibine ortaklik hakki veren menkul kiymet olan
payin temel olarak ii¢ gelir unsuru vardir: Kardan pay alma, tasfiye bakiyesine katilma ve
sermaye kazanci. Thra¢ edilecek paylara iliskin riskler bu unsurlar altinda asagida
aciklanmaktadir:
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a) Kardan pay alma

Kar pay1 (temettii), ortakliklarin y1l sonunda elde ettigi net dagitilabilir donem karindan
ortaklarin elde ettigi gelirdir. Kar payinin dagitilabilmesi i¢in oncelikle Sirket’in faaliyetleri
sonucunda dagitilabilir kar elde etmesi ve ge¢mis yillar zararinin olmamasi gerekmektedir. Kar
dagitimi Yonetim Kurulunun 6nerisi ve Genel Kurulun onayu ile yapilabilir. Dolayisiyla, ¢esitli
nedenlerle Genel Kurulun toplanamamasi veya kar dagitim karar1 almamasi halinde dagitilabilir
kar1 olmasina ragmen Sirket kar dagitamayabilir.

Paylar1 Borsada islem goren ortakliklar kar paylarini nakden ve/veya hisse seklinde
dagitabilirler. Sirket ilgili hesap doneminde faaliyetlerini karla sonuclandirsa bile, diizenleyici
otoritelerin kar dagitimi yasagi veya sinirlamasi getirmesi, varsa ge¢mis yillar zararlarinin
mahsup edilmesi gerekliligi, yasal kayitlari ile SPK’ya gore hazirlanan finansal tablolarindaki
karlilik durumunun farkliligi, finanse edilmesi gereken yapilmakta olan yatirimlarinin varligi
veya genel kurulun karin dagitilmayarak biinyede tutulmasina karar vermesi gibi durumlarda
karin1 nakden ve/veya hisse olarak kismen veya tamamen dagitamayabilir. Bu durum,
yatirimcilarin kar payi yoluyla diizenli gelir elde etmesini engelleyebilir.

b) Tasfiye bakiyesine katilma

Pay sahipleri, ortakligin karina da, zararina da ortaktir. Pay sahibi, Sirket’in tasfiye
edilmesi sonucunda bakiye kalmasi halinde, s6z konusu bakiyeye pay1 oraninda istirak etme
hakkini haizdir. Sirket’in tasfiyesi halinde diger tiim alacaklilara gerekli 6demeler yapildiktan
sonra geriye mal varligi kalmasi durumunda, pay sahiplerine bir 6deme yapilabilir. Tasfiye
sonucunda tiim alacaklilara 6demelerin yapilamamasi durumunda ise, pay sahiplerine herhangi
bir 6deme yapilamayacaktir. Diger taraftan, Sirket’in tasfiyesi durumunda paylarinin Borsa
islem gormesi miimkiin olamayacagindan paylarin likidite edilme olanagi oldukca azalir.
Ayrica, tasfiye agamasina giren Sirket, SPKn kapsamindan ¢ikma sartlarini saglayacagindan
muhtemelen halka acgik ortaklik statiisiinii kaybedebilecektir. Bu gelismeler sonucunda
ortaklarin ellerindeki Sirket paylar1 dnemli dl¢iide deger yitirebilir.

c) Sermaye kazanci elde etme

Sermaye kazanci payin fiyatindaki artistan kaynaklanan ve payin satisi ile gerceklesen
kazanctir. Yatirimcilarin sermaye kazanci i¢in risk olusturabilecek baslica unsurlar sunlardir:

e Payn BiAS’ta olusan piyasa degerinin yatirimcmin aldigr fiyatin altina diismesi
halinde, paylarin diisen fiyattan elden ¢ikarilmasi yatirnrmcinin zarar etmesine veya elde edilen
getirinin alternatif getiriden diisiik olmasina neden olabilir.

e Isbu sermaye artiiminda ihra¢ edilen paylar, yeni pay alma haklarinin
kullanilmasinda Borsa’daki satis fiyatindan daha diisiik bir primle satisa sunulmaktadir. Buna
ragmen, izahnamenin bu béliimiinde aciklanmaya ¢alisilan gesitli riskler nedeniyle BIAS da
islem goren paylarimin fiyati1 belirlenen primli fiyatin, hatta nominal degerinin altina diigebilir.

e Global ekonomik ve finansal krizler, jeopolitik riskler, Tiirkiye’deki ekonomik,
jeopolitik ve sosyo-ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler, sektorel riskler, sermaye
piyasalarinda yasanabilecek olumsuzluklar ve benzeri durumlarin gergeklesmesi, genel olarak
Sirket’in Borsa’da islem goren paylarimi satis baskisi altinda birakabilir, likiditesinin
azalmasina ve pay fiyatinin diigmesine neden olabilir.

e Sirket’in iflas etmesi, faaliyetlerini gegici veya siirekli durdurmasi, mali yapisinin
bozulmasi gibi durumlarda paylarin degeri olumsuz etkilenebilir.
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e BIAS Yonetim Kurulunun Sirket paylarinm islem gérmesini kisa veya uzun siireli
durdurmasi, iglem sirasini gegici veya stirekli kapatmasi veya Borsa kotundan ¢ikarmasi vb.
durumlarda paylarin etkin bir piyasasi olusmayabilir ve paylarin el degistirmesi kisitli veya
imkansiz hale gelebilir. Paylar icin etkin bir alim satim piyasast olusmayabilir ya da etkin bir
islem piyasasinin siirekliligi ger¢eklesmeyebilir.

e Sirket’in faaliyet sonuglarindaki dalgalanmalar veya faaliyet sonuglarinin ya da
finansal performansinin analistlerin veya yatirimcilarin beklentisini karsilayamamasi, paylarin
fiyatinin diismesine veya yatirimcilarin sermaye artirimi siirecinde almis olduklari paylar
satamamalarina veya bu paylari ihra¢ fiyat1 ya da daha yiiksek bir fiyattan satamamalarina
neden olabilir.

e Sirket’in pay sahipleri tarafindan Borsa’da 6nemli tutarlarda satis yapilmasi fiili
dolasimdaki pay oranini artirmasi suretiyle ve yiiksek tutarli satis talebinin etkisiyle paymn
piyasa fiyatinin diigmesine yol agabilir. Bu durum Sirket’in ortaklik yapisinda meydana
gelebilecek gelismeler nedeniyle de pay fiyatin1 olumsuz etkileyebilir.

e Sirket paylarinin 6nemli kisminin satisa sunulmasi veya boyle bir satigin
gerceklesecegi beklentisi ile yonetim kontroliiniin devredilmesi paylarin piyasa degerini
dusiirebilir.

o Sirket tarafindan ileride yapilacak sermaye artirnmlari pay fiyatini ve pay
sahiplerinin ortaklik oranlarini olumsuz etkileyebilir.

e TL’nin diger para birimlerine kars1 degerinde olusabilecek dalgalanmalar veya
diisiisler paylarin Borsa fiyatin1 ve TL olarak tahsil edilen kar paylarinin degerini olumsuz
yonde etkileyebilir.

e TIhragci tarafinda gelecekte bedelli sermaye artirmi yapilmasi halinde ve pay
sahiplerinin yeni pay alma haklarmin tamamen veya kismen ksutlanmasi veya bu haklarin
kullanilmamas1 durumlarinda; ihrag¢inin sermayesi artarken yatirimcilarin sahip olduklar1 pay
adedi artmayacagindan yatirimcilarin paymin toplam sermayeye orani azalabilecektir. Bu
gelismelere paralel olarak Sirket’in borsada iglem goren pay fiyati diigebilir.

5.4. Diger riskler:

Yukaridaki 5.1, 5.2 ve 5.3 boliimlerinde agiklanan riskler yaninda, asagida belirtilen
hususlar nedeniyle de Sirket ve paylar1 olumsuz etkilenebilir.

» Sermaye Riski:

Net borg/6zkaynak oraninin yiiksekligi Sirket’in finansal borglarimi 6deme riskini
gostermektedir. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam bor¢ tutarindan (finansal
durum tablosunda gosterildigi gibi kisa ve uzun vadeli yiikiimliilikkler) diisiilmesiyle hesaplanr.
Sirket’in finansal tablo dénemleri itibariyla Net Borg/Ozkaynak orani asagida verilmektedir:

(TL) 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022
Toplam Borglar 246.535.725 | 429.586.405 | 789.363.859
Eksi: Nakit ve Nakit Benzerleri 101.901.310 | 194.932.014 | 123.321.469
Net Borg 144.634.415 | 234.654.391 | 666.042.390
Toplam Ozkaynak 420.143.528 | 613.307.698 | 801.191.940
Net Borg / Toplam Ozkaynak %34,43 %38,26 %83,13
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Sirket’in varliklarinin 6nemli bir kismi1 donen varliklarda tutulmaktadir. Sirket’in net
borcu 31 Aralik 2021 ve 2022 tarihleri itibariyla bir onceki yila gore sirasiyla %46 ve %184
oraninda artmistir. Sirket’in bor¢lulugu artan ticari faaliyetlere bagli isletme sermayesi ihtiyaci
ile birlikte enflasyon oranlarindaki yiikselis ve doviz kurundaki artiglara bagli olarak
yiikselmistir. Bu dogrultuda 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla %34 olan Net Bor¢ / Ozkaynak
orani 31 Aralik 2021 ve 2022 tarihleri itibartyla sirastyla %38 ve %83’e ylikselmistir.

Sirket’in 31 Aralik 2022 tarihi itibartyla ylkiimliliklerini karsilayamama riski

bulunmamaktadir. Sirket, yiikiimliiliiklerini zamaninda gerektigi gibi karsilayamamasi
durumunda zararla karsilasabilecektir.
> Kredi Riski:

Finansal aracin taraflarindan birinin sozlesmeye bagli yiikiimliliigiinii yerine
getirememesi nedeniyle Sirket’in finansal bir kayba ugramasi riskidir. Sirket’in kredi riski esas
olarak iliskili ve diger taraflardan ticari ve diger alacaklar1 ile banka mevduatlarindan
kaynaklanmaktadir.

Sirket’in 31 Aralik 2022 tarihi itibartyla iliskili taraflardan 163.006.972,-TL
(31.12.2021: 251.400.485,-TL, 31.12.2020: 126.132.537,-TL) ve iliskili olmayan taraflardan
251.121.761,-TL (31.12.2021: 127.855.847,-TL, 31.12.2020: 59.121.899,-TL) ticari alacagi,
iliskili olmayan taraflardan 56.716.821,-TL (31.12.2021: 34.063.057,-TL, 31.12.2020:
22.646.223,-TL) diger alacagi, bankalarda ise 28.954.062,-TL (31.12.2021: 77.318.665,-TL,
31.12.2020: 64.432.258,-TL) mevduat1 bulunmaktadir.

Sirket’in incelenen donem igerisinde 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla deger diisiikliigline
ugrayan vadesi gecmis ve tamami i¢in karsilik ayrilmis iligkili olmayan taraflardan 110.510,-
TL ticari alacagi bulunmakta olup, iliskili taraflar i¢in vadesi gegmis ve karsilik ayrilmis bir
alacagi bulunmamaktadir.

Siipheli Ticari Alacak Karsihigi (TL) 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022
Acilis, 1 Ocak 1.609.651 1.607.876 1.714.396
Donem igerisinde ayrilan karsiliklar - 110.510 -
Konusu kalmayan karsiliklar (-) (1.776) (3.990) (3.346)
Kapams, 31 Arahk 1.607.876 1.714.396 1.711.050

Sirket’in vadesi ge¢cmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis, bununla birlikte teminat
(Dogrudan Bor¢landirma Sistemi, Teminat Mektubu, Thracat Alacak Sigortasi) ile giivence
altina alinmis alacaklarinin yaslandirmasi finansal tablo donemleri itibariyla asagidaki gibidir:

Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022
ugramamus ticari alacaklar (TL)
Vadesi iizerinden 1-30 giin gegmis 549.062 1.249.995 13.157.164
Vadesi iizerinden 1-3 ay ge¢mis - 20 1.182.944
Vadesi tizerinden 3-12 ay gegmis - - -
Vadesi iizerinden 1-5 yil gecmis 63.480 59.489 56.144
Vadesi iizerinden 5 yildan fazla gegmis - - -
Vadesi gecen toplam alacaklar 612.542 1.309.505 14.396.252
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» Likidite Riski:

Likidite riski, Sirket’in 6deme yiikiimliiliikklerini yerine getirememe ihtimalidir.
Piyasalarda meydana gelen dalgalanmalar veya kredi puaninin disiirilmesi gibi fon
kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin
olugmasina sebebiyet verebilir. Sirket’in kredibilitesinin bozulmasi halinde ihtiya¢ halinde
fonlar1 saglayamamasi ve kaynak maliyetinin artmasi durumunda zararla karsilagilabilir.
Sirket’in likidite riski donemler itibariyla asagida gosterilmekte olup, mevcut durum itibartyla
cari yiikiimliiliikklerini yerine getirme konusunda bir sikintt bulunmamaktadir.

TL 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022
Doénen varliklar 447.187.921 | 810.937.923 | 1.198.668.607
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 201.333.698 | 374.874.956 | 711.034.056
Donen Varliklar / Kisa Vadeli Yiikimlilikler 2,22 2,16 1,69

Sirket’in tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliikleri 31 Aralik 2022 tarihi
itibariyla 647.203.790,-TL olup, bu tutarmn 299.498.958,-TL’s1 3 aydan kisa vadeli ve kalan
339.418.306,-TL’s1 3-12 ay vadeli olup, toplam tutarin 269.757.620,-TL’lik kism1 finansal
bor¢lanmalardan, 11.658.199,-TL’Iik kismi diger finansal yiikiimliiliklerden, 359.953.770,-
TL’lik kismui ticari borglardan ve 5.834.201,-TL’lik kismi diger borglardan olusmaktadir.
Sirket’in 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla 281.415.819,-TL tutarinda finansal borcu bulunmakta
olup, finansal bor¢larinin dagilimi asagidaki tabloda verilmektedir:

Finansal Bor¢larin Dagilim (TL) 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 22.702.465 15.399.333 278.130.728
Kisa vadeli banka kredileri 19.971.354 13.470.775 269.757.620
Kisa vadeli kiralama borglari 2.731.111 1.928.558 8.373.108
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 2.398.821 2.536.673 3.285.091
Uzun vadeli kiralama borglar1 2.398.821 2.536.673 3.285.091
Toplam 25.101.286 17.936.006 281.415.819

Sirket’in kredilerinin tamami kisa vadeli ve sabit faizli olup, krediler nedeniyle Sirket
varliklar1 iizerinde herhangi bir ipotek ve rehin islemi bulunmamaktadir. Sirket’in s6z konusu
kisa vadeli banka kredilerinin para birimi bazinda dagilimi asagida verilmektedir.

gzgﬁfmlfifr‘}geri“i“ Para Birimi Bazinda 31.12.2020 | 31.12.2021 | 31.12.2022
Kisa Vadeli Banka Kredileri 19.971.354 13.470.775 | 269.757.620
Tiirk Lirast - 3.415.171 | 269.757.620
Avro 19.971.354 |  10.055.605 -
> Piyasa Riski:

Piyasa riski faiz oranlarinda, kurlarda veya menkul kiymetlerin degerinde meydana
gelecek ve Sirket’i olumsuz etkileyecek degisimleri gostermekte olup, asagida alt basliklar
bazinda incelenmektedir.
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e Yabanci Para Riski:

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir.
Sirket’in finansal tablo donemleri itibartyla kur riski temel olarak ihracat islemleri kaynakli
olusan ticari alacaklar ile yapilan yatirimlar ve isletme sermayesi ihtiyacinin finansmani
kapsaminda kullanilan doviz cinsinden kredi kaynaklhidir. Sirket doviz cinsinden varlik ve
yiikiimliiliiklerinin TL’ye ¢evriminde kullanilan kur oranlarinin degisimi nedeniyle kur riskine
maruz kalmaktadir.

Sirket’in net doviz pozisyonu ve kur riski agagidaki tabloda verilmektedir.

Yabanci Para Pozisyonu (TL) 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022

Doviz varliklart 215.516.572 | 413.508.281 253.190.642
Doviz yiikiimliiliikleri 87.759.768 | 127.956.659 156.492.397
Net Doviz Pozisyonu 127.756.805 | 285.551.623 96.698.246
Kurlarda %10 yiikselis olmasi halinde kara etkisi 25.253.651 56.683.174 17.531.656

Sirket’in igbu Izahnamede yer verilen finansal tablo dénemleri itibariyla net déviz
fazlas1 oldugundan kurlarda yiikselis olmasi halinde finansal tablolarinin bundan olumlu
etkilenmesi beklenmektedir.

e Faiz Orani Riski:

Piyasa faiz oranlarindaki degismeler piyasadaki fiyatlarin degismesine dolayisiyla
finansal araglarin degerlerinde dalgalanmalara yol agabilir. S6z konusu dalgalanmalar, menkul
kiymetlerdeki fiyat degisikliginden veya bu menkul kiymeti ¢ikaran tarafa 6zgii veya tim
piyasay: etkileyen faktorlerden kaynaklanabilir. Faiz oranlarinin degismesine karsi olan risk
acikligl, degisken faiz oranli finansal yiikiimliiliiklere baghdir. Sirket’in isbu izahnamede yer
alan finansal tablo dénemleri itibariyla degisken faizli finansal yiikiimliiliigli bulunmamaktadir.

6. THRACCI HAKKINDA BILGILER
6.1. Thracci hakkinda genel bilgi:

6.1.1. Thraccimmn ticaret unvam ve isletme adi:

Ticaret Unvanl
Isletme Ad1

Ege Seramik Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
Ege Seramik

6.1.2. Thraccimin kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numarasi:

Merkez Adresi Kemalpaga OSB Mah. Ansizca Sanayi Sitesi Sok.
N0:297/1 35730 Kemalpasa / IZMIR

Ticaret Sicil Miidiirliigii | Izmir

Ticaret Sicil Numarasi 614-575
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6.1.3. Thraccimin kurulus tarihi ve siiresiz degilse, 6ngoriilen siiresi:

Kurulus Tarihi 09.09.1972

Sirket’in Siiresi 99 y1l (Kurulus tarihinden itibaren)

6.1.4. Thraccimin hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihraccimin kuruldugu iilke, kayith
merkezinin ve fiili yonetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax
numaralar::

Hukuki Statiisii Anonim Sirket

Tabi Oldugu Mevzuat T.C. Kanunlari

Kuruldugu Ulke Tiirkiye

Kayith Adresi Kemalpasa OSB Mah. Ansizca Sanayi Sitesi Sok.
No0:297/1 35730 Kemalpasa / IZMIR

Iletisim Adresi Mecidiyekdy Mah. Biiyiikdere Cad. Info Center No:87/1
Polat Han Sisli / ISTANBUL

Kurumsal Internet Adresi Www.egeseramik.com

Telefon 0232878 17 00

Faks 0232 878 12 54

6.1.5. Depo sertifikasim ihra¢ eden hakkindaki bilgiler:
Yoktur.

6.2. Yatirumlar:

6.2.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle ihrag¢inin
onemli yatirnmlar1 ve bu yatirnmlarin finansman sekilleri hakkinda bilgi:

Sirket, T.C. Sanayi Bakanlhig Tesvik Uygulama ve Yabanci Sermaye Genel
Miidiirliigii’niin izni ile 132.820.000,-TL tutarinda tamami 6z kaynaklarindan karsilanmak
lizere modernizasyon yatirimi konulu 26.12.2022 tarih ve 136299-1 sayil1 yatirim tesvik belgesi
kapsaminda yatirim faaliyetlerine devam etmektedir. S6z konusu Yatirim Tesvik Belgesi
kapsaminda, indirimli kurumlar vergisi, glimriilk vergisi ve KDV istisnast desteklerinden
yararlanilmaktadir.

Sirket 2020 yilinda 32.259.904,77 TL, 2021 yilinda 12.393.282,12 TL ve 2022 yilinda
68.026.392,60 TL olmak iizere toplam 112.679.579,49 TL yatirim harcamasi gerc¢eklestirmistir.
Bu yatirim harcamalarindan biiyiik kalemlere Ornek olarak, dijital baski makineleri, sir
degirmenleri, rotary degirmen, dijital baski makineleri, pres iinitesi, mozaik kesme makinesi,
parlatma hatti, firin revizyonu ve pres sekillendirme {initeleri verilebilir. Sirket gerceklestirilen
yatirimlarinin tamamini dzkaynaklarindan karsilayarak finanse etmis olup, modernizasyon
niteligindeki s6z konusu yatirimlarin tiimii tamamlanmistir.
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6.2.2. Thracci tarafindan yapilmakta olan yatirimlarinin niteligi, tamamlanma derecesi,
cografi dagilim ve finansman sekli hakkinda bilgi:

Sirket, T.C. Sanayi Bakanligt Tesvik Uygulama ve Yabanci Sermaye Genel
Miidiirliigii’niin izni ile 132.820.000,-TL tutarinda tamami1 6zkaynaklarindan karsilanmak tizere
modernizasyon yatirimi konulu 26.12.2022 tarih ve 136299-1 sayili yatirim tesvik belgesi
kapsaminda yatirim faaliyetlerine devam etmektedir.

Yapilan yatirimin tamami modernizasyon yatirimi niteliginde olup, son durum itibariyla
yatirimin yaklasik %90°1 tamamlanmistir. S6z konusu yatirim Izmir ili, Kemalpasa Ilcesi,
Kemalpasa O.S.B. Mahallesi, Ansizca San.Sit. Sok. N0:297/1 adresinde bulunan Sirket
merkezinde gergeklestirilmektedir. Sirket yatirimlart kapsaminda herhangi bir yabanci
kaynaktan yararlanmamis olup, tamami 6zkaynaklar ile finanse edilmistir. Bu yatirimlardan
biiyiik kalemlere 6rnek olarak, dijital baski makineleri, sir degirmenleri, rotary degirmen, dijital
baski makineleri, pres {initesi, mozaik kesme makinesi, parlatma hatti, firin revizyonu ve pres
sekillendirme iiniteleri verilebilir.

6.2.3. Thraccimin yonetim orgam tarafindan gelecege yonelik 6nemli yatirnmlar hakkinda
ihracciy1 baglayici olarak alman Kkararlar, yapilan soézlesmeler ve diger girisimler
hakkinda bilgi:

Yoktur.
7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BiLGILER
7.1.  Ana faaliyet alanlar:

7.1.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle ana
iiriin/hizmet kategorilerini de icerecek sekilde ihracci faaliyetleri hakkinda bilgi:

Fiili faaliyet konusu seramik yer ve duvar karosu tiretimi olan Sirketimizin isbu
Izahname’de yer alan finansal tablo donemleri itibariyla baslica {iriinleri bazinda elde ettigi
hasilat ile s6z konusu tirinlerin tiretim miktarlar1 agagidaki tablolarda verilmektedir:

Hasilat

Uriin Grubu 2020 2021 2022

TL % TL % TL %
Duvar karosu 125.834.545 20,16 219.130.348 20,64 482.211.883 21,70
Sirli granit 450.530.831 72,18 741.678.660 69,87 | 1.489.382.260 67,04
Yer karosu 14.077.063 2,26 24.873.267 2,34 91.273.690 4,11
Diger (Elektrik vs.) 33.769.611 541 75.770.814 7,14 158.884.221 7,15
TOPLAM 624.212.049| 100,00 1.061.453.089| 100,00 2.221.752.054| 100,00

Uretim Miktar

Uriin Grubu 2020 2021 2022

m? % m? % m? %
Duvar karosu 3.832.871 | 23,87 5.301.794 | 26,85 4.624.773 27,92
Sirli granit 11.770.006 | 73,32 13.762.429 | 69,70 11.110.073 67,06
Yer karosu 450.849 2,81 681.024 3,45 832.413 5,02
TOPLAM 16.053.726 | 100,00 19.745.247 | 100,00 16.567.259 | 100,00

41




Sirket’in iirlin gruplar1 bazinda hasilatinin incelenmesinden goriilecegi tizere, duvar ve
yer karosu ile diger satislarin toplam hasilat igindeki pay1 incelenen donem igerisinde yaklasik
200 puan artarken sirli granit hasilatinin toplam hasilat i¢indeki pay: istikrarlt bir sekilde
azalarak 2020 yilindaki %72,18 seviyesinden 2021 yilinda %69,87’ye, 2022 yilinda ise
%67,04’¢ diismiistiir. Uretim miktarlar1 bazinda iiriin gruplarinin dagilimi incelendiginde,
duvar ve yer karosunda incelenen donem icerisinde istikrarl bir artis goriiliirken sirli granitin
tiretim miktarinin 2020 yilindaki %73,32 diizeyinden 2021 yilinda %69,70’e ve 2022 yilinda
%67,06’ya diistigii goriilmektedir. Bunun yaninda, 2020 yilina gére 2021 yilinda toplam iiretim
miktar1 %22,99 artarak 16.053.726m?%’den 2022 yilinda bir 6nceki yila gére %16,09 diiserek
16.567.259m?’ye gerilemistir. Uretim miktarindaki bu azalisin temel nedenleri hammadde ve
enerji maliyetlerindeki artig nedeniyle iiriin satislarindaki azalma ve iilkemizde son yillarda
gayrimenkul sektdriinde goriilen durgunluk olarak ifade edilebilir. Uretim miktarindaki diisiise
paralel olarak asagidaki tablodan goriilecegi iizere Sirket’in kapasite kullanim orani da olumsuz
etkilenmis olup, 2020 yilinda %67,75 olan kapasite kullanim orani 2021 yilinda %83,68’¢e
¢ikmis, 2022 yilinda ise %70,21°e gerilemistir.

2020 2021 2022
Uretim miktar1 (m?) 16.053.726 19.745.247 16.567.259
Uretim kapasitesi (m?) 23.696.458 23.596.245 23.596.245
Kapasite kullanim oran1 (%) 67,75 83,68 70,21

Sirketimizin yurtigi satis faaliyetleri asagida verilen sekilden goriilecegi lizere, 6 satis
bolgesi iizerinden organize edilmektedir. Tiirkiye genelinde 123 yetkili satici ile satis
faaliyetlerine devam edilmistir. Yetkili satic1 kanali, perakende ve katma degerli {irlinler satma
kabiliyeti yiiksek Ege Seramik markasini temsil edebilecek nitelikte gelisime acik, tiiketiciye
farkl1 ve nitelikli iiriinler sunmasy1 hedefleyen yapiya doniistiiriilmis ve verimlilik artirilmistir.
Bu hedefler dogrultusunda pazarlama destekleri saglanmistir. Yap1 market kanalinda, 2 farkli
yapt marketin Tirkiye genelindeki 50 subesinde tiriinlerimizin tanitimi ve satig faaliyetleri
basarili sekilde devam etmektedir.
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7.1.2. Arastirma ve gelistirme siireci devam eden 6nemli nitelikte iiriin ve hizmetler ile
s0z konusu iiriin ve hizmetlere iliskin arastirma ve gelistirme siirecinde gelinen asama
hakkinda ticari sirr1 aciga ¢cikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi:

Sirket, artan tagima maliyetlerinin olumsuz etkisini azaltmak amaciyla iiretim sahasina
yakin lokasyonlardan hammadde temin edilmesi yoniinde ¢aligmalar yapmakta olup, yakin
¢evrede bulunan maden ocaklarinda ¢ikarilan alternatif malzemeleri arastirmaktadir. Bu
baglamda, iiretim regetelerinde degisiklige gidilerek tasimaciliktan kaynakli maliyet artiglarinin
kontrol altina alinmas1 amag¢lanmaktadir.

7.2.  Bashca sektorler/pazarlar:

7.2.1. Faaliyet gosterilen sektorler/pazarlar ve ihragcinin bu sektorlerdeki/pazarlardaki
yeri ile avantaj ve dezavantajlar1 hakkinda bilgi:

Sirketimizin faaliyet gosterdigi imalat sektorii, Ekonomik Faaliyetlerin Istatistiksel
Siniflandirmasi olan NACE.2 Sanayi Kollar1 siniflamasina gére 23.31.01 numaral1 “Seramik
karo ve kaldirim tas1 imalat1 (mozaik tas1 ve mozaik kiipleri dahil) (atese dayanikli olanlar
hari¢)” baslig1 altinda yer almaktadir. Bu baslik mineral kaynakli tek bir madde ile ilgili olan
imalat faaliyetlerini kapsamaktadir. Seramik iirlinleri bu baghigin altinda yedi alt gruba
ayrilmakla birlikte, Sirketimizin {iriinlerinin icerisinde bulundugu alt grup; seramik kaplama
olarak da ifade edilen “Seramikten karo ve fayans tiretimi”’ni kapsamaktadir. Bu grupta yer alan
seramik karolar da kendi icerisinde su emme dereceleri, dayaniklilik, mukavemet vb.
ozelliklerine gore ayrilirlar.

Sirketimiz yer ve duvar seramik karolari iiretimi konusunda faaliyet gostermekte olup,
sektore iligkin bagimsiz kuruluslarca hazirlanan herhangi bir uzman kurulus raporu veya sektor
raporu olmamasi nedeniyle, Sirketimizin sektdrdeki konumu ve payma iligkin net bir veri
bulunmamaktadir. Bu nedenle, faaliyet gosterdigimiz sektor ve sektordeki konumumuza iliskin
veriler, genel olarak seramik kaplama sektorti baglaminda degerlendirilmistir.

Seramik kaplama sektorii insaat seramikleri i¢indeki iki biiyiikk gruptan biri olup,
Tiirkiye’nin geleneksel liretici oldugu insaat malzemesi sanayilerinin basinda gelmektedir.
Kurulu kapasitesi, tirtin kalitesi ve ¢esitliligi ile toplam seramik ithracati i¢indeki pay1 gbz 6niine
alindiginda, Tiirk seramik sektorii i¢indeki en gelismis alt sektorlerin kaplama malzemeleri
oldugu goriilmektedir. Tiirkiye Insaat Malzemesi Sanayicileri Dernegi’nin son olarak
yayinladigi verilere gore Tiirkiye, 2021 yili itibariyla seramik kaplama malzemelerinde yillik
yaklasik 450 milyon m? iiretim kapasitesine sahip olup, bu iiretim kapasitesi ile Avrupa’nin
tiglincili, diinyanin sekizinci biiytik treticisidir. Sirket’in Tiirkiye’de sahip oldugu iiretim
kapasitesi agisindan seramik kaplama sektoriindeki pay1 %5,24 tiir. Seramik kaplama sektorti,
yiiksek istihdam saglayan sektorler arasinda olup, 35.000’i dogrudan olmak iizere toplam
200.000 istihdam saglamaktadir. Ulke geneline yaygin yapisi ve Anadolu illerinde sagladig
istihdam ile bolgesel gelismislige ve metropollere niifus y1§ilmast sorununun ¢dziimiine destek
olmaktadir.

Tiirkiye’de seramik sektorii zengin yerli hammadde kaynaklarina sahiptir. Istanbul’un
Sile il¢esinde ve Bilecik’in Boziiyiik-Sogiit bolgelerinde seramik iiretimine uygun kil, Aydin’in
Cine ilgesinde ise feldspat madenleri mevcuttur. Sirket’in fabrikasinin yer aldigi Kemalpasa
Organize Sanayi Bolgesi, hammadde kaynaklaria kismen yakin konumlanmistir. Sirketimiz,

1 Bu boliimde yer alan sektorel bilgi ve verilerin énemli bir boliimii Tiirkiye Insaat Malzemesi Sanayicileri
Dernegi’nin 2021 yilma iligkin “Yapr Sektdrii Raporu”ndan alinmus olup, s6z konusu Rapora
https://imsad.org/dflip/Uploads/Files/Yapi_Sektoru_Raporu_2021.pdf baglantisindan ulagilabilir.
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Kemalpasa Organize Sanayi Bolgesi icerisinde yer alan ve Izmir Limanma dogrudan
baglantist olan tren yolu ile tim mamul ihracatin1 ve yurt disindan hammadde alimlarini
demiryolu ve denizyolu tagimaciligr ile gerceklestirmektedir. Bu sekilde tasimacilik
maliyetlerini minimumda tutup, yurt dis1 pazarlara rekabetci sekilde iirlin satma avantajina
sahip olmaktadir. Uretim siireci igindeki pisirme ve kurutma islemlerinden dolay1 seramik
sektoriiniin iiretim maliyetleri icinde enerjinin pay1 oldukga yliksek durumdadir. Sektoérde halen
dogalgaz, LPG ve LNG olmak iizere ii¢ ana yakit tiikketilmektedir. Sektoriin dahil oldugu
mineral Uriinler ana sektorii (cam, seramik, ¢cimento) kimya sektoriinden sonra en fazla dogalgaz
kullanan imalat sanayi sektorii olarak Tiirkiye nin toplam sanayi dogalgaz tiiketiminin yaklagik
%10-12’sini gerceklestirmektedir. Enerji maliyetlerinin toplam maliyetler icindeki pay1
seramik kaplama sektoriinde son durum itibariyla yaklasik %45 dolayindadir. Sirketimiz,
dogalgaz cevrim santrali ile kendi elektrigini iiretime kapasitesine sahiptir, kojenerasyon
tesisinde elektrik iiretimi esnasinda olusan sicak hava, seramik iiretiminde kullanilarak
dogalgaz maliyeti asag1 ¢ekilmektedir. Uretim asamasinda gerek dogalgaz gerekse de elektrik
tiiketiminin daha verimli kullanilmasi saglanmaktadir.

Seramik kaplama sektorii hem ihracat yapmakta hem de yurti¢i ihtiyacin énemli bir
bolimiinii yurtici tiretim ile karsilamaktadir. Seramik kaplama tiretimi yillar itibariyla kademeli
bir artis gdstermektedir. Insaat sektdriindeki kiigiilmenin yol actig1 2019 yilindaki gerilemenin
ardindan iiretim 2020 yilinda %21,4 artarak 5,98 milyon tona yiikselmistir. 2020 yilinda hem
dis hem de i¢ talepte yilin ikinci yarisinda goriilen artis liretimi desteklemistir. 2021 yilinda da
i¢ ve dis talep kuvvetli kalmaya devam etmistir. Buna bagl olarak 2021 yilinda tiretim bir
onceki yila gore %32,3 oraninda artarak 7,91 milyon tona ulagmistir. Sirketimizin Tiirkiye’deki
seramik kaplama sektorii tiretiminden aldigi pay 2021 yili itibartyla %3,99°dur.

Seramik Kaplama Girisim Sayis1 ve Uretim Gostergeleri
Sektordeki Sirket’in
Yillar Firma Uretim Miktar1 Uretim Miktar Uretim Miktar1 | Pay1 (%)
Sayisi (Ton) (Milyon m?) (m?)
2018 45 5.552.000 347 18.870.067 5,44
2019 45 4.880.000 305 14.984.772 4,91
2020 42 5.984.000 374 16.053.726 4,29
2021 43 7.916.832 495 19.745.247 3,99

Kaynak: Tiirkiye Insaat Malzemesi Sanayicileri Dernegi, Yap1 Sektorii Raporu, 2021, s.135,
https://imsad.org/dflip/Uploads/Files/Yapi Sektoru Raporu 2021.pdf

Seramik kaplama malzemeleri i¢ pazari insaat sektoriindeki biliylimeye paralel olarak
yillar itibartyla sinirli olmakla birlikte kademeli ve istikrarli genislemesini siirdiirmiistiir. Ancak
i¢ pazarda 2019 yilinda 6nemli bir daralma yasanmistir. 2020 yilinda i¢ tiikketim %24,2 artarak
tekrar 236,8 milyon metrekareye yiikselmistir. 2021 yilinda i¢ pazarda kuvvetli bir biiylime
gerceklesmis ve ig tiiketim bir 6nceki yila gore %39,9 genisleyerek 331,3 milyon metrekareye
cikmustir. I¢ pazar tiiketim rakami i¢inde stoklar da bulunmaktadir. i¢ pazardaki tiikketim verisi
iretim ile ihracat ve ithalat verileriyle hesaplanmakta olup, i¢ tiiketime ayrilan miktar
gostermektedir. Ancak bu miktarin belli bir boliimii halen stokta olabilmektedir.
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Seramik Kaplama i¢ Pazar1 (Milyon m?)
Yillar Uretim Ihracat ithalat I¢ Pazar Tiiketimi
2018 347 100 1,00 248,0
2019 308 118 0,63 190,6
2020 374 138 0,80 236,8
2021 495 165 1,29 331,3

Tiirkiye, seramik kaplama ihracatinda diinyada sz sahibi iilkelerden biri olup, 2015
yilindan itibaren ihracat miktar ve deger olarak artis gostermektedir. Thracat 2021 yilinda miktar
olarak bir dnceki yila gore %19,2 artarak 2,92 milyon tona yiikselmistir. Deger olarak ise artig
%24,2 olmus ve 965,1 milyon Dolar seramik kaplama ihracat1 gerceklestirilmistir. hracat birim
fiyat1 2021 yilinda 0,33 Dolar/kg seviyesinde olusmustur.

Seramik Kaplama Ihracat Géstergeleri
Yillar Ton Milyon Dolar Birim Fiyat (Dolar/kg)
2018 1.780.470 597.7 0,34
2019 2.090.991 664.4 0,32
2020 2.452.335 776.8 0,32
2021 2.922.971 965.1 0,33

Ulkemizde ¢ok simirl dlgiide seramik kaplama ithalati yapiimaktadir. Uriin kalitesi ve
cesitliligi agisindan ithal tiriinler ¢ok az tercih edilmektedir. Seramik kaplama ithalat1 2021
yilinda 21.391 ton, deger olarak ise 28,5 milyon Dolar diizeyinde gerceklesmistir. Ithalat birim
fiyatlar1 ise artig egilimini stirdiirerek 1,33 Dolar/kg’a yiikselmis olup, diinya seramik kaplama
ithalatcilar1 bazinda tilkemiz 2020 ve 2021 yillarinda 77 nci sirada yer almaktadir.

Seramik Kaplama ithalat Gostergeleri
Yillar Ton Milyon Dolar Birim Fiyat (Dolar/kg)
2018 16.910 18,1 1,07
2019 10.438 11,4 1,09
2020 13.223 16,3 1,23
2021 21.391 28,5 1,33

Diinya seramik kaplama ihracatinda ilk siralari Italya, Cin ve Ispanya almaktadir.
Italya’nin ihracat1 2021 yilinda bir nceki yila gdre %23 oraninda artarken Ispanya ihracatin
%29 oraninda yiikseltmistir. Cin’in ihracati ise %10 gerilemistir. Siralamada ilk ii¢ siray1 alan
bu tilkeleri Hindistan ve Tiirkiye takip etmekte olup, tilkemiz 2020 ve 2021 yillarinda besinci
sirasini korumustur.

45



Diinya Seramik Kaplama fhracatcilar1 (2019-2021)
2019 2020 2021

T Uk gintoan | U% | @i | U | (@inpaan
1 Cin 4.555.308 Italya 4.382.270 Italya 5.387.345
2 Italya 4.381.368 Cin 4.111.152 | Ispanya 4.339.146
3 Ispanya 3.212.043 | Iispanya 3.371.787 Cin 3.699.053
4 Hindistan 1.310.473 | Hindistan 1.540.640 | Hindistan 1.758.294
5 Tirkiye 664.373 | Tirkiye 776.797 | Tirkiye 965.131
6 Almanya 416.389 | Polonya 411.909 | Brezilya 488.143
7 Brezilya 345.127 | Almanya 375.654 | Almanya 404.504
8 Portekiz 264.133 | Brezilya 329.629 | Portekiz 293.921
9 Cum%ﬁl:iyeti 146.255 | Endonezya 267.471 | Meksika 263.404
10 Rusya 145.670 | Portekiz 250.684 | Vietnam 216.702
TOPLAM 17.235.548 17.484.554 20.241.146

Tiirkiye seramik kaplama ihracati agirlikli olarak gelismis tilkelere yapilmaktadir. 2020
ve 2021 yillarinda en ¢ok ihracat yapilan iilke ABD’dir. ABD’ye yapilan ihracat 2020 yilinda
%44 ve 2021 yilinda ise %22 artarak 163,5 milyon Dolara yiikselmistir. Boylece, li¢ yil
igerisinde ABD’ye yapilan ihracat 2,5 kat artmustir. ikinci sirada yer alan Almanya’ya yapilan
thracat ise 2021 yilinda sadece %4 artarak 120 milyon Dolara yiikselmistir. En ¢ok ihracat
yapilan iilkelerden Ingiltere, Israil, Fransa, Kanada, Belgika, Hollanda ve Romanya’ya
gerceklestirilen ihracat deger olarak artmustir. ilk 10 {ilke pazarimiza 2020 yilinda dahil olan

Giircistan’m 2021 yilinda yerini yeniden Irak almistir.

Tiirkiye’nin Seramik Kaplama fhracat Pazarlar (2019-2021)

2019 2020 2021
T ke | e | o | g | ome | e

1 ABD 93.183.059 ABD 133.738.999 ABD 163.513.315
2 Almanya 92.238.585 | Almanya 15.181.294 | Almanya | 119.972.394
3 Israil 67.195.579 | Ingiltere 80.614.043 | Ingiltere | 100.923.058
4 Ingiltere 65.286.464 Israil 73.815.396 Israil 99.158.411
5 Fransa 28.195.253 Fransa 31.246.522 Fransa 40.657.815
6 Kanada 22.606.920 | Kanada 29.839.413 | Belgika 39.909.533
7 Romanya 19.098.863 | Belcika 27.425.206 | Kanada 33.245.621
8 Belgika 18.269.827 | Hollanda | 21.540.571 | Hollanda 29.843.713
9 Hollanda 17.110.859 | Romanya | 19.768.775 | Romanya | 25.447.706
10 Irak 13.646.591 | Giircistan | 12.982.115 Irak 19.559.673
TOPLAM 664.372.983 776.796.715 965.131.361

46




Diinya seramik kaplama ihracati 2016 yilindan bu yana inisli ¢ikish bir seyir
izlemektedir. Diinya ihracatinda 2017 yilinda artig, 2018 ve 2019 yillarinda gerileme, 2020
yilinda sinirli artig yasanmisgtir. Diinya seramik kaplama ihracat1 2021 yilinda ise bir 6nceki yila
gore %16 artarak 20,2 milyar Dolara yiikselmistir. Diinya ihracatinda yasanan bu artis ile
ihracat ilk kez 20 milyar Dolar seviyesini ge¢mistir. Tiirkiye ise 2016 yilindan bu yana
ihracatin1 her sene artirmay1 basarmis ve 2016 yilinda 512,4 milyon Dolar olan ihracat 2021
yilinda 965,1 milyon Dolara ¢ikmistir. Tiirkiye pazar payini da énemli 6l¢iide artirarak 2020
yilindaki %4,44°ten 2021 yilinda %#4,78’e yiikseltmistir.

Diinya Seramik Kaplama Ihracatinda Tiirkiye’nin Yeri
Yillar Diinya ihracati Tiirkiye Thracati Tiirkiye’nin Pay1
(Milyon Dolar) (Milyon Dolar) (%)
2018 17.404 597,7 3,43
2019 17.236 664,4 3,85
2020 17.485 776,7 4,44
2021 20.241 965,1 4,78

1972 yilinda kurulan Sirketimiz, uluslararasi marka degerlendirme kurulusu Brand
Finance tarafindan 2022 yilinda 15. kez agiklanan “Tiirkiye’nin En Degerli 100 Markasi Raporu
(2022)’na 2022 yilinda 99. siradan giris yapmis ve seramik kaplama sektoriiniin tek markasi
olarak listede yer almistir (https://brandirectory.com/download-report/brand-finance-turkey-
100-2022-full-report-2.pdf). Bunun yaninda, istanbul Sanayi Odasi’nin yayinladigi 2020 yili
“Turkiye’nin 500 Biiyik Sanayi Kurulusu Arastirmasi”nda 481 (https://iso500.0rg.tr/500-
buyuk-sanayi-kurulusu?yil=2020); 2021 yili “Tiirkiye’nin Ikinci 500 Biiyiik Sanayi Kurulusu
Aragtirmasi”nda ise 1. siray1 almistir (https://iso500.0rg.tr/ikinci-500-buyuk-sanayi-kurulusu).

Ayrica, Sirketimiz Ege Bolgesi Sanayi Odasi tarafindan yapilan degerlendirmede, 2015,
2016, 2017, 2019 ve 2020 yillarinda “Toprak ve Seramik Mamulleri Sanayi Meslek Grubunda
Uretim ve Yatinmda Birinci”lik 6diiliine layik goriilmiistiir. Cimento, Cam, Seramik ve Toprak
Uriinleri Ihracatgilart Birligi tarafindan yapilan degerlendirmede de, 2020 yilinda “Ihracatin
Sampiyonlar1 — Seramik Kaplama Malzemeleri” kategorisinde “En Fazla Thracat Gergeklestiren
2. firma”, 2021 yilinda ise 3. firma olarak odiillendirilmistir. Konuya iligkin 6zel durum
aciklamasi son olarak 20.12.2022 tarihinde KAP’ta
(https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1088797) yayimlanmistir.

Sirketimizin sektor icerisindeki baslica dezavantaji iiretimde kullandig1 enerjiyi
(dogalgaz ve elektrik) satin almak zorunda kalmasidir. Bu durum, son yillarda enerji
maliyetlerindeki artisin Sirket’in maliyet giderlerini artirmasi yoluyla kar marjlarinin
diismesine yol agmustir.

Sirketimiz marka bilinirligiyle, kurumsallasmis yurti¢i ve yurtdisi satis kanallariyla,
bilgi teknolojilerindeki alt yapisiyla, siirekli iyilestirme ve iirtin gelisimiyle, esnek iiretim
becerisiyle, izmir Liman1 ve Kemalpasa Demiryolu Istasyonuna yakimlig ile Biiyiiksehir’de
konumlanmasina bagh kaliteli insan giicii temin edebilmesiyle ve saglam finansal durumuyla
sektorde rakiplerinden ayrilan ve gelecek vaat eden bir kurum olmayi siirdiirmektedir. Bu
baglamda, Sirketimizin sektordeki temel avantajlar1 asagida agiklanmaktadir:
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a) Uriin Portfoyii

Sirketimiz, hem global trendleri yansitan, hem de i¢ pazardaki seramik trendlerine yon
veren belirleyici konumunu siirdiirmektedir. Sektdrdeki moda etkisi, degisimler Sirket iirlin
portfoyiinde ¢ok yakindan izlenebilir durumdadir. Marka vaadi, 2021 yil1 Unicera Fuarinda
belirleyici ve giiclii konumu ile tekrar ortaya konmustur.

Ege Seramik {liriin portfoyli, iiretim kosullar1 ile tamamen uyumlu ve maksimum
verimliligi saglamaya yonelik aym1 zamanda da Sirket’in hedeflerine maksimum katki
saglayacak sekilde tasarlanmaktadir. Bu nedenle iirlin portfoyi, siirekli olarak canli, dinamik
tutulmakta, bakimdan gecirilmekte, Ar-Ge ve Ur-Ge faaliyetleri ile siirekli olarak
giincellenmektedir. Cok uzun yillardir hitap edilen global pazarlarda gosterilen faaliyetlerin
neticesinde, zengin lriin portfoyili ¢ok genis bir tiiketici kitlesinin begenisine hitap etmeye
devam etmektedir. Daima farkli, kaliteli ve katma degerli ve nitelikli {iriin ihtiyact ve arayisi
olan perakende sektoriine yonelik ¢aligmalara hiz kesmeden devam edilmektedir.

b) Pazarlama ve Tamitim Calismalar:

Covid-19 Pandemisine ragmen, Ege Seramik isbu Izahname’de yer alan finansal tablo
donemleri itibariyla hem fiziksel, hem de dijital fuarlarda yerini alarak araliksiz devam eden
yeni calismalarmin sonuglarini mevcut ve potansiyel miisterileri ile son kullanicilartyla
bulusturmustur. Pazarlama ve tanmitim faaliyetleri igin sosyal medya, mobil aplikasyon, 3
boyutlu simiilasyon programlari ve benzeri dijital tanitim araglart aktif sekilde kullanilmaktadir.
Bayi ve Sirket sergi salonlar1 diizenli olarak yenilenmekte, iiriinlerin dogru sekilde tanitimi i¢in
satis noktalarina destekler verilmektedir. Diinyanin i¢cinde bulundugu yeni normal diizenle
uyumlu, satis ve pazarlama trendleri dogrultusunda, farkli satis ve pazarlama kanallar
yaratilmasi amaciyla arastirma ve gelistirme calismalar1 hizlandirilmakta ve yetkili saticilara ve
tiiketicilere ilham verecek {irlin ve uygulama onerileri satis kampanyalar ile desteklenmektedir.

€) Yetkilendirilmis Yiikiimlii Statiisii

Tiirkiye’de sayili firmaya verilen, giimriik yiikiimliiliklerini eksiksiz ve zamaninda
yerine getiren, kayit sistemi diizenli ve izlenebilir olan, mali yeterlilik, emniyet, seffaflik ve
giivenlik standartlarina sahip bulunan, kendi oto kontroliinii yapabilen giivenilir firmalara dig
ticaret islemlerinde bir takim kolaylik ve imtiyaz taniyan uluslararasi statii konumundaki
“Yetkilendirilmis Yikimli” (Authorised Economic Operator) statiisiine Seramik, Cam ve
Toprak sektoriinde sahip ilk firma Ege Seramik olmustur. Bu statii ile Sirketimiz, glimriik islem
maliyetlerinde ve tedarik masraflarinda tasarruf, glimriik islemlerinin kisalmasi ile birlikte artan
rekabet giicli, ilgili statiiniin tanindig1 ilkelerde saglanan ayricaliklardan faydalanabilme
Ozelligi gibi avantajlar elde etmektedir.

d) Turquality Belgesi

Ege Seramik, “EGE SERAMIK” markasiyla, uluslararasi markalasma potansiyeline
sahip firmalarin, tiretimlerinden pazarlamalarina, satiglarindan satig sonrasi hizmetlerine kadar
biitlin siirecleri kapsayacak sekilde yonetsel bilgi birikimi, kurumsallasma ve gelisimlerini
saglayarak uluslararas1 pazarlarda kendi markalariyla kiiresel bir oyuncu olabilmeleri ve s6z
konusu markalar araciligiyla olumlu Tirk mali imajinin olusturulmasi ve yerlestirilmesi
amaciyla olusturulmus TURQUALITY® destek programi kapsamina 2017 yilinda dahil
olmustur ve 2018 yilinda T.C. Ekonomi Bakanlig1 tarafindan Stratejik Is Plan1 ve Gelisim Yol
Haritas1 onaylanmigtir. Sirketimiz, Turquality programinin hedefledigi ’Tiirk Mali>’ ve
“Tirkiye” imajimin giiclenmesine uzun yillardir katki saglamaktadir.
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e) Cevreci ve Siirdiiriilebilirlige liskin Sertifikalar

Sirketimiz, “Greenguard”, “Greenguard Gold”, “Green Squared” ve “Environmental
Product Declaration (EPD)” Sertifikalarina sahiptir. Tasarim siirecinden baslayarak, {irliniin
yasam dongiisii boyunca c¢evreye ve insana gOsterdigi hassasiyeti “Greenguard” ve
“Greenguard Gold” sertifikalari ile tescillenmistir. Bagimsiz bir denetleme kurulusu olan UL
Enviroment tarafindan verilen bu sertifikalar, liriiniin i¢ mekan hava kalitesi agisindan
belirlenen gerekliliklerine uydugunu kanitlamaktadir. 2017 yilindan itibaren {irlinlerimiz
“Greenguard” ve “Greenguard Gold” sertifikalarina sahip olup, yapilan basvuru sonucunda s6z
konusu sertifikalar 2021 yilinda yenilenmistir. Bu sertifikalar ile Ege Seramik iiriinlerinin
10.000°den fazla kimyasal maddeye kars1 yapilan testler sonucunda i¢ mekanlarda kullaniminin
saglikl1 ve giivenli oldugu kanitlanmistir. Uriin yasam déngiisii boyunca gevre bilinci ile hareket
eden ve insan sagligini koruyan iirlinler tireten Ege Seramik, gelecek nesillere daha iyi bir diinya
birakabilmek i¢in, ¢evresel siirdiiriilebilirligin saglanmasini temel ¢alisma prensibi olarak
benimsemistir.

“Green Squared” Sertifikas1 ise, Kuzey Amerika'nin yalnizca seramik ve seramik
déseme malzemeleri i¢in olusturulmus ilk ve tek siirdiiriilebilir iirlin programidir. Bu uygulama,
cevre ve toplum tizerinde olumlu etkisi bulunan iiriinlere olan talebin ve arzin tesvik edilmesini
saglayarak cevre ve yasam kalitesinin iyilestirilmesine yonelik potansiyeli desteklemektedir.
Sirketimizin uygulamalar1 ve (irilinleri Green Squared Standardinin gerekliliklerini
saglamaktadir. Sirketimize iliskin {irlin ve uygulamalarin degerlendirmesi UL Environment
firmasi tarafindan yillik gézden gecirmeler ile saglanmaktadir.

Yasam dongiisii degerlendirmesine dayali olarak c¢evresel verilerin ISO 14025’e gore
raporlanmasina iliskin EPD, diger bir deyisle “Cevresel Uriin Beyanm” Sertifikasina iliskin
Projemiz Ocak 2020’de tamamlanmis olup, bagimsiz belgelendirme kurulusu UL Environment
tarafindan her y1l degerlendirmeleri yapilmaktadir.

f)  Global Giivenlik Dogrulamasi Programi

Global Security Verification (GSV-Global Giivenlik Dogrulamasi), Amerika’da
olusturulan C-TPAT sistemine uygunlugu gosteren imalatgilar, ithalatcilar, tasimacilik
sirketleri, gimriik miisavirligi sirketleri ve tedarik zincirinde yer alabilecek diger sirketlerin
akreditasyon yontemi ile uluslararasi1 kargonun giivenliginin saglanmasi1 amaci ile kurulmus bir
programdir. Bu program kapsaminda, Sirketimiz her yil akredite bir kurulus tarafindan
denetlenmektedir. Sirketimizin GSV kapsamindaki performans1 Tirkiye ve diinya
ortalamasinin {izerindedir.

7.2.2. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle ihraccimin net
satis tutarinin faaliyet alanina ve pazarin cografi yapisina gore dagihim hakkinda bilgi:

Sirketimiz satiglarinin 6nemli bir bdliimiinii yurt disina yapmakta olup, net satis
hasilatinin yurt i¢i ve yurt dig1 dagilimi ile satilan iirin miktarlar1 bazinda dagilimi asagidaki
tablolarda verilmektedir.

Hasilat
Satis Yeri 2020 2021 2022
TL % TL % TL %
Yurt ici 164.291.515 26,32 345.094.759 32,51 930.937.563 41,90
Yurt dis1 459.920.533 73,68 716.358.331 67,49 | 1.290.814.491 58,10
TOPLAM 624.212.049 100,00 | 1.061.453.089 100,00 | 2.221.752.054 100,00
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Satis Miktar
Satis Yeri 2020 2021 2022
m? % m? % m? %
Yurt i¢i 6.167.452 37,09 8.751.999 41,86 7.882.782 46,64
Yurt dist 10.461.967 62,91 12.153.807 58,14 9.017.185 53,36
TOPLAM 16.629.419 100,00 20.905.806 100,00 16.899.967 100,00

Tablolarin incelenmesinden goriilecegi lizere, satis miktarlarimiz 2021 yilinda bir
onceki yila gore %26 oraninda artmakla birlikte, 2022 yilinda 2020 y1li seviyesine yaklagmustir.
Satis miktarinin yurt ici ve yurt dis1 satiglar icindeki pay: incelendiginde, satis miktar1 i¢inde
yurt disinin paymin 2020 yilinda %62,91 olmasina ragmen, devam eden yillarda istikrarl bir
sekilde toplam i¢indeki paymnin sirasiyla %58,14 ve 9%53,36’ya diistiigi goriilmektedir.
Sirketimiz iiriinleri 2022 yilinda 57 {ilkeye ihrag¢ edilmis olup, toplam ihracat gelirinin %79,38’1
ABD, Israil, Ingiltere ve Kanada pazarlarindan elde edilmistir. 2022 yili yurtdisi satislarmin
bolgesel bazda dagilimi incelendiginde, %60,22 ile ABD’nin ilk sirada yer aldigi; onu %23,34
ile Avrupa tilkelerinin ve %14,86 ile Orta Dogu iilkelerinin izledigi goriilmektedir.

SON 10 YIL ICERISINDE EGE SERAMIK URUNLERIMIZIN
SATILDIG| ULKELER

Sirketimiz 1979 yilindan beri kesintisiz olarak ihracat faaliyetlerini siirdiirmekte,
sektérde “zor pazarlar” olarak tamimlanan iilkelerde italya ve Ispanya gibi biiyiik kiiresel
oyuncularla rekabet etmektedir. Zengin {iriin portfoyiindeki genis renk skalasinin yani sira ebat
ve desen ¢esitliligi ile kii¢iikten biiylige tiim i¢ ve dis mekanlara uygun iirlin ¢6ziimleri sunan
Ege Seramik, boylece farkli iilkelerin begeni ve ihtiyaglarina kolay ve hizli cevap
verebilmektedir. Bu kadar genis bir yelpazeye hitap etme becerisi sayesinde son 10 yil i¢cinde
yukaridaki sekilde gosterilen 90°dan fazla iilkede yer alan miisterilerine Ege Seramik markali
tirlinlerin ihracatin1 gergeklestirmis ve gerceklestirmeye devam etmektedir.
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7.3. Madde 7.1.1 ve 7.2.°de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme
durumu hakkinda bilgi:

Sirket iiretim faaliyetlerinin tiimiinii, Izmir ili Kemalpasa ilcesinde bulunan iiretim
tesislerinde gergeklestirmektedir. Meydana gelebilecek olaganiistii gelismeler neticesinde,
(Yangin, deprem, sel, terdr, siyasi olaylar, vb.) iretim faaliyetleri olumsuz yonde
etkilenebilecektir. Sirket olusmasi muhtemel hasarlarin bertarafi maksadiyla, 01.01.2023 —
31.12.2023 tarihlerini kapsayacak sekilde Unico Sigorta A.S.’nden ve HDI Sigorta A.S.’nden
Endiistriyel Paket Sigorta poligeleri tanzim ettirmistir. Bunun yani sira i¢ ve dis pazarda hizmet
verdigi miisterilerinden olan alacaklarin1 Euler Hermes Sigorta A.S. ve Exim Sigorta iizerinden
alacak sigortasi poligeleri ile garanti altina almistir.

7.4.  Thraccimn ticari faaliyetleri ve karliig1 acisindan onemli olan patent, lisans, sinai-
ticari, finansal vb. anlagsmalar ile ihragcinin faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne
olgiide bu anlasmalara bagh olduguna ya da yeni iiretim siireglerine iliskin 6zet bilgi:

Sirketin ticari faaliyetleri sirasinda, Tirkiye Cumbhuriyeti sinirlart i¢inde ve disinda
ihtiya¢ duydugu marka, patent, lisans, sertifika ve kalite belgeleri ile ilgili 6nemli yere sahip
olanlarin listesi asagida verilmektedir.

Sertifika Tiirii Sertifika Adi

ISO 9001 Kalite Yonetim Sistemi Sertifikasi

Yonetim Sistemleri | ISO 14001 Cevre Yonetim Sistemi Sertifikasi
Sertifikalar ISO 27001 Bilgi Giivenligi Yonetim Sistemi Sertifikasi

ISO 50001 Enerji Yonetim Sistemi Sertifikasi

Cift Yildiz Sertifikas1 (Ege Seramik Marka)

TS EN 14411 Uriin Uygunluk Belgesi (Select Marka)

TS EN 14411 Uriin Uygunluk Belgesi (Ege Seramik Marka)

Fransa - QB UPEC Sertifikas1

Fransa - QB WallPEC Sertifikasi

Suudi Arabistan - SASO Quality Mark Sertifikasi

Israil - SII Sertifikasi

Green Squared Sertifikalar

Green Guard Sertifikalar

Cevre Sertifikalari Green Guard Gold Sertifikalari

Cevresel Uriin Beyanlar1

Green Label Sertifikasi

CE Performans Beyanlari

UKCA Performans Beyanlari

Global Security Verification (GSV) Sertifikasi

Yetkilendirilmis Yukimliliik Sertifikasi

Projeler / Destekler | Turquality

Uriin Kalite
Sertifikalari

Uriin Giivenligi

Yurti¢i ve yurtdisi satiglarda kalite belgeleri/sertifikalar ciddi 6neme sahip olmakla
birlikte, 6zellikle ihracat acisindan ihra¢ edilen Ulkenin Standart Kurumundan kalite/sertifika
belgesinin temin edilememesi durumunda, ihracat yapilmasi miimkiin olamamakta, ticari
faaliyetler onemli olglide etkilenmektedir. Ayni durum yurt i¢i satiglar i¢in de gegerlidir.
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Sirket, yaratmis oldugu markasinin degerini, tescilli marka belgeleri ile korumakta, yeni
tasarlamis oldugu iiriinlerin sahipligini ise patent belgeleri ile korumaktadir. Her iki belge de
Sirket’in ticari faaliyetleri sirasinda olmazsa olmaz nitelige sahiptir.

Sirket satis faaliyetlerini yurt iginde bayilik ve yap1 marketler kanaliyla yurt disinda ise
ihracat miisterileri aracilifiyla yerine getirmektedir. Finansal agidan olasi risklerin bertaraf
edilmesi i¢in yurtigi satislarda, Dogrudan Borglandirma Sistemi (D.B.S.), EULER Hermes
Sigorta A.S. iizerinden yaptirilan Alacak Sigortasi, Gayrimenkul Ipotegi ve Vinov sistemi
kullanilmaktadir. Ayrica, sanal pos ve nakit (pesin) satislar da gergeklestirilmektedir.

Yurt dist satiglarda ise EULER Hermes Sigorta A.S. ile EXIM {izerinden yapilan alacak
sigortast poligelerinde yer alan limitler {izerinden satis yapmaktadir. Bunun yan sira yurt i¢i
pazar paralelinde pesin satig da gergeklestirebilmektedir.

7.5.  Thraccimin rekabet konumuna iliskin olarak yaptig1 aciklamalarin dayanag:

Sirket’in Tirkiye’deki seramik kaplama sektorii ve sektor igindeki yerine iligkin
aciklamalar1 Tiirkiye insaat Malzemesi Sanayicileri Dernegi’nin son olarak yayimlanan 2021
yilma iligkin  “Yap1 Sektorii Raporu”ndan alinmis olup, s6z konusu Rapora
https://imsad.org/dflip/Uploads/Files/Yapi_Sektoru_Raporu_2021.pdf baglantisindan
ulagilabilir. Bunun yaninda, Sirket’in lilkemizdeki sanayi kuruluslar i¢indeki yerine iliskin
verilen bilgiler Istanbul Sanayi Odas1’nin her y1l hazirladig: “ISO 500 Biiyiik Sanayi Kurulusu”
ve “ISO Ikinci 500 Biiyiik Sanayi Kurulusu” listelerinden yararlanmak suretiyle hazirlanmustir.
[SO’nin son olarak kamuya agikladigi 2021 yili bilyiik sanayi sirketlerine iliskin listelere
https://www.is0500.0rg.tr/500-buyuk-sanayi-kurulusu?yil=2021 ve
https://www.is0500.0rg.tr/ikinci-500-buyuk-sanayi-kurulusu ~ baglantilarindan  ulasilmasi
miimkiindiir.

7.6.  Son 12 ayda finansal durumu 6nemli dl¢iide etkilemis veya etkileyebilecek, ise ara
verme haline iliskin bilgiler:

Sirket Kamuyu Aydinlatma Platformu iizerinden yapmis oldugu 26 Eyliil 2022 tarihli
(https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1065363) ve bu agiklamanin devami niteligindeki 27 Eyliil
2022 tarihli (https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1065521) agiklamalarinda, 2022 yilinda patlak
veren Rusya- Ukrayna savasinin olumsuz Sosyo-ekonomik etkileri ile beraber, tedarik
zincirindeki bozulmalar paralelinde hammadde ve emtia fiyatlarmin yiikselmesi, enerji
fiyatlarindaki olagandisi artis ve yiliksek enflasyon nedeniyle, zorlayici ekonomik etkilerin
bertarafi maksadiyla, tasarruf tedbirlerine gidildigi, tasarruf tedbirlerinin alinmasi ve
uygulanmasina karsin faaliyet gostermekte oldugu seramik sektoriindeki gerek dis pazar,
gerekse i¢ pazardaki daralmanin giderek artmasi nedeniyle sipariglerin azalmasi sonucunda
aliman tasarruf tedbirlerinin gozden gecirilmesine ve ilave tedbirler alinmasina ihtiyag
duyuldugunu belirterek, bu kapsamda asagidaki tedbirlerin alinmasina karar verildigini kamuya
agiklamistir.

. Verimsiz ve iiretim siparisi olmayan iiretim hatlarinin iiretim/stok dengesinin
korunmas1 amaciyla 1 Ekim 2022 tarihi itibariyla gecici olarak {iretime kapatilarak bu iiretim
hatlarinin bakima alinmasi, bu hatlarda ¢alisan personelin fabrikada belirlenecek diger
tiretim faaliyetlerinde gorevlendirilmesinin degerlendirilmesi, durdurulan faaliyetlerin bitim
tarihinin Fabrika Miidiiriiniin yazil1 teklifi ve Genel Miidiir'iin onayi ile belirlenmesi,
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o Sirketin ticari faaliyetlerinin verimliliginin artirilmas: i¢in personel ile bilgi
aligverisinde bulunulmasi, gerek ticari konularda gerekse personel konusunda tasarruf
tedbirlerinin yeniden gozden gegirilerek uygulanmasina, gerekli goriildiigli takdirde alinacak
tasarruf tedbirleri hususunda kurum, kuruluslarla bilgi alisverisinde bulunulmasi ve personele
gerekli bilgilendirmenin yapilmasi ve

o Alman bu tedbirler nedeniyle 2022 yilinin son ¢eyreginde iiretim miktariin
yaklasik 1,5 milyon m? azalmasmin ve bu miktarin son ceyrekteki iiretim kapasitemize gore
%25, 2022 yil1 iiretim kapasitesine gore %6 azalisa yol agmasinin beklendigi.

S6z konusu uygulamalar halen devam etmekte olup, bir degisiklik oldugunda 6zel
durum aciklamasi ile ayrica kamuya duyurulacaktir.

8. GRUP HAKKINDA BILGILER

8.1. Thraccimin dahil oldugu grup hakkinda ozet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet
konular, ihraggiyla olan iliskileri ve ihraccinin grup icindeki yeri:

Sirket, “Biiyiikdere Cad. No:87 Polat Han Mecidiyekdy Sisli/ISTANBUL” adresinde
faaliyet gdsteren ana ortaklig1 konumundaki Ibrahim Polat Holding A.S. (Holding) biinyesinde
(Polat Grubu) faaliyet gdstermektedir. Isbu Izahname tarihi itibariyla Holding’in Ege Seramik’de
% 60,92 oraninda ortaklig1 bulunmaktadir.

Polat Grubunun temelleri Ibrahim POLAT tarafindan 1955 yilinda atilmis olup,
ilerleyen yillarda cesitli alanlarda faaliyet gosteren yeni firmalarin katilimiyla 1982 yilinda
Holding biinyesinde toplanarak sirketler toplulugunu olusturmuslardir. Holding, Polat
Grubunun ¢at1 sirketi konumunda olup, POLAT Ailesi iiyelerinin sahipliginde bulunmaktadir.
Isbu izahname tarihi itibariyla Holding’in ortaklik yapis1 asagidaki tabloda verilmektedir:

Ibrahim Polat Holding A.S.’nin Ortaklik Yapisi
Sermayedeki Pay1

Ortagin Adi1 Soyadi Tutar1 (TL) Oram (%)
[brahim POLAT 93.350.000 25,00
Murat POLAT 93.350.000 25,00
Adnan POLAT 93.350.000 25,00
Songiil SEL 93.350.000 25,00
TOPLAM 373.400.000 100,00
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Polat Grubu biinyesinde bulunan sirketler ve faaliyet konular1 asagida verilmektedir.

Polat Grubunda Yer Alan Firmalar

Firmanin Ticaret Unvam Faaliyet Alam Serm:r(e)zldellliligl”l:yl (%)
Polat Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. Ingaat 98,21
%Zii?i?s?ﬁ%nmenkul Gelistirme Yatirimi ve insaat 13,37

Polat Turizm Otelcilik Ticaret ve Sanayi A.S. Turizm 100,00

Ege Seramik Sanayi ve Ticaret A.S. Seramik Uretimi 60,92

Ege Vitrifiye Saglik Geregleri Sanayi ve Ticaret A.S. | Vitrifiye Uretimi 96,00

Tasfiye Halinde Ege Seramik i¢ ve Dis Ticaret A.S. | Seramik Ticareti 96,00

Ege Seramik America, Inc Seramik Ticareti 100,00

Polat Maden Sanayi ve Ticaret A.S. (**) Madencilik 0,00

(*) Holding’in dogrudan istirak oran1 %13,37 olmasina ragmen, dolayli istirak oraninin %64,44 olmasi
nedeniyle kontrol giicii Grupta bulunmaktadir.

(**) 21.12.2022 tarihi itibariyle Polat Grubu biinyesinden satis yolu ile ayrilmustir.

Tasfiye halinde Egeseramik i¢c ve Dis Ticaret A.S. ve yakin zamanda satilarak elden
cikarilan Polat Maden Sanayi ve Ticaret A.S. hari¢ tutuldugunda, Grup besi Tiirkiye’de, biri
yurt disinda kurulu olmak iizere toplam alti sirketi ile basta ingaat olmak tizere turizm, seramik
ve vitrifiye liretim ve pazarlama alanlarinda faaliyet gostermektedir.

Grubun Sirket ve Polat Maden Sanayi ve Ticaret A.S. disindaki sirketlerini tanitict
bilgiler asagida verilmektedir:

a) Polat insaat Sanayi ve Ticaret A.S.: 1977 yilinda kurulmus olup, faaliyet konusu
konut, igyeri, otel, aligveris merkezi ve sanayi tesisleri inga etmektir. Grubun lokomotif sektorii
olan ingaat alaninda 6nemli bir yere sahip olup, halen yiiritmekte oldugu dort ayri projesi
bulunmaktadir.

b) Piyalepasa Gayrimenkul Gelistirme Yatirnm ve Tic. A.S.: 2012 yilinda Holding
biinyesinde kurulmus olup, Istanbul ili, Beyoglu Ilcesi, Hacthiisrev Mahallesi’nde bulunan
arsalar ve Bakanlar Kurulu Karar ile Riskli Alan ilan edilen bolgelerde Tiirkiye'nin 6zel sektor
tarafindan gerceklestirilen en biiylik kentsel doniisiim projesi olan Piyalepasa Projesini
gerceklestirmektedir. Ana faaliyet konusu Piyalepasa Projesi kapsaminda konut, ofis, otel ve
aligveris alani insas1 ile konut satis ve kira gelirlerinden olusturmaktadir.

c) Polat Turizm Otelcilik Ticaret ve Sanayi A.S.: 1988 yilinda Istanbul'da kurulmus
olup, otel ve benzeri konaklama yerlerinin isletilmesi konusunda faaliyet gdstermektedir. ikisi
Istanbul’da, biri Erzurum’da olmak iizere toplam 3 adet otel ile faaliyetlerini
stirdirmektedir. Oteller ve faaliyetlerine iligkin bilgiler asagida verilmistir:

- Renaissance Polat Istanbul Hotel: 1993 yilinda 5 yildizli otel olarak
faaliyetlerine baglamistir. Otel 437 oda kapasiteli, 12 ¢cok amacl toplant1 salonu, balo salonu,
acik ve kapali ylizme havuzlari, 3 adet restoran, 1 adet pastane ve saglik kuliibii ile
Yesilyurt/Istanbul’da hizmet vermektedir. 2015 yilinda kademeli olarak yenilemeye alinmis ve
2017 yilinda tiim yenileme yatirimi tamamlanmastir.
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- Renaissance Istanbul Polat Bosphorus Hotel: 2012 yilinda 5 yildizli otel
olarak faaliyetlerine baglamistir. Otel 213 oda, 12 ¢ok amagh toplant1 ve balo salonu, kapali
yiizme havuzu, bir restoran, iki bar ve saghk kuliibii ile Besiktas/Istanbul’da hizmet
vermektedir.

- Polat Palandéken: 2000 yilinda 5 yildizli otel olarak faaliyetlerine baglamistir.
Kayak ve kongre merkezi olan Otel, 208 oda kapasitesi, 3 restorani, saglik kuliibii, 2 ¢ok amacl
toplanti salonu ve balo salonu ile Paland6ken/Erzurum’da kayak ve kis turizmi temast ile hizmet
vermektedir.2021 yilinda baslayan yenileme yatirimi halen devam etmektedir.

d) Ege Vitrifiye Saghk Gerecleri San.ve Tic. A.S.: 1994 yilinda Izmir'in Kemalpasa
ilgesinde kurulmustur. Sirket gelirini, temel olarak seramikten mamul lavabo, klozet, rezervuar
gibi saglik gereglerinin satisindan elde etmektedir. 32.300 m?’si kapali olmak iizere 59.000 m?
arazi ilizerinde bulunan Fabrikasi, makina parki ve sahip oldugu teknoloji acisindan
sektoriindeki modern tesisler arasindandir. Fabrikadaki tiretiminin %86'sin1 ileri {iretim
teknolojisi olan yiiksek basingli dokiim teknigi olusturmaktadir. Basta Avrupa iilkeleri, Orta
Dogu, Kuzey Afrika, Tiirki Cumhuriyetleri ve Avustralya olmak tizere 70 tilkede toplam 120
miisteriye ihracat yapmaktadir.

e) Tasfiye Halinde Egeseramik I¢ ve Dis Ticaret A.S.: 1982 yilinda Polat Grubunun
yurtici ve yurtdist satislarini gerceklestirmek iizere pazarlama firmasi olarak kurulmus olup,
2008 yilindan itibaren yalnizca ihracat islemlerine aracilik etmistir. 2022 yili igerisinde
faaliyetlerine devam etmesinde fayda goriilmediginden tasfiye edilmesine karar verilmis ve
tasfiye karar1 26.12.2022 tarihi itibariyla tescil edilmistir. 2023 Nisan ay1 igerisinde tasfiye
islemlerinin tamamlanmasi ongiiriilmektedir.

f) Ege Seramik America, Inc: 1992 yilinda Amerika’da kurulmus olup, halen
Atlanta’da faaliyet gostermektedir. Grup sirketleri Ege Seramik’in yer/duvar karosu ile Ege
Vitrifiye’nin vitrifiye Uriinlerinin Amerika kitasinda satis ve pazarlama faaliyetlerinde
bulunmaktadir.

9. MADDiI VE MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR HAKKINDA
BILGILER

9.1. Maddi duran varhklar hakkinda bilgiler:

9.1.1. izahnamede yer almasi gereken son finansal tablo tarihi itibariyle ihraccinin
finansal kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldugu ve yonetim
kurulu karar1 uyarinca ihragc tarafindan edinilmesi planlanan onemli maddi duran
varhklara iliskin bilgi:

Sirket’in isbu izahname’de yer alan finansal tablo tarihleri itibariyla sahibi oldugu veya
finansal/faaliyet kiralamasi yoluyla edindigi maddi duran varliklara iligskin bilgiler asagida
verilmektedir:
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Maddi Duran Varhklar — Briit

(TL) 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022

Arsa ve arazi 7.515.860 7.493.413 8.854.250
Yeralt1 ve yertistii diizenleri 26.796.169 28.545.484 31.006.333
Binalar 67.596.642 70.911.456 75.155.584
Makine, tesis ve cihazlar 297.131.076 318.831.120 404.915.095
Tagsit arag ve geregleri 3.861.215 3.647.545 5.675.727
Doseme ve demirbaslar 15.113.854 16.431.184 18.978.414
Yapilmakta olan yatirimlar 1.089.211 13.255.178 13.702.162
Ozel maliyetler 724421 724.421 887.241
TOPLAM 419.828.447 459.839.800 559.174.806
g{:ﬁ(‘i‘lg‘ggr‘;;ﬁgﬁzr iy 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022

Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 20.997.418 21.733.108 22.645.956
Binalar 32.286.393 34.019.467 36.058.307
Makine, tesis ve cihazlar 182.677.962 198.881.411 218.317.493
Tasit arag ve gerecleri 1.411.891 1.692.025 2.389.171
Doseme ve demirbaglar 10.181.813 11.307.803 12.845.509
Ozel maliyetler 217.326 362.210 509.945
TOPLAM 247.772.802 267.996.024 292.766.382
%{eag(:i: ?T“S“‘ Varhklar —Net 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022

Arsa ve arazi 7.515.860 7.493.413 8.854.250
Yeralt1 ve yertistii diizenleri 5.798.751 6.812.376 8.360.377
Binalar 35.310.249 36.891.989 39.097.277
Makine, tesis ve cihazlar 114.453.114 119.949.709 186.597.602
Tasit ara¢ ve gerecleri 2.449.324 1.955.520 3.286.556
Doéseme ve demirbaglar 4.932.041 5.123.381 6.132.905
Yapilmakta olan yatirimlar 1.089.211 13.255.178 13.702.162
Ozel maliyetler 507.095 362.211 377.296
TOPLAM 172.055.645 191.843.776 266.408.423

56




Sirket’in sahibi oldugu arsa ve binalara iliskin ayrintili bilgiler asagidaki tabloda
sunulmaktadir:

Sahip Olunan Arsa ve Binalara iliskin Bilgiler

Net Kiraya Yilhk
Cinsi Edinildigi m2 Mevkii Defter Kullanim | Verildi ise Kira Kira
Yil Degeri Amaci Kiralayan Dénemi Tutar1
(TL) Kisi/Kurum (TL)
Fabrika
Arsa 2017 129.041 766.993 binasi - - -
arsasi
Arsa | 2017 | 3.000 165.714 | S : . .
magazasi
21.707m?’lik
kismi
Ozdede
Ambar Insaat 01.01-
Arsa 2017 110.026 314.787 arsasi Malzemeleri | 31122023 1.896.000
| Enver
UGAN’a
kiralanmistir
Dogalgaz
Arsa 2017 2.010 42.105 santrali - - -
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Edinilmesi planlanan maddi duran varlik bulunmamakta olup, finansal ya da faaliyet
kiralamas1 yapilan varliklara iligskin bilgiler asagida verilmektedir:

Finansal ya da Faaliyet Kiralamasi Yoluyla Edinilen Maddi Duran Varhklara iliskin Bilgiler

Kiralama Siiresi

Aot Kira . Yillik Kira | Kullanim Kimden
Cinsi Dénemi Sonunda Kiralananin Tutar1 (TL) | Amaai Kiralandisa
onenm Kime Ait Olacagi " g
. 01.01- .
Ofis 31.12 2023 480.000 Ofis

- Miilkiin kiralama siiresi . .
Dis Ticaret 01.01- sonunda kiraciya devri s6z 636.000 Ofis Ibrahim Polat

Ofis 31.12.2023 konusu degildir. Holding A.S.
. 01.01- Sergi
Info Center 31.12.2023 2.400.000 Salonu

9.1.2. Thraccinin maddi duran varhklarmm kullammmim etkileyecek cevre ile ilgili tiim
hususlar hakkinda bilgi:

Sirketimize ait T.C. Cevre ve Sehircilik Bakanligindan 22.09.2019 tarih ve
222468622.0.1 belge numarali 22.09.2024 tarihine kadar gecerli “Hava Emisyonu ve Atiksu
Desarj1 konulu” Cevre izni Mevcuttur. Cevre iznine esas emisyon dl¢iimleri ve atiksu analizleri
Bakanlik goriisleri uyarinca yapilmaktadir.

CED Gortsleri olarak ise sirasiyla agsagidaki goriis yazilari mevcuttur.

-08.09.2011 tarih ve 1030 karar No’lu “Yer ve Duvar Karosu Seramigi Uretim Tesisi”
Konulu 24.500.000 m2/y1l kapasiteli CED Gerekli Degildir Karar1t mevcuttur.

-24.08.2012 tarih ve 18928 sayil1 “modernizasyon ve {iriin ¢esitlendirme” konulu CED
Gorlisti mevcuttur.

-22.10.2012 3568/24923 sayil1 “faaliyet sahibi degisikligi” konulu 16.27 kW kapasiteli
enerji santrali hakkinda Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu’nun (EPDK) goriisii mevcuttur.

-27.01.2014 tarih ve 317/31321 sayil1 “modernizasyon ve iiriin ¢esitlendirme” konulu
CED goriisii mevcuttur.

-28.10.2014 tarih ve 25593 sayil1 “yenileme ve iiriin ¢esitlendirme” konulu CED Gériisii
mevecuttur.

-18.02.205 tarih ve 5317 sayili “tiirbin disli kutusu yenileme” konulu CED goriisii
mevcuttur.

-06.01.2016 tarih ve E.350 sayili “iretim modernizasyonu” konulu CED goriisii
mevcuttur.

-19.02.2018 tarih ve E.5085 sayil1 “yatirim tesvik kapsaminda makine ekipman ilavesi”
konulu CED goriisii mevcuttur.

-27.02.2018 tarih ve E.5850 sayil1 “showroom” i¢in CED muafiyet goriisii mevcuttur.
-21.03.2019 tarih ve E.31750 sayil1 “Adres Degisikligi” konulu CED goriisii mevcuttur.

-29.07.2020 tarih ve E.54832 “Yeni Parlatma Hatt1 flavesi” konulu CED gbriisii
mevcuttur.

-12.07.2021 tarih ve 1283925 sayili “makine ekipman modernizasyonu” konulu CED
gorusi mevcuttur.
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-04.04.2022 tarih ve 33323 sayili ekipman modernizasyonu, atifin tekrar proseste
kullanimu ile ilgili genel bir CED goriisii mevcuttur.

Bunlarin diginda ¢evre mevzuatina uygun olarak 22.02.2021 tarih TS/35/B3/16/10 sayili
Sifir Atik Belgemiz, 21.05.2021 tarih ve 960417 sayili 3 yil gecerlilik siiresi bulunan
Endiistriyel Atik Yonetim Planimiz bulunmaktadir.

Ayrica c¢evre mevzuati kapsaminda yer alan tiim atik, ambalaj, bekra, gekap
beyanlarimiz her yil Bakanlik¢a belirlenen siirelerde yapilmaktadir.

9.1.3. Maddi duran varliklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek
tutarlar1 hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.14. Maddi duran varhklarin rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde rayic¢
deger ve dayandig: deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.2. Maddi olmayan duran varhklar hakkinda bilgiler:

9.2.1. Thrace bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla
ihraccinin sahip oldugu maddi olmayan duran varhklarin kompozisyonu hakkinda bilgi:

Isbu Izahname’de yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibarryla Sirket’in maddi

olmayan duran varliklarina iligkin ayrintili bilgiler agagidaki tablolarda verilmektedir.

?‘gfi‘ilti g:giﬁ;g“ra“ Varhklar 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022
Haklar 12.162.692 14.468.286 15.197.551
Yapilmakta olan yatirimlar 142.145 82.416 908
Kullanim hakki varliklari 7.574.482 10.092.372 18.276.232
TOPLAM 19.879.319 24.643.073 33.474.691
?;i?ig:;“:ﬁf:rggggﬁ‘?;f;r 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022

Haklar 8.590.002 9.471.755 10.409.835
Kullanim hakk1 varliklar 3.532.361 6.704.227 12.094.815
TOPLAM 12.122.363 16.175.982 22.504.650
ﬁlggfi)?gl‘e‘:?ﬁg) uran Varhklar 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022

Haklar 3.572.690 4.996.531 4.787.716
Yapilmakta olan yatirimlar 142.145 82.416 908
Kullanim hakki varliklari 4.042.121 3.388.145 6.181.417
TOPLAM 7.756.956 8.467.091 10.970.041
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Sirket’in kullanim hakki varliklari, TMS 17 ve TFRS Yorum 4’te yer alan kiralama
tanimini karsilayan sozlesmeler agisindan TFRS 16 kapsaminda yeniden degerlendirme
yapilmasina gerek duyulmadan TFRS 16’nin ilk uygulama tarihi olan 1 Ocak 2019 tarihinden
itibaren imzalanan yeni sozlesmeler ile 2019 yilinda etkisi devam eden uzun vadeli kiralama
sozlegmeleri icin TFRS 16 Standardi uygulanmak suretiyle finansal tablolara yansitilmistir.

Sirket’in haklar1 faaliyetlerinde kullandig1r ve 2004-2022 déneminde edinilen ¢esitli
yazilim programlarindan olugmaktadir.

9.2.2. Maddi olmayan duran varhklarin, ihraccinin faaliyetleri icerisindeki rolii ve
faaliyetlerin maddi olmayan duran varhklara bagimhlik derecesi hakkinda bilgiler:

Sirket’in maddi olmayan duran varliklar1 haklar ve kullanim hakki varliklarindan
olugsmaktadir. Sirket adina kayitli bilgisayar programlari, muhasebe programlari, yazilimlar ve
isim haklar gibi unsurlardan olusan s6z konusu maddi olmayan duran varliklar Sirket’in glinliik
faaliyetlerinin yiiriitiilmesi agisindan 6nemli olmakla birlikte, deger olarak onemli bir tutar
teskil etmemektedir.

9.2.3. Isletme ici yaratilan maddi olmayan duran varhklarin bulunmasi halinde, ihracg
bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla bu varhklar icin
yapilan gelistirme harcamalarinin detayr hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.2.4. Maddi olmayan duran varhklarin rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde
rayi¢ deger ve dayandigi deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.2.5. Maddi olmayan duran varhklarin kullanimim veya satisimi kisitlayan sozlesmeler
veya diger kisitlayici hiikiimler hakkinda bilgi:

Sirketin envanter defterinde yer alan yazilimlarin kullanimi, (Oracle, Microsoft,
Firewall, Antivirus, Antispam, Autocad, Photoshop, Bimser-QDMS, Foreks, Sanalpos, Veri
Bilisim-Dis Ticaret Modulu, Enibra-Bordro , Uludag Bilisim-NBYS isg, Softnet-efatura,
Uyumsoft-eirsaliye, vb.) lisansa dayali olup, Odenen lisans bedeli sayis1 kadar
kullanilabilmektedir. Bu yazilimlarin bagka firmalara devredilmesi, kiralanmas1 yada izinsiz
kullandirilmas1 miimkiin degildir.

S6z konusu yazilimlar, lisans sahipleri tarafindan periyodik olarak denetlenmekte olup,
baska bir amag veya ligiincii kisilere devri sozlesme maddelerinden hareketle miimkiin degildir.

9.2.6. Maddi olmayan duran varhiklar icerisinde serefiye kaleminin bulunmasi halinde,
ihracc bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla serefiye
edinimine yol acan islemler hakkinda bilgi:

Yoktur.
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10. FAALIYETLERE
DEGERLENDIRMELER

10.1. Finansal durum:

VE

FINANSAL

DURUMA

ILISKIN

10.1.1. Thra¢cimin izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle
finansal durumu, finansal durumunda yildan yila meydana gelen degisiklikler ve bu

degisikliklerin nedenleri:

Finansal Durum Tablosu L L I
Rk Denetimden Denetimden Denetimden
(Bilango) Gecmis Gecmis Gecmis
(s 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022
Dénen Varhklar 447.187.921 810.937.923 1.198.668.607
Nakit ve Nakit Benzerleri 101.901.310 194.932.014 123.321.469
Ticari Alacaklar 185.254.436 379.256.332 414.128.733
Diger Alacaklar 22.646.223 34.063.057 56.716.821
Stoklar 128.772.200 184.989.709 512.716.106
Pesin Odenmis Giderler 6.001.373 15.849.381 28.188.927
Diger Donen Varliklar 2.612.379 1.847.430 63.596.551
Duran Varhklar 219.491.330 231.956.180 391.887.192
Finansal Yatirimlar 16.000 16.000 16.000
Diger Alacaklar 310.652 377.998 1.076.983
Maddi Duran Varliklar 172.055.645 191.843.776 266.408.423
Maddi Olmayan Duran Varliklar 7.756.956 8.467.090 10.970.041
Pesin Odenmis Giderler 126.616 85.188 117.129
Ertelenmis Vergi Varligi 39.225.461 31.166.128 113.298.616
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 201.333.696 374.874.956 711.034.056
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 19.971.354 13.470.775 269.757.620
Diger Finansal Yiikiimlilikler 2.731.111 1.928.558 8.373.108
Ticari Borglar 157.386.961 300.341.106 359.953.770
I(ézgzznml?;?l:g%l;rizil Faydalar 8.437.727 6.987 763 23.215.325
Diger Borglar 1.862.089 3.421.216 5.834.201
Ertelenmis Gelirler 4.450.080 8.281.168 32.254.901
Dénem Kar1 Vergi Yikiimlilugi - 32.109.335 -
Kisa Vadeli Karsiliklar 5.396.362 6.219.872 5.557.272
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliliikler 1.098.012 2.115.163 6.087.859
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 45.202.027 54.711.449 78.329.803
Diger Finansal Yiikiimlilikler 2.398.821 2.536.673 3.285.091
Ertelenmis Gelirler - - 1.502.168
Uzun Vadeli Karsiliklar 42.803.206 52.174.776 73.542.544
Ozkaynaklar 420.143.528 613.307.698 801.191.940
Cikarilmis Sermaye 75.000.000 75.000.000 75.000.000
Sermaye Diizeltme Farklar1 24.778.008 24.778.008 24.778.008
Paylara Iliskin Primler 35.838.595 35.838.595 35.838.595
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Kar veya Zararda Yeniden

Siniflandirilmayacak Birikmis Diger 12.446.156 19.701.650 24.993.042
Kapsamli Gelir (Gider)

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 26.441.082 34.145.342 53.450.297
Gegmis Yillar Kari (Zarar) 149.270.240 161.181.433 207.728.589
Net Dénem Kar1 (Zarari) 96.369.447 262.662.670 379.403.409
AKTIF/PASIF TOPLAMI 666.679.251 1.042.894.103 1.590.555.799

Sirket’in 31 Aralik 2020 tarihi itibartyla 666.679.251,-TL olan aktif biiyiikligii bir 6nceki
yila gore 31 Aralik 2021 tarihinde %56 artigla 1.042.894.103,-TL’ye, 31 Aralik 2022 tarihinde ise
%53 artisla 1.599.555.799,-TL’ye yiikselmistir. flgili dénemde Sirket’in satiglarinin da artmasinin
etkisiyle aktif devir hiz1 31 Aralik 2020, 2021 ve 2022 tarihleri itibartyla sirasiyla 0,94, 1,02 ve 1,40
diizeyinde gergeklesmistir.

a) Donen Varhliklar

Sirket’in donen ve duran varliklarinin toplam varliklar igindeki dagilimi incelenen
donemde dalgali bir seyir izlemekte olup, 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla aktif toplaminin
%67°si donen varliklardan olusurken bu oran 31 Aralik 2021 ve 2022 tarihleri itibariyla
sirasiyla %78 ve %75 seviyesinde gergeklesmistir. 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla donen
varliklarin toplam varliklar icerisindeki payinin diismesinde maddi duran varlik yatirimlari ve
ertelenmis vergi varligindaki artiglar nedeniyle duran varliklarin toplam varliklar icerisindeki
paymin artmasi onemli rol oynamistir. Sirket’in donen varliklar1 31 Aralik 2020 tarihindeki
447.187.921,-TL’den 31 Aralik 2021 tarihinde bir 6nceki yila gore %81 artisla 810.937.923,-
TL’ye, 31 Aralik 2022 tarihinde ise bir onceki yila gore %48 artisla 1.198.668.607,-TL’ye
yiikselirken donen varliklardaki artis esas itibartyla ticari alacaklar ile stoklardaki artistan
kaynaklanmigtir. Bu durum Sirket’in cari oranina da (Donen Varliklar/Kisa Vadeli
Yikiimliilikler) yansimig olup, 31 Aralik 2020 ve 2021 tarihleri itibartyla sirasiyla 2,22 ve 2,16
olan oran 31 Aralik 2022 tarihi itibartyla 1,69’a gerilemistir.

Donen varliklarimin biiyiik boliimii stoklar, ticari alacaklar ile nakit ve nakit benzerleri
kalemlerinden olusan Sirket’in asagida yer verilen nakit ve nakit benzerlerinin detay1
incelendiginde, kalemin 6nemli bir boliimiiniin bankalar nezdinde tutulan mevduat ve repo
islemlerinden kaynaklandig1 goriilmektedir. Sirket’in artan ticari faaliyetlerinin etkisiyle 31
Aralik 2021 tarihi itibartyla nakit ve nakit benzerleri kalemi bir dnceki yila gére %91 oraninda
artarken 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla bir 6nceki yila gére %37 oraninda diisiis géstermistir.
Nakit ve nakit benzerlerinin donen varliklar i¢indeki pay1 31 Aralik 2020, 2021 ve 2022 tarihleri
itibartyla sirastyla %22, %24 ve %10 diizeyindedir. Buna bagli olarak 31 Aralik 2020 ve 2021
tarihleri itibartyla sirasiyla 0,51 ve 0,52 gibi yiiksek bir seviyede olan nakit oran1 31 Aralik 2022
tarihi itibartyla makul bir seviye olan 0,17 diizeyinde ger¢eklesmistir.

Nakit ve Nakit Benzerleri 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022
Kasa 4.376 1.811 3.078
Banka 64.432.258 77.318.665 28.954.062
- Vadesiz mevduat 6.460.558 24.002.665 28.954.062
- Vadeli mevduat 57.971.700 53.316.000 -
Diger hazir degerler 37.464.676 117.611.538 94.364.329
- Repo 25.273.615 80.309.500 33.800.000
- POS hesaplari 12.191.061 37.302.038 60.564.329
TOPLAM 101.901.310 194.932.014 123.321.469
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Sirket’in 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla aktif toplaminin %26’sin1 olusturan kisa vadeli

ticari alacaklarin detayr agsagida verilmektedir.

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022
Miisteri cari hesaplart 175.428.908 362.431.719 415.662.254
- Iligkili kuruluglar 126.447.986 251.401.128 165.192.392
- lligkili olmayan kuruluslar 48.980.922 111.030.591 250.469.862
Alacak senetleri 11.665.272 21.043.022 7.637.931
Siipheli Ticari Alacaklar (Net) 717.321 675.880 568.716
Tahakkuk etmemis fin. giderleri (2.557.066) (4.894.289) (9.740.167)
TOPLAM 185.254.436 379.256.332 414.128.734

Ticari alacaklar, 31 Aralik 2020 tarihindeki 185.254.436,-TL’den 2021 yilinda
satiglardaki artiga bagl olarak bir 6nceki yila gore %104,72 oraninda artigla 379.256.332,-TL
seviyesinde gerceklesmistir. 31 Aralik 2022 tarihi itibartyla ise bir 6nceki yila gére sadece
%9,19 artisla 414.128.733,-TL ye yiikselmistir. Sirket’in ticari alacaklarinin donen varliklar
icerisindeki pay1 incelenen donemde dalgalanma gostermekte olup, 31 Aralik 2020 tarihi
itibartyla %41 olan s6z konusu oran 31 Aralik 2021 ve 2022 tarihleri itibartyla sirastyla %47
ve %35 seviyesinde olusmustur. Sirket’in satiglarinin agirligini olusturan yurt disi satislarinin
iligkili kuruluslar araciligiyla yapilmasi nedeniyle ticari alacaklar i¢erisinde iligkili taraflardan
ticari alacaklarin pay1 2020-2021 yillarinda ortalama %67 seviyesinde olusurken 2022 yilinda
gerek yurti¢i satiglarin yurt disi satiglara gore artmasi gerekse ABD disindaki iilkelere Tasfiye
Halinde Egeseramik i¢ ve Dis Ticaret A.S. aracihigiyla yapilan satislarin kendi biinyesinde
gerceklestirilmeye baslanmasi nedenleriyle azalarak %39’a gerilemistir. Ihracat alacaklari
Euler Hermes ve Eximbank tarafindan sigortalanmistir. Yurtici alacaklarin 6nemli bir boliimii
ise teminata baglamis olup, teminat tutarlari alacaklar biiyiilk oranda karsilamaktadir. Ticari
alacaklarin hacminde yasanan bu degisimler alacak devir hizin1 da etkilemis ve 2020 yili
itibartyla 3,37 olan s6z konusu deger 2021 ve 2022 yillar1 itibariyla sirasiyla 2,80 ve 5,36
diizeyinde olugsmustur. Buna gore, Sirket’in ticari alacaklarin tahsil siiresi de ilgili yillarda
sirastyla 107, 129 ve 67 giin olarak hesaplanmistir.

Sirket’in stoklarinin donen varliklar i¢indeki pay1 31 Aralik 2020, 2021 ve 2022 tarihleri
itibariyla sirasiyla %19, %17 ve %32 seviyesindedir. 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla
128.772.200,-TL olan stoklar artan satis hacmi ve girdi fiyatlarindaki artigin etkisiyle 31 Aralik
2021 ve 2022 tarihlerinde bir Onceki yila gore sirasiyla %44 ve %177 oraninda artarak
184.989.709,-TL ve 512.716.821,-TL seviyesinde gerceklesmistir. incelenen donemde gerek
COVID-19 Pandemisi gerekse hammadde fiyatlarinda yasanan artiglar Sirket’in basta
hammadde ve malzeme olmak iizere daha fazla stok tutmasmi gerektirmistir. Bu durum,
incelenen donem igerisinde Sirket’in stok tutma siiresinin dengeli bir seyir géstermesine yol
acmis olup, 2020 yilinda 3,27 olan stok devir hizinin 2022 yilinda 3,14 diizeyinde
gerceklesmistir.

b) Duran Varhklar

Finansal durum tablosunun “Duran Varliklar” boliimii incelendiginde, duran
varliklarinin 6nemli bir kismmin maddi duran varliklar, maddi olmayan duran varliklar ve
ertelenmis vergi varligindan olustugu goriilmektedir. Sirket’in duran varliklar1 2021 yilinda 2020
yilina gore %5 artig gostermis olup, 2022 yilinda ise 2021 yilina gére %69 oraninda artmustir.
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Sirket’in 31 Aralik 2020, 2021 ve 2022 tarihleri itibariyla sirasiyla 219.491.330,-TL,
231.956.180,-TL ve 391.887.192,-TL diizeyinde olusan duran varliklarinin 31 Aralik 2022
tarihi itibariyla bir 6nceki yila gore %69 artmasi esas itibariyla ertelenmis vergi varligindaki
artistan kaynaklanmustir. Sirket’in 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla 31.166.128,-TL olan
ertelenmis vergi varligt 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla %264 artarak 113.298.616,-TL’ye
yiikselmistir. Sirket, maddi ve maddi olmayan duran varliklarin1 maliyet degeri ile finansal
tablolarina yansitmaktadir. Sirket’in 31 Aralik 2022 tarihi itibartyla duran varliklarinin %68’ini
olusturan maddi duran varliklarin aktif toplami i¢indeki pay1 %17 diizeyindedir.

c) Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Kisa vadeli yiikiimliiliikklerin toplam kaynaklar icerisindeki pay1 31 Aralik 2020, 2021 ve
2022 tarihleri itibartyla sirastyla %30, %35 ve %44 diizeyindedir. Sirket’in agirlikli olarak ticari
borglar ve kisa vadeli bor¢lanmalardan olusan kisa vadeli yilikiimliiliikleri toplami 31 Aralik
2020 tarihi itibariyla 201.333.696,-TL iken 31 Aralik 2021 ve 2022 tarihleri itibariyla sirasiyla
374.874.956,-TL ve 711.034.056,-TL diizeyinde gerceklesmistir. Sirketin ciro artiginin ve
bliylimesinin bir sonucu olarak kisa vadeli yilkiimliliiklerdeki artis kisa vadeli banka
kredilerinden ve ticari bor¢larin artmasindan kaynaklanmaktadir. Sirket’in 6zellikle 2022 yilinda
artan isletme sermayesi ihtiyacini karsilamak amaciyla kisa vadeli bor¢glanmaya yonelmesi 31
Aralik 2022 tarihi itibariyla kisa vadeli bor¢lanmalar kaleminin toplam kaynaklar icerisindeki
paymin bir dnceki yil %1 olan seviyesinin %]17’ye yiikselmesine yol agmistir. Dolayisiyla,
Sirket’in kisa vadeli bor¢lanmalarinin kisa vadeli yiikiimliiliikler icindeki pay1 da 31 Aralik
2021 tarihi itibariyla %4 iken 31 Aralik 2022 tarihi itibartyla %38’e yiikselmistir. Sirket’in s6z
konusu bor¢lanmalarinin tamami TL bazli kisa vadeli banka kredileri ve bu kredilerin faiz
tahakkuklarindan olugmaktadir.

Uzun vadeli ticari borcu bulunmayan Sirket’in kisa vadeli ticari bor¢larinin 31 Aralik
2021 tarihi itibartyla tamami, 31 Aralik 2020 ve 2022 tarihleri itibartyla ise biiyiik kismu iliskili
olmayan taraflara ticari borg¢larindan kaynaklanmaktadir. Sirket’in 31 Aralik 2020 tarihi
itibartyla kisa vadeli yiikimliiliikklerinin %78’ini, toplam kaynaklarinin ise %24’iinii olusturan
kisa vadeli ticari borclarinin 31 Aralik 2022 tarihleri itibartyla s6z konusu oranlar sirasiyla
%51 ve %23 tiir. S0z konusu oranlarin 2022 yilinda diigmesinin baslica nedeni piyasa kosulllar
nedeniyle ticari alacaklarda oldugu gibi, ticari bor¢larda da vadelerin kisalmasidir. Bu durumda,
hammadde alimlarinin agirlikli doviz bazli olmasi ve yasanan ekonomik kosullarda kurlarda
yasanan artig egilimi nedeniyle daha uygun fiyatli alim i¢in vadelerin 6ne ¢ekilmesi etkili
olmustur.

Sirket’in incelenen donemde toplam kaynaklarmin sirasiyla %6,78, %35,25 ve
%4,92’sini olusturan uzun vadeli ylikiimliliiklerinin biiylik boliimii uzun vadeli karsiliklar
kaleminden kaynaklanmakta olup, bu kalemin tiimii kidem tazminati karsiligindan
olugmaktadir. Sirket’in kisa ve uzun vadeli yilikiimliiliikklerinin aktif toplamina boliinmesi
suretiyle hesaplanan kaldira¢ oran1 31 Aralik 2020, 2021 ve 2022 tarihleri itibariyla sirasiyla
0,37, 0,41 ve 0,50 diizeyinde olup, 2020 yilinda 6zkaynak agirlikli olan mali yapis1 2022
itibariyla dengeli hale gelmistir. Nitekim, 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla 0,59 olarak hesaplanan
Toplam Borglar/Ozkaynaklar orani 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla 0,99 seviyesindedir.
Sirket’in mali yapist 2022 yilinda kisa vadeli bor¢clanma lehine artmakla birlikte, faize tabi
bor¢lariin aktif toplam i¢indeki paymin diisiikliigii nedeniyle faiz karsilama orani (faiz ve
vergi oncesi kar/finansman giderleri) 8,40 gibi halen yiiksek bir seviyededir.
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d) Ozkaynaklar

Sirket’in 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla toplam 420.143.528,-TL olan 6zkaynaklari
artan satig fiyatlarinin karlilik rakamlarini yiikseltmesinin etkisiyle 31 Aralik 2021 tarihi
itibartyla 613.307.698,-TL ve 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla 801.191.940,-TL’ye yiikselmistir.
Buna karsin, 6zkaynaklarin toplam kaynaklar igerisindeki payi, yabanci kaynaklarin tersi bir
egilim gostermek suretiyle 31 Aralik 2020 tarihi itibartyla %63,02°den 31 Aralik 2022 tarihi
itibartyla %50,37’ye diigmiistiir. Sirket’in 6zkaynaklarinin énemli bir boliimii gegmis yillar
karlar1 ve net dénem karindan olusmaktadir. Incelenen dénemde sermaye artirimi bulunmayan
ve cikarilmis sermayesi 75.000.000,-TL olan Sirket’in 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla
cikarilmis sermayesinin 5,6 kati, 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla ise 10,68 kat1 6zkaynagi
bulunmaktadir. 2019, 2020 ve 2021 yillarinda net donem karindan Sirket ortaklarina nakit kar
payt dagitimi yapilmasina ragmen Sirket’in 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla 2,34 olan
otofinansman orani (kar yedekleri ve gecmis yillar karlarinin ¢ikarilmis sermayeye orani) 31
Aralik 2022 tarihi itibartyla 3,48’e yiikselmistir. Sirket’in 31 Aralik 2022 tarihi itibartyla maddi
duran varliklarinin ne kadarin1 6zkaynaklar ile karsiladigint gdsteren maddi duran
varliklar/6zkaynaklar oran1 0,33; duran varliklarin ne kadarinin uzun vadeli yiikiimliiliikler ve
Ozkaynaklar toplamindan olusan devamli sermaye ile finanse edildigini gosteren duran
varliklar/devamli sermaye orani ise 0,45 olarak hesaplanmustir.

10.2. Faaliyet sonugclari:

10.2.1. ihraccinin izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle
faaliyet sonuclarina iliskin bilgi:

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Gelir Tablosu Denetimden Denetimden Denetimden
(Secilmis Kalemler) (TL) Gecmis Gecmis Gegmis
2020 2021 2022
Hasilat 624.212.049 1.061.453.089 2.221.752.054
Satiglarin Maliyeti (421.094.021) (675.671.979) | (1.608.162.525)
Briit Kar (Zarar) 203.118.028 385.781.110 613.589.529
Genel Yonetim Giderleri (43.675.493) (63.568.684) (124.861.277)
Pazarlama Giderleri (36.534.805) (56.782.533) (112.039.983)
Aragtirma ve Gelistirme Giderleri (4.611.223) (6.094.886) (10.831.540)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 55.202.420 133.382.499 225.419.711
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (65.538.290) (100.646.057) (242.510.478)
Esas Faaliyet Kar:1 (Zarar) 107.960.637 292.071.449 348.765.962
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 1.352.107 2.894.885 863.030
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (1.231.432) (2.747.992) (8.588.019)
Fin. Gideri Oncesi Faaliyet Kar 108.081.312 292.218.342 341.040.973
Finansman Gelirleri 25.060.052 79.903.138 34.260.978
Finansman Giderleri (33.156.344) (34.506.154) (44.660.592)
Siir. Faal. Vergi Oncesi Kar 99.985.020 337.615.326 330.641.359
Donem Vergi Gelir (Gideri) (8.043.926) (69.311.821) (34.693.285)
Ertelenmis Vergi Gelir (Gideri) 4.428.353 (5.640.835) 83.455.335
Siir. Faal. Donem Kari 96.369.447 262.662.670 379.403.410
Pay (Lot) Basina Kazang 1,28 3,50 5,06
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Sirket’in faaliyetleri temel olarak seramik yer ve duvar karosu iiretim ve satigindan
olusmakta olup, zaman zaman hammadde ve hizmet satislar1 da s6z konusu olabilmektedir.
Sirket’in hasilat1 2020 yilindaki 624.212.049,-TL’den 2021 yilinda %70 artigla 1.061.453.089,-
TL’ye, 2022 yilinda ise 2021 yilina gore %109 artisla 2.221.752.054,-TL’ye yiikselmistir.
Sirket’in hasilatindaki artigin baglica nedeni 2021 yilinda artan satig miktarlari iken 2022 yilinda
artan doviz kurlar1 ve enflasyonun etkisiyle fiyatlarin artmasidir. Sirket’in satis hacmindeki
artisa bagli olarak 2021 yilinda satiglarin maliyeti 2020 yilindaki %67 seviyesinden %64’e
diiserken 2022 yilinda satis miktarlarindaki azalisin ve artan maliyetlerin satig fiyatlarina
yansitilamamasinin etkisiyle s6z konusu oran %72 seviyesinde olusmustur. Sirket’in satislarinin
maliyeti igerisinde hammadde, dogalgaz ve elektrikten olusan enerji giderleri ile is¢ilik en
onemli paylar1 almakta olup, enerji piyasalarindaki dalgalanmalar ve doviz kurunda yasanan
artiglarin etkisiyle 2020 yilinda %20 olan enerji giderlerinin pay1 2021 yilinda %30’a ve 2022
yilinda %60’a yiikselmistir. Dolayisiyla, Sirket’in briit kar marji 2020 yilindaki %33
seviyesinden 2021 yilinda %36’ya yiikselmis, 2022 yilinda ise %28’e diismiistiir. Briit kar
marjinin 2022 yilinda azalmasindaki ana etken 6zellikle enerji giderlerinde yasanan artiglardir.

Sirket’in faaliyet giderleri genel yonetim giderleri, pazarlama giderleri ve arastirma ve
gelistirme giderlerinden olusmaktadir. Sirket’in artan faaliyet hacmiyle birlikte, 2020 yilinda
84,8 milyon TL ve 2021 yilinda 126,4 milyon TL olan toplam faaliyet giderleri 2022 yilinda
247,7 milyon TL’ye ulasmistir. Ancak, o6zellikle 2022 yilinda uygulamaya konan tasarruf
tedbirleri ve daha 6nce Tasfiye Halinde Egeseramik I¢ ve Dis Ticaret A.S. aracilifiyla ABD
disindaki iilkelere yapilan ihracatin kendi biinyesine alinmasinin etkisiyle faaliyet giderlerinde
hasilata gore oransal diisiis yasanmugtir. Sirket’in faaliyet giderleri igerisindeki en biiyiik pay:
incelenen donemde genel yonetim giderleri ile pazarlama giderleri almaktadir. Bunun yaninda,
yukaridaki tablodan goriilecegi ilizere, Sirket’in esas faaliyetlerden diger gelir ve giderleri
dalgalanma gostermekle birlikte, oldukca yiiksek tutarda oldugundan esas faaliyet kar marjini
onemli 6l¢iide etkileyebilmektedir. Faaliyet giderlerinde saglanan nispi diisiis sayesinde briit
kar marjindaki azalisin 6nemli bir kismu telafi edilmis ve 2020 yilinda %17 olan esas faaliyet
kar marj1 2022 yilinda %16 seviyesinde olugsmustur.

Sirket’in finansman gelir ve giderleri faiz ve kur farki gelir ve giderlerinden
olugsmaktadir. 2020 yilinda 25.060.052,-TL olan finansman gelirleri 2021 ve 2022 yillarinda
strastyla 79.903.138,-TL ve 34.260.978,-TL olarak gerceklesmis olup, bu tutarlarin hasilat
igindeki pay1 da sirasiyla %4,01, %7,53 ve %1,54 diizeyinde olusmustur. Incelenen dénemde
dalgal1 bir seyir izleyen finansman gelirlerine kargin, nominal tutar1 2020 yilindaki 33.156.344,-
TL’den 2021 yilinda 34.506.154,-TL’ye ve 2022 yilinda 44.660.592,-TL’ye yiikselen
finansman giderlerinin hasilat i¢indeki pay1 sirasiyla %5,31, %3,25 ve %2,01°e gerilemistir.
Bunun yaninda, dnceki yillara gore Sirket’in donem vergi giderinin 2022 yilinda 2021 yilina
gore diismesi ve 2021 yilinda ertelenmis vergi gideri varken 2022 yilinda ertelenmis vergi geliri
olusmasi1 donem karliligin1 olumlu yonde etkilemistir. 2020 yilinda %15 seviyesinde olan net
kar marji 2021 yilinda %25’e yiikselmis, ancak 2022 yilinda 2020 yilinin iizerinde %17
seviyesinde gerceklesmistir.

Sirket’in 6zkaynak toplaminin net donem karina bdliinmesi suretiyle hesaplanan
0zkaynak karlilik orani 2020 yilinda %23, 2021 yilinda %43 ve 2022 yilinda %47 olarak
hesaplanmis olup, 1,-TL nominal degerli 1 lot (pay) basina kazang sirasiyla 1,28 TL, 3,50 TL
ve 5,06 TL diizeyinde gerceklesmistir.

66



10.2.2. Net satislar veya gelirlerde meydana gelen onemli degisiklikler ile bu
degisikliklerin nedenlerine iliskin aciklama:

Sirket’in hasilat1 2020, 2021 ve 2022 yillarinda sirastyla 624,2 milyon TL, 1,0 milyar TL
ve 2,2 milyar TL diizeyinde olusmustur. Bir 6nceki yil ile karsilastirildiginda, Sirket’in hasilati
2021 yilinda %70, 2022 yilinda ise %109 oraninda artis gostermistir. Hasilatta 2021 yilinda
goriilen artisin temel nedeni artan yurtici ve yurtdisi talebe bagli olarak satis miktar ve hasilatinin
artmasidir. Bunun yaninda, 2020 yilinda baglayan COVID-19 Pandemisi ve sonrasinda gelisen
ekonomik durumlarin etkisiyle hammadde ve enerji fiyatlari ile déviz kurlarinda goriilen artiglar
ve 2022 yilindan itibaren diinyadaki gelismis iilkelerin merkez bankalarinin sikilastirict para
politikalar1 uygulamalar1 sonucunda talepteki daralma sonucunda 2022 yili satislar1 nominal
olarak %109 oraninda artmakla birlikte, miktar bazinda %16 azalmstir.

Hammadde ve enerji fiyatlarindaki artislar yaninda, doviz kurlarinin da artmasi Sirket’in
maliyet kalemlerini olumsuz etkilemis ve hasilatta yiiksek oranli artislar olmasina karsin briit
kar marjin1 baskilamistir. Sirket’in briit kar marj1 2020 yilindaki %32,54 seviyesinden 2022
yilinda %27,62’ye diismiistiir. Ancak, Sirket’in 2022 yilinda ihracat politikasinda uygulamaya
konan degisiklikler ve maliyetleri diisiirmek amaciyla alinan tedbirler etkisini yansitmis ve nihai
donem karliliginda 2021 yili seviyeleri korunmus; hatta 2020 yilindaki %15,44 seviyesinden
2022 yilinda %17,08’e yiikselmistir.

10.2.3. ihraccimin, izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle
meydana gelen faaliyetlerini dogrudan veya dolaylh olarak énemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek kamusal, ekonomik, finansal veya parasal politikalar hakkinda bilgiler:

Diinyada ve Tiirkiye’de seramik sektoriiniin biiylimesinde etkili olan temel faktorler
ekonomik biiyiime ve insaat sektériiniin gelisimidir. Insaat sektdriindeki biiyiime, “Seramik
Kaplama Malzemeleri” gereksinimi de beraberinde getirdigi i¢in sektoriin gelisimine katki
saglamaktadir. Seramik sektorii gayrimenkul sektoriinde durgunluk ve bina insaatlarindaki
daralmadan olumsuz yonde etkilenmekte olup, i¢ piyasadaki talep daralmalari sektor
sirketlerinin karlilig1 lizerinde baski yaratabilmektedir. Bu baglamda, son yillarda iilkemiz
gayrimenkul sektoriinde yaganan dalgalanmalar seramik sektoriinii de dogrudan olumlu veya
olumsuz yonde etkileyebilmektedir.

Diinyada o6zellikle son yillarda seramik kaplama malzemeleri sektoriinde rekabet
avantaji elde edebilmek icin katma degeri yiiksek, kaliteli ve yaratici iirlinlere egilim artmis, bu
durum sektdrdeki Ar-Ge ve inovasyon caligmalarini hizlandirmistir. Rekabet giiciiniin
saglanmasi icin son yillarda Tiirkiye’deki seramik kaplama malzemeleri tireticilerinin de katma
degeri yliksek iirlinlere egilimi artmis, sektorde iirlin kalitesi ve bilinirligi 6nem kazanmustir.
Bu durum, katma degeri yiiksek iirtinlerin toplam pazar payini olumlu anlamda etkilemis ve
gelismis iilkelere ihracati desteklemeyi siirdiirmiistiir. Nitekim, seramik kaplama
malzemelerinde iilkemiz en biiyiik dokuzuncu fiiretici ve en biiyiik besinci ihracat¢r tilke
konumundadir.

Covid-19 salgimin 6zellikle Avrupa iilkelerindeki olumsuz baskist ve Amerika Birlesik
Devletleri tarafindan Cin Halk Cumhuriyeti aleyhine uygulanan anti-damping ve siibvansiyon
uygulamalar1 nedeniyle iilkemizdeki seramik kaplama malzemeleri sektoriinde faaliyet
gosteren {lireticiler lehine onemli etkileri olmustur. Tiirk iireticiler bu gelismelere paralel
olarak, atil kapasitelerini devreye almak ya da kapasite artis1 yapmak suretiyle ihracat paylarini
artirmiglardir. Sektorde katma degeri yiiksek iiriinler toplam pazar paymi olumlu anlamda
etkilemis ve gelismis iilkelere ihracat artarak devam etmistir.
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Bu olumlu gelismelerin aksine, Avrupa Birligi Komisyonu tarafindan, Tiirkiye ve
Hindistan’l1 seramik iireticileri aleyhinde anti-damping sorusturmasi baslatilmistir. Nihai karar
10 Subat 2023 tarihinde komisyon tarafindan agiklanmistir. Kararda, sektordeki birgok firma
hakkinda damping oranlar agiklanmistir. Sorusturma kapsaminda Sirketimizin de igerisinde
bulundugu, isbirliginde bulunan Tiirkiye’de faaliyet gosteren sirketler icin damping orani
%9,20 olarak agiklanirken, isbirliginde bulunmayan sirketlerde bu oran 920,90 olarak
aciklanmistir. Karar neticesinde Avrupa pazarina ihracat yapan Tiirk iireticilerin bu gelismeden
olumsuz etkilenmesi ve pazar-miisteri kaybinin olmasi beklenebilir.

Tiirkiye’de seramik sektoriinde faaliyet gosteren firmalari en cok etkileyen ve
etkileyebilecek hususlardan biri de enerji fiyatlaridir. Enerjinin yogun olarak tiiketildigi seramik
sektorti, ozellikle dogal gaz fiyatlarina karst hassasiyet gostermekte olup, son yillarda enerji
fiyatlarinin 6nemli Olclide artmasi tretim maliyetlerini ve sektoriin karliligini olumsuz
etkileyebilmektedir. Tirkiye’nin enerji iretiminde disa bagimli olmast da, enerji
piyasalarindaki dalgalanmalardan ve kur fiyatlarindan etkilenmeyi artirmaktadir. Bunun
yaninda, iretim siirecinde ihtiya¢ duyulan ithal girdiler ve bu girdilere ek olarak tedarik
zincirindeki kirilmalar, artan navlun fiyatlar1 ve tiim diinyada yasanan emtia fiyatlarindaki
artislar da sektorii onemli 6l¢iide etkilemistir.

Global likidite sikisikliginin yasanmasi ve bununla birlikte faizlerin yiikselmesi, hem
konut hem de yenileme projelerinin finansmanini, dolayisiyla seramik sektoriinii olumsuz
etkileyebilmektedir. Talep daralmasi nedeniyle birikecek yiiksek seramik stoklar1, ihracatin da
daralmasi halinde fiyatlarin diismesini tetikleyerek sirketlerin hasilat ve karliliklarinin
azalmasina neden olabilir.

. Tim bu hususlar yaninda, Sirket’in faaliyetlerini etkileyebilecek diger riskler isbu
Izahname’nin “Risk Faktorleri” baslikli 5 numarali boliimiinde detayli olarak ele alinmistir.

10.3. Thrag¢cimin bor¢luluk durumu

Sirket’in isbu [zahname’de yer alan son finansal tablo tarihi olan 31.12.2022 itibartyla
bor¢luluk durumu asagida verilmektedir.

Borcluluk Durumu Tutar (TL)
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 711.034.056
Garantili 0
Teminatl 583.017
Garantisiz/Teminatsiz 710.451.039
Uzun vadeli yiikiimliiliikler (uzun vadeli bor¢larin kisa 78.329.803
vadeli kisimlari haric)

Garantili 0
Teminatl 0
Garantisiz/Teminatsiz 78.329.803
Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler Toplam 789.363.859
Ozkaynaklar 801.191.941
Odenmis/cikarilmis sermaye 75.000.000
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Yasal yedekler 53.450.297
Diger yedekler 672.741.643
TOPLAM KAYNAKLAR 1.590.555.800
Net Bor¢luluk Durumu Tutar (TL)

A. Nakit 3.078
B. Nakit Benzerleri 123.318.391
C. Alim Satim Amagli Finansal Varliklar 0
D. Likidite (A+B+C) 123.321.469
E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar 0
F. Kisa Vadeli Banka Kredileri 269.757.620
G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kismi1 0
H. Diger Kisa Vadeli Finansal Borglar 8.373.108
I. Kisa Vadeli Finansal Borglar (F+G+H) 278.130.728
J. Kisa Vadeli Net Finansal Bor¢luluk (I-E-D) 154.809.259
K. Uzun Vadeli Banka Kredileri 0
L. Tahviller 0
M. Diger Uzun Vadeli Krediler 3.285.091
N. Uzun Vadeli Finansal Borg¢luluk (K+L+M) 3.285.091
O. Net Finansal Borg¢luluk (J+N) 158.094.350

11.  THRACCININ FON KAYNAKLARI
11.1. Tisletme sermayesi beyam:

Isbu Izahname’de yer alan finansal tablo donemleri itibariyla Sirketin isletme sermayesi
degerleri ve asit test (likidite) analizi asagidaki tablolarda verilmektedir.

Isletme Sermayesi Analizi 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022

Doénen Varliklar (A) 447.187.921 810.937.923 | 1.198.668.607
Kisa Vadeli Yiikiimliilikler (B) 201.333.696 374.874.956 711.034.056
Net Isletme Sermayesi (A-B) 245.854.225 436.062.967 487.634.551
Cari Oran (A/B) 2,22 2,16 1,69
Asit Test (Likidite) Analizi 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022

Doénen Varliklar (A) 447.187.921 810.937.923 | 1.198.668.607
Stoklar (B) 128.772.200 184.989.709 512.716.106
Kisa Vadeli Yiikiimlilikler (C) 201.333.696 374.874.956 711.034.056
Asit Test Degeri (A-B) 318.537.772 626.070.266 686.074.554
Asit Test (Likidite) Oran1 (A-B)/C 1,58 1,67 0,96

Ik tablodan goriilecegi iizere, ilgili tarihler itibariyla Sirket’in net isletme sermayesi
hem pozitif hem de yiiksek tutarda gergeklesmistir.
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Net isletme sermayesindeki degisim Sirket’in cari oranindaki gelismeden de
goriilebilmektedir. Cari oran 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla gegmis yillara gore daha diistik
seviyede gergeklesmis olsa da, mevcut yilkiimliliiklerini karsilamaktadir. Ancak, isbu
Izahname tarihi itibariyla pesin 6demeli enerji maliyetleri, doviz kurlarindaki sabitlik,
enflasyon oranlarindaki artig ve asgari ticrete bagli olarak gergeklesen licret artiglari nedeniyle
net isletme sermayesi ihtiyaci dogmustur. Nitekim 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla 1,67 olan
likidite orani, 31 Aralik 2022 tarihi itibartyla 0,96 degerine gerilemistir. Sirketimizin kredi
bulma ve sermaye artirimi gibi kaynaklar temin etme yoOniinde sikintilari bulunmamakla
birlikte, sektordeki talep daralmasi, doviz kurlarindaki sabitligin, enflasyondaki artisin ve T.C.
Merkez Bankasi’nin zorunlu karsiliklar yiikseltmesine bagl olarak kredi arzinin azaltilmasinin
bir siire daha devam etmesi halinde, Sirketimizin 6niimiizdeki donemde isletme sermayesi
sikintisi ile karsilasmasi miimkiindiir.

12.  EGILiM BIiLGILERi

12.1. Uretim, satis, stoklar, maliyetler ve satis fiyatlarinda goriilen 6nemli en son
egilimler hakkinda bilgi:

Sirket’in iiretim faaliyetleri Izmir/Kemalpasa’daki fabrikasinda gerceklestirilmektedir.
Yaklasik 302.576m? agik, 129.331m? kapali alan olmak iizere toplamda yaklasik 431.907m?
alanda gerceklestirilmektedir. Ulusal ve uluslararasi standartlar c¢ergevesinde {iretim
faaliyetlerini stirdiiren Sirketimiz Tiirkiye Standartlar1 ISO/IEC 27001 Bilgi Giivenligi Y 6netim
Sistemi, EN ISO 9001 Kalite Yonetim Sistemi, EN ISO 14001 Cevre Yonetim Sistemi, EN ISO
50001 Enerji Yonetim Sistemi gibi belgelere sahiptir. Ayrica, EN 14411 Uriin Uygunluk
Sertifikasi ile {irlinlerimizin seramik standardina uygunlugu dogrulanmaktadir.

Izahname’de yer almas gereken finansal tablo dénemleri itibariyla Sirket’in kapasite
kullanim oranlar1 ve liretim miktarlar1 asagidaki tabloda verilmektedir:

Uriinler Bazinda Uretim Miktar1 ve Kapasite Kullamim Oram
2020 2021 2022

Kapasite Miktar1 (m?) 23.696.458 23.596.245 23.596.245
Uretim Miktart (m?) 16.053.726 19.745.247 16.567.259
- Duvar karosu 3.832.871 5.301.794 4.624.773
- Sirh granit 11.770.006 13.762.429 11.110.073
- Yer karosu 450.849 681.024 832.413
Kapasite Kullanim Orani (%) 67,75 83,68 70,21

Sirket’in 2021 yilindaki iiretim miktar1 2020 yilina gore %22,99 oraninda artarak
19.745.247 m*’ye yiikselmistir. 2022 yilinda ise {iretim miktar1 bir énceki yila gére %16,09
oraninda diiserek 16.567.259 m? seviyesinde gerceklesmistir. Buna bagh olarak Sirket’in
kapasite kullanim orani da dalgal1 bir seyir izlemis ve 2021 yilina gére %16,09 oraninda diiserek
2022 yilinda %70,21 seviyesinde olusmustur.
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Sirket’in isbu Izahname’de yer alan finansal tablo dénemleri itibariyla iiriin kategorileri
bazinda satis hasilat1 agsagidaki tabloda verilmektedir:

Hasilat
Uriin Grubu 2020 2021 2022
TL % TL % TL %

Duvar karosu 125.834.545 20,16 219.130.348 20,64 482.211.883 21,70
Sirli granit 450.530.831 72,18 741.678.660 69,87 | 1.489.382.260 67,04
Yer karosu 14.077.063 2,26 24.873.267 2,34 91.273.690 411
Diger (Elektrik vs.) 33.769.611 541 75.770.814 7,14 158.884.221 7,15
TOPLAM 624.212.049 100,00 1.061.453.089 100,00 [ 2.221.752.054 100,00

Sirket’in hasilatt 2020 yilindaki 624.212.049,-TL’den 2021 yilinda %70,05 artisla
1.061.453.089,-TL’ye, 2022 yilinda ise 2021 yilina gore %109,31 artisla 2.221.752.054,-TL ye
yiikselmistir. Sirket’in hasilatindaki artisin baslica nedeni 2021 yilinda artan satis miktarlari
iken 2022 yilinda enflasyonist etkilerle artan satis fiyatlaridir.

Sirket’in isbu izahname’de yer alan finansal tablo donemleri itibarryla stoklarmnin
dagilim1 asagidaki tabloda verilmektedir:

Stoklarin Dagilim (2020-2022)

31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022
Stoklar

TL % TL % TL %
lk = madde  ve |\ g61745 | 3731| 92338490 | 49,92 | 214.580.644 | 41,85
malzeme
Yar1 mamiiller 4.714.795 366 | 6.618.525 358 | 17.037.725 3,32
Manmiiller 75.739.677 | 58,82 | 85.840.700 | 46,40 | 280.295.891 | 54,67
Diger stoklar 274.121 0,21 192.136 0,10 802.427 0,16
Ara Toplam 128.773.335 | 100,00 | 184.989.851 | 100,00 | 512.716.687 | 100,00
Deger Diisiis Kars. (-) (1.135) (0,00) (142) (0,00) (581) | (0,00)
TOPLAM 128.772.200 | 100,00 | 184.989.709 | 100,00 | 512.716.106 | 100,00

Stoklar ortalama maliyet yontemine gore maliyetin veya net gergeklesebilir degerin
diistik olan1 ile degerlendirilmekte olup, bir dnceki yila gore 2021 yilinda %43,66, 2022 yilinda
ise %177,16 oraninda artmistir. Stoklar icerisinde en yiiksek payr 31 Aralik 2020 ve 2022
tarihleri itibariyla sirasityla %58,82 ve %54,67 ile “Mamiiller” kalemi alirken 2021 yilinda
%49,92 ile “Tlk madde ve malzeme” kalemi “Mamiiller”” kaleminin yaklasik 350 puan 6niinde
yer almistir. Bu durum, yiikselen hammadde fiyatlarindan korunmak amaciyla isletme
sermayesinin hammadde alimi i¢in kullanilmasindan kaynaklanmistir. Stoklar igerisinde “Diger

stoklar” ve “Stok Deger Diisiis Karsiligi”’nin pay1 ise incelenen donemde oldukga diisiik
seviyede kalmustir.
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Sirket’in isbu izahname’de yer alan finansal tablo dénemleri itibariyla satislarin maliyeti
ile faaliyet giderlerinden olusan baslica gider kalemlerinin dagilimi asagidaki tabloda
verilmektedir:

Baslica Gider Kalemlerinin Dagilim (2020-2022)
2020 2021 2022
TL % TL % TL %

Satiglarin maliyeti 421.094.021 83,23 | 675.671.979 | 84,24 | 1.608.162.525 86,65
- Mamiil maliyeti 420.858.922 83,19 | 674.603.139 | 84,10 | 1.607.592.978 86,62
- Ticari mal mali. 235.099 0,05 1.068.840 0,13 569.547 0,03

Genel yonetim gid. 43.675.493 8,63 | 63.568.684 7,93 124.861.277 6,73
Pazarlama giderleri 36.534.805 7,22 | 56.782.533 7,08 112.039.983 6,04
Ar-Ge giderleri 4.611.223 0,91 6.094.886 0,76 10.831.540 0,58
TOPLAM 505.915.542 | 100,00 | 802.118.082 | 100,00 | 1.855.895.325 | 100,00

Kalemler

2020 yilinda baglayan COVID-19 Pandemisi kapsaminda diinya genelinde hammadde
fiyatlarinin ve enerji fiyatlarmin artmasi Sirket’in baslica gider kalemlerinde 6nemli artiglar
olugmasina neden olmustur. 2021 yilinda bir 6nceki yila gore tabloda verilen toplam giderler
%58,55 oraninda artarken bu oran 2022 yilinda %131,37 seviyesine yiikselmistir. Toplam
maliyet kalemleri icerisinde faaliyet giderlerinin paymnin %14-16 seviyelerinde kaldigi, en
biiyiik maliyet kaleminin mamiil maliyeti oldugu goriilmektedir. Ayrica, incelenen dénem
icerisinde mamiil maliyetinin toplam giderler igerisindeki payr 2020 yilindaki %83,19
diizeyinden 2022 yilinda %86,62 diizeyine yiikselmistir. Maliyetlerdeki bu artiglarin satig
hasilatina tam ve zamaninda yansitilamamasi ise Sirket’in kar marjlarini baskilamustir.

12.2. Thraccimin beklentilerini 6nemli 6lciide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler,
talepler, taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler:

AB Komisyonu tarafindan Tiirkiye’de faaliyet gdsteren seramik iireticileri aleyhinde
aciklanan anti damping karar1 sonucunda, AB’nde faaliyet goOsteren miisterilerin kendi
ithalatlar1 sirasinda Sirket’ten alacaklar iiriinler igin ilave %9,20 oraninda damping vergisi
O0demeleri gerekmektedir. Bu durum Sirket’in AB pazarindaki satislarini ciddi anlamda
etkileyebilir, pazar ve miisteri kaybina yol agabilir.

Bunun yaninda, diinya genelinde yasanan resesyon ve emtia fiyatlarindaki artiglar
sebebiyle ozellikle ABD pazari ihtiyatli davranmakta olup, siparis miktarlarinda 2021 yili ile
2022 yilinin ilk alt1 aylik zaman dilimindeki performansin oldukca gerisinde kalinmistir. Bu
durum Sirket’in finansal dongiisiinii (Stok/Uretim/Satis/) olumsuz ydnde etkileyebilir.

06 Subat 2023 tarithinde Kahramanmaras merkezli ve 11 ilde agir hasara yol agan
depremler neticesinde, bu bdlgede yapilacak yeni konut arzinin insaat sektoriine olumlu yonde
etkileri olacagi degerlendirilmektedir.
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13. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI

13.1. Thraccimin Kkar beklentileri ile icinde bulunulan ya da takip eden hesap
donemlerine iliskin kar tahminleri:

Yoktur.

13.2. Thragccimin kar tahminleri ve beklentilerine esas teskil eden varsayimlar:

Yoktur.

13.3. Kar tahmin ve beklentilerine iliskin bagimsiz giivence raporu:
Yoktur.

13.4. Kar tahmini veya beklentilerinin, gecmis finansal bilgilerle karsilastirilabilecek
sekilde hazirlandigina iliskin agiklama:

Yoktur.

13.5. Daha once yapilmis kar tahminleri ile bu tahminlerin isbu izahname tarihi
itibariyle hala dogru olup olmadig1 hakkinda bilgi:

Yoktur.
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14.  IDARI YAPI, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER

14.1. Thraccimin genel organizasyon semasi:
YONETIM KURULU ANA ORTAKLIK
MALI iSLER GRUP
BASKANI CFO
| AYSEL HATIPOGLU
SATISTAN
i{%%%ﬂ# OPERASYONDAN SORUMLU
KURULU YONETIM KURULU UYESI
UYESI
SIAMAK JALILI ENVER SEVER
I
GENEL MUDUR
NURGUN AY
GENEL MUDUR
YARDIMCISI
[.VOLKAN
DERINBAY
I
BAKIM KALITE o
(ARGE | | DReTiMLER || oNaRiM || KA o D Apl Ay vicarer || PO ppiRiister | | BiLGISLEM
MUDURLUGU MUDURLUGU Mﬁ]i:)%]%{li% &b GUVENCE MUDURLUGU MUDURLUGU MUDURLUGU MUDURLUGU MUDURU
MUDURLUGU
. MEHMET NEVIN
SECIL MUTLU BASTAS CIFTCIOGLU
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14.2.

Idari yap:

14.2.1. Thra¢cimin yonetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgi:

Son 5 Yilda Gorev S p
P ; . fhrageida Siiresi/Kalan e
Adi Soyadi Gorevi Is Adresi Ustlendigi Girev Siiresi
Gorevler (TL) (%)
omim B a0
Murat POLAT Kurulu e o YK Baskanlig1 1yil/1ay 779.877,41| 1,04
Baskam Mecidiyekdy
Sisli/iISTANBUL
Yonetim | Biyiikdere Cad.
Ibrahim Fikret Kurulu No:87 Polat Han .
POLAT Baskan Mecidiyekdy YK Uyeligi lyil/ 1 ay 27.000| 0,00
Yardimecis1 | Sisli/iISTANBUL
Biiyiikdere Cad.
Yonetim | No:87 Polat Han .
Enver SEVER Kurulu Uyesi | Mecidiyekdy YK Uyeligi lyil/1ay -
Sisli/iISTANBUL
Biiyiikdere Cad.
. s Yonetim | No:87 Polat Han . -
Siamak JALILI Kurulu Uyesi | Mecidiyekoy YK Uyeligi lyil/ 1 ay -
Sisli/ISTANBUL
Yonetim | 10038 sokak No. YK Bagimsiz
Tuba TARLAN | Kurulu Uyesi | 3/3A, A.0.S.B. Cigli 0 efl:{i'i 1yil/1ay -
(Bagimsiz) |- IZMIR yels
Yé’)netjm Adnan Stivari YK Bas
TolaBECER | Kurulu Uyesi | Caddesi NO:32/2 . 2%‘?;5‘2 1yil/ 1ay 452| 0,00
(Bagimsiz) | Bornova IZMIR yeus

(*) Yonetim Kurulu Uyesi Goksen YEDIGULLER’in gorevinden istifasi nedeniyle 03.11.2022 tarihinde
atanmustir.

14.2.2. Yonetimde s6z sahibi olan personel hakkinda bilgi:

Yonetim Kurulu tiyeleri disindaki yonetimde s6z sahibi olan personele iligkin bilgiler
asagidaki tabloda verilmektedir:

Son 5 Yilda Gorev S »
.. . . ihraccida Siiresi/Kalan | Sermaye Payl
Ad1 Soyadi Gorevi Is Adresi Ustlendigi Girev Siiresi
Gorevler (TL) (%)
Ibrahim Polat
ibrahim Polat | .. . Holding A.$. Mali
Holding A.S Biiyiikdere Cad. | Isler Grup Baskan
Aysel Mali I le'r " |No:87 Polat Han | Yardimcisi,Denetim ) ) )
HATIPOGLU Gru Baskam- Mecidiyekdy Grup Baskani, Ege
pCF g Sisli/iISTANBUL Seramik San.ve
Tic.A.S. Yatirimci
Mliskileri Miidiirii
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Kemalpaga OSB
N . ... | Mah. Ansizca San. . e
Nurgiin AY Genel Miidiir Sit. Sok. N0:297/1 Fabrika Midiirti
Kemalpasa /IZMIR
Kemalpasa OSB
Ishak Volkan Genel Midiir | Mah. Ansizca San.| Satig, Lojistik ve
DERINBAY Yardimeis1 | Sit. Sok. No0:297/1| Planlama Miidiirii
Kemalpasa /IZMIR
I\l\/flalzllile_r Kemalpasa OSB
Mehmet Yaltl1r111ni:1 Mah. Ansizca San.| Mali ve Idari Isler
BASTAS P Sit. Sok. No0:297/1| Miidiir Yardimcisi
Miskileri Kemal JiZMIR
Miidiirii emaipasa
Bilai Kemalpasga OSB
~ Nevin Teknolg.“eri Mah. Ansizca San.| Bilgi Teknolojileri
CIFTCIOGLU | dﬁJrﬁ Sit. Sok. No0:297/1 Miidiirii
Kemalpasa /IZMIR
Biiyiikdere Cad.| Tasfiye Halinde
Nefise Secil Dis Ticaret |No0:87 Polat Han| Egeseramik i¢ ve
MUTLU Satig Miidiirii | Mecidiyekdy Dis Ticaret A.S.
Sisli/ISTANBUL Satis Miidiirii

14.2.3. Thracci son 5 yil icerisinde kurulmus ise ihraccimin kurucular: hakkinda bilgi:

Sirketimiz son 5 yil igerisinde kurulmamastir.

14.2.4. Thraccimin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ve yonetimde soz sahibi olan personel
ile ihracg¢i son 5 yil icerisinde kurulmus ise kurucularin birbiriyle akrabahk iliskileri
hakkinda bilgi:

Sirket Yonetim Kurulu baskan1 Murat POLAT, Yénetim Kurulu Uyesi ibrahim Fikret
POLAT’in babasidir. Yonetim Kurulu Uyesi Siamak JALILI, Sirket ortaklarindan Adnan
POLAT’1n bacanagi olup, diger Yonetim Kurulu iiyeleri ve yonetimde séz sahibi olan
personelin birbirleriyle akrabalik iligkisi bulunmamaktadir.

14.3. ihraccimin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi olan personelin yonetim
ve uzmanlk deneyimleri hakkinda bilgi:

Sirket Yonetim Kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan personelin yonetim ve
uzmanlik deneyimleri asagida verilmektedir.

Yonetim Kurulu Uyeleri:
Murat POLAT

1958 yilinda Istanbul’da dogan Murat POLAT, ilkdgrenimini Isik Lisesi’nde, orta ve
lise 6grenimini Y1ldiz Koleji’nde tamamladiktan sonra Isvicre’de Isletme 6grenimi aldi. Yurda
doniisiinde Grup sirketlerinden Polat Insaat biinyesinin her kademesinde gérev aldi, 1982-1985
yillar1 arasinda Sirket’te Yonetim Kurulu Uyesi olarak gérev yapti. Daha sonra Istanbul’da
Grup sirketlerinden Polat Turizm A.S. nin otel yatirim projesini hayata geg¢irdi. Sonraki yillarda
basta Polat insaat olmak iizere Grup sirketlerinde Genel Miidiir, Yonetim Kurulu iiyeligi,
Yonetim Kurulu Baskan Vekilligi, Yonetim Kurulu Baskanligr gorevlerinde bulundu.

76



Gayrimenkul gelistirme, insaat, seramik, sanayi ve turizm konularinda pek ¢ok projeyi hayata
gecirdi. Halen Ibrahim Polat Holding A.S., Piyalepasa Gayrimenkul Gelistirme Yatirimi San.
ve Tic.A.S., Ege Vitrifiye Saglik Geregleri San. ve Tic.A.S., Ege Seramik USA Inc, Tasfiye
Halinde Egeseramik I¢ ve Dis Ticaret A.S., sirketlerinde Yonetim Kurulu Baskanligi veya
iiyeligi gorevlerinde bulunmaktadir. Evli ve ii¢ gocuk babasi olup, Ingilizce bilmektedir.

Ibrahim Fikret POLAT

1984 yilinda dogdu. ilk ve orta 6grenimini Sisli Terakki Lisesi’nde, lise 6grenimini Ata
Koleji’'nde tamamladi. 2010 yilinda Yeditepe Universitesi Giizel Sanatlar Fakiiltesi, Sanat
Yénetimi béliimiinden mezun oldu. Ogrenimi sirasinda Grup sirketlerinde her kademede gesitli
gorevlerde bulundu. Halen Ibrahim Polat Holding A.S., Polat Turizm Otelcilik Tic.San.A.S.,
Tasfiye Halinde Egeseramik I¢ ve Dis Ticaret A.S., Polat Insaat San. ve Tic.A.S., Ege Vitrifiye
Saglik Geregleri San. ve Tic.A.S., Ege Seramik USA Inc. grup sirketlerinde Yonetim Kurulu
iiyeligi yapan Ibrahim Fikret POLAT, 2011 yilindan beri Sirket Yénetim Kurulu iiyeligi
gorevinde bulunmakta olup, Ingilizce bilmektedir.

Enver SEVER

1975 yilinda dogan Enver SEVER 1997 yilinda Marmara Universitesi isletme Boliimiinden
mezun oldu. Universite yillarindan itibaren calisma hayatina baslayan Enver SEVER 1999
yilinda Grup sirketlerinden Ege Pazarlama A.S.’nde Biitce Finansman Sefi olarak ise basladi.
2006 yilinda Polat Maden Sanayi ve Ticaret A.S.’ne Mali Isler Miidiirii olarak atandi. Daha
sonra 2012 yilinda Genel Miidiirliik gorevini {iistlendi. 3 Kasim 2022 tarihinde Sirket
biinyesinde Operasyondan Sorumlu Yonetim Kurulu Uyesi olarak atanmis olup, halen ayni
gorevde galigmaktadir. Evli ve 2 ¢ocuk babasi ve SMMM ruhsatina sahip olan Enver SEVER
Ingilizce bilmektedir.

Siamak JALILI

1961 yilinda dogan Siamak JALILI, 1987 yilinda Floransa Universitesi Mimarlik
Fakiiltesinden mezun oldu. 1987-1991 yillarinda Giingér Dekorasyon Fabrika tiretim Miidiirii,
1991-1993 yillarinda Polat Turizm Renaissance Istanbul Hotel Dekorasyon Satin Alma ve
Uygulama Sorumlusu olarak gorev yaptt. 1993-1999 yillarinda Lombra Mimarlik, 1999-2004
yillarinda Batt Mimarlik firmalarinda ortak olarak calisti. 2004-2007 yillarinda Sirket’in
Mermer Boliimii Direktorii, 2007-2014 yillarinda ise Satig Miidiirii olarak gorev yapti. 2014-
2022 yillarinda Polat Maden Satig ve Pazarlama Miidiirii olarak ¢alisti. Halen Sirket’in Satig
Direktorii ve Yonetim Kurulu tiyesi olarak gérev yapmakta olup, evli ve 2 ¢ocuk babasidir.
Italyanca, Ingilizce ve Fars¢a bilmektedir.

Tuba TARLAN

1962 yilinda dogmustur. izmir Amerikan Lisesi’nde okuduktan sonra 1984 yilinda Ege
Universitesi Mikrobiyoloji Béliimiinden mezun oldu. Ayrica, 2016 yilinda Yasar Universitesi
Isletme Miihendisligi Yiiksek Lisans Programini tamamladi. Lisans egitimi sonrasinda sirastyla
1985-1986 yillarinda Izmir Pamuk Mensucati T.A.S. Thracat Boliimii, 1986-1990 yillari
arasinda Ozgiir Atermit Sanayi ve Ticaret A.S. Ihracat Sorumlusu, 1995-1998 yillarinda BMC
Otomotiv Mamulleri Pazarlama A.S. Thracat Sorumlusu, 1998-2002 yillarinda Valeo Otomotiv
Sistemleri Endiistrisi A.S. Satis Sorumlusu gorevlerinde bulundu. 2002 yilinda kurulan Ayda
Gida Ltd. Sti. ortagi ve Genel Miidiirii olarak gorev yapmakta olup, Sirketin faaliyet konusu
mesrubat ve gida satisidir. Evli olup, Ingilizce, italyanca ve Fransizca bilmektedir.

Tola BECER

1954 yilinda dogan Tola BECER ilk, orta ve lise egitimini Izmir’de aldiktan sonra 1972-
1979 yillar1 arasinda Karlsruhe-Almanya’da Endiistri Miithendisligi 6grenimini tamamladi. Bir

siire Almanya Siemens A.G.’de calisti. 1980 yilinda Sirket’in Planlama Boliimiinde gorev aldi
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ve sirastyla Planlama-Bilgi Islem-Biitce Kontrol Miidiirii ve Ticaret Miidiirii gorevlerini
iistlendi. 1996 yilinda Ege Vitrifiye A.S.’nde Satis Planlama, i¢-Dis Satis, Uretim Planlama,
Ithalat, i¢ Satinalma ve Bilgi Teknolojisi boliimlerini yonetti ve Genel Miidiir Vekilligi yapti.
1997 yilinda Ege Birlesik Enerji A.S.’nde Genel Miidiir oldu. 1999 yilinda ibrahim Polat
Holding A.S. Sanayi Grup Bagkani1 Yardimciligi gérevinde bulundu. Tola BECER Sirket ve
Ege Vitrifiye A.S.’nde gdrev yaptig1 donemde ilgili firmalar1 sirasiyla Sektor Ureticiler Birligi
SERKAP ve Sektor Ureticiler Birligi SERSA’da temsil etti. 2000 yilinda Sanayi Analiz
Merkezi Limited Sirketini kurarak orta ve biiyiikk olgekli kuruluslara -Yonetim Bilimleri-
Endiistri Miihendisligi-Miihendislik Yo6netimi- konularinda projeler yapmaya ve danigsmanlik
hizmeti vermeye basladi. 2016-2021 déneminde Silikon Vadisi-ABD’de Cevik Yonetim (Agile
Management) konusunda c¢alisti. Halen Sanayi Analiz Merkezi Ltd. Sti.’ni yonetmekte olup,
Almanca ve Ingilizce bilmektedir.

Yonetimde Soz Sahibi Personel:
Aysel HATIPOGLU
Ana Ortaklik Ibrahim Polat Holding A.S. Mali Isler Grup Baskani-CFO

1990 yilinda Istanbul Universitesi Siyasal Bilgiler Fakiiltesi Kamu Y®netimi béliimiinden
mezun oldu. 1991 yilinda ¢alisma hayatina bir mali miisavirlik sirketinde basladi. 1996 yilinda
I¢ Denetgi olarak Bey Grup Sirketler toplulugunda gérev aldi, 1997 yilinda Ana Ortakligimiz
Ibrahim Polat Holding A.S. biinyesinde i¢ Denetci olarak géreve basladi, Holding biinyesinde
sirastyla Denetim Miidiirii, Denetim ve Kurumsal Risk Y&netim Miidiirii, Mali Isler
Koordinatér Yardimciligi, Denetim Grup Bagkanligi gorevlerinde bulundu. 2021 yilinda
Ibrahim Polat Holding A.S. Mali Isler Grup Baskanligi (CFO)’na atanmis olup, halen ayni
gorevde calismaktadir. SMMM ruhsati, KGK Bagimsiz Denet¢i, SPK-Kurumsal Yonetim
Derecelendirme, SPK Diizey 3 lisanslarina sahip olup, halen Sirketimizin Yatirimer iliskileri
Departmanindan da sorumludur. Okan Universitesinde Muhasebe-Denetim yiiksek lisansa
devam etmektedir. Evli ve bir gocuk annesidir, ingilizce bilmektedir.

Nurgiin AY — Genel Miidiir

1992 yilinda Anadolu Universitesi Kimya Miihendisligi béliimiinden mezun oldu. 1994
yilinda Osmangazi Universitesi, Kimya Ana Bilim Dalinda yiiksek lisans egitimini tamamladi
ve Kimya Yiiksek Miihendisi unvanini aldi. 1995 yilinda seramik sektdriine girerek once Ar-
Ge/Ur-Ge Sefi, daha sonra Teknoloji Miidiirii olarak gorev yapti. Sirket biinyesine 2006 yilinda
Ar-Ge Miidiirii olarak katild1. 2015 yilinda Fabrika Miidiir Yardimcisi, 2017 yilinda ise Fabrika
Miidiirii olarak atandi. 30 Kasim 2022 tarihinden itibaren Sirket Genel Miidiirii olarak gorev
yapmaktadir. Evli ve 1 ¢ocuk annesi olan Nurgiin AY, ingilizce ve Italyanca bilmektedir.

Ishak Volkan DERINBAY — Genel Miidiir Yardimcist

Dokuz Eyliil Universitesi Endiistri Miihendisligi boliimiinden 2000 yilinda mezun
olmustur. Ege Seramik biinyesine 2004 yilinda Uretim Planlama Sorumlusu olarak katilmustir.
2005-2020 yillar1 arasinda Uretim Planlama ve Lojistik Miidiirii olarak gorev aldi. 2020
yilindan itibaren Satig, Lojistik ve Planlama Miidiirliigli gorevlerini yerine getirmistir. 30 Kasim
2022 tarihinden itibaren Genel Miidiir Yardimcisi unvaniyla ¢alismaya devam etmektedir.

Mehmet BASTAS — Yatirumcr Tliskileri Miidiirii/Mali Isler Miidiirii

Eskisehir Anadolu Universitesi- Muhasebe Finans béliimiinden 1999 yilinda mezun
oldu. Grup sirketlerinden Ege Birlesik Enerji A.S.’nde 2003 yilinda géreve baslayan Mehmet
BASTAS, 2008 yilinda Sirket’in Ticari Muhasebe Sorumlusu olarak atanmigtir. Bu gorevini
takiben Ticari Muhasebe Sefi, Mali Isler Miidiir Yardimcis1 gérevlerinde bulunmustur.
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SMMM ruhsatina sahip olan Mehmet BASTAS, 2021 yilindan itibaren Sirket’in Mali
Isler Miidiirii olup, 27 Mayis 2021 tarihinden itibaren Yatirimei iliskileri Miidiirliigii gorevini
de tistlenmistir.

Ali Riza AKLIKLI — Uretim Miidiirii

Dumlupinar Universitesi Seramik Miihendisligi boliimiinden 2000 yilinda mezun
olmustur. Ege Seramik biinyesine 2001 yilinda katild1. Sirketimizde sirasiyla Uriin Gelistirme
Yetkilisi, Kalite Kontrol Sefligi, Kalite Kontrol ve Giivence Miidiirliigli gorevlerinde bulundu.
30 Kasim 2022 tarihinde Uretim Miidiirii olarak atanmuis olup, halen bu gorevi siirdiirmektedir.
Evli ve iki ¢ocuk babasidir, ingilizce bilmektedir.

Nevin CIFTCIOGLU - Bilgi Teknolojileri Miidiirii

Ege Universitesi Bilgisayar Miihendisligi béliimiinden 1988 yilinda mezun olmustur.
Ege Seramik biinyesine 1992 yilinda Analist Programci olarak katilmistir. 2004 yilindan beri
Bilgi Islem Miidiirliigii gorevini yiiriitmektedir. Evli ve iki g¢ocuk annesidir, Ingilizce
bilmektedir.

Nefise Se¢il MUTLU-Dus Ticaret Satis Miidiirii

Yildiz Teknik Universitesi Mimarlik Fakiiltesinden 1996 yilinda mezun olmustur.
Istanbul Teknik Universitesi, Fen Bilimleri Enstitiitiisii, Sehir Planlama Yiiksek Lisans
programini 1999 yilinda tamamlanus, aym yil Yildiz Teknik Universitesi, Mimarlik
Fakiiltesinde asistan olarak goreve baslamistir. 2001 yilinda Sirkette Satis ve Pazarlama
Uzmani olarak goreve baglamis, 2006 yilinda grup sirketimiz Tasfiye Halinde Egeseramik Ig
ve Dis Ticaret A.S.’de sirasiyla Lojistik Miidiirii, Di1s Ticaret Satis Miidiirii gorevlerinde
bulunmustur. 2022 yilinda Ege Seramik’e Dis Ticaret Satis Miidiirii olarak atanmis olup, halen
ayn1 gérevde bulunmaktadir. Bekar olup, Ingilizce bilmektedir.

14.4. Yoénetim Kkurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi olan personelin son durum da
dahil olmak iizere son bes yilda, yonetim ve denetim kurullarinda bulundugu veya ortagi
oldugu biitiin sirketlerin unvanlari, bu sirketlerdeki sermaye paylar: ve bu yonetim ve
denetim kurullarindaki iiyeliginin veya ortakhiginin halen devam edip etmedigine dair
bilgi:

Sirket’in Yonetim Kurulu iiyelerinin son 5 yil i¢inde, yonetim ve denetim kurullarinda
bulundugu veya ortagi oldugu diger sirketlerin unvanlar1 ile bu gorevlerinin devam edip
etmedigi hakkinda ayrintili bilgi asagidaki tabloda verilmektedir.

. Devam Sermayedeki Pay1
YK Uyesi Sirket’in Unvam Gorevi Edip 0
Etmedigi L Yo
Ibrahim Polat Holding Yonetim Devam
AS. Kurulu Uyesi ediyor 93.350.000 25
Ege Vlm.ﬁye Saghik Yonetim Devam
Geregleri San. ve Kurulu Baskan edivor 2.050.000 1
Tic.A.S urulu Bag y
Ege Seramik USA Inc Yo6netim Devam i i
Murat POLAT Kurulu Bagkan1 ediyor
Tasfiye H.almde Yonetim Devam
Egeseramik I¢ ve Dis Kurulu Baskant edivor 62.500 1
Ticaret A.S. 3 y
Polat Maden San. ve Yéneti Devam
Tic.A.S. K rulon}:t;%am etmiyor. - -
uruiu Bay (21.12.2022)
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Piyalepasa

Gayrimenkul Y oOnetim Devam
Gelistirme Yatirimi Kurulu Uyesi ediyor. 53.484 0,00
San. ve Tic.A.S.
Ibrahim Polat Holding Yonetim Devam ) i
AS. Kurulu Uyesi ediyor.
Ege Vltr{ﬁye Saglik Yonetim Devam
Geregcleri San. ve Kurulu Bagkan edivor - -
Tic.A.S Yardimecist yor.
Ege Seramik USA Inc Yonetim D
evam
Kurulu Baskan edivor - -
Yardimeisi yor.
Tasfiye Halinde Yo6netim Devam
[brahim Fikret POLAT Egeseramik I¢ ve D1s Kurulu Bagkan edivor - -
Ticaret A.S. Yardimecist yor.
Polat Maden San. ve Yonetim Devam
Tic.A.S. Kurulu Bagkan etmiyor. - -
Yardimeisi (21.12.2022)
Polat Insaat San. ve Yonetim Devam
Tic.A.S. Kurulu Baskan edivor - -
Yardimeisi yor.
Polat Turizm Otelcilik Yonetim Devam i i
Tic. Ve San.A.S. Kurulu Uyesi ediyor.
Ege Vitrifiye Saglik Yénetim Devam
Geregleri San. ve Kurulu Uvesi S - -
Tic.A.S urufu Uy y
Tasfiye Halinde .
O Y Onetim Devam
Enver SEVER Egeseramik I¢ ve Dis . . - -
Ticaret A.S. Kurulu Uyesi ediyor.
Polat Maden San. ve Devam
Tic.A.S. Genel Miidiir etmiyor. - -
(21.12.2022)
Ege VlFrlﬁye Saghk YoOnetim Devam
Geregleri  San.  ve Kurulu Uvesi edivor - -
@ Tic.A.S urufu Uyes y
Siamak JALILI
fama Polat Maden San. ve Satig ve Devam
Tic.A.S. Pazarlama etmiyor. - -
Midiiri (21.12.2022)
Tuba TARLAN Ayda Mesrubat Gida
Icecek Temizlik Insaat
Makine ve Miidiirler Devam
Malzemeleri Tahsilat Kurulu Bagkani ediyor 10.06.2500 S7:5
Hizmetleri Sanayi
Ticaret Limited Sirketi
Tola BECER Sanayi Analiz Merkezi Devam
Ve Ticaret Limited Sirket Midiirii ediyor 40.000 100

Sirketi

Sirket Yo6netim Kurulu iiyeleri harig, Sirket yonetiminde s6z sahibi personelin son 5 yil
icinde, yonetim ve denetim kurullarinda bulundugu veya ortagi oldugu diger sirketlerin
unvanlari ile bu gorevlerinin devam edip etmedigi hakkinda ayrintili bilgi asagidaki tabloda

verilmektedir.
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] : Devam S ;
.. s € ermayedeki Pay1
Ust Diizey Yonetici SLljrr:(\::;:l Gorevi Edip Y Y
Etmedigi TL %
Ibrahim Mali
PR Polat Grup Devam
Aysel HATIPOGLU Holding | Baskani| ediyor i )
AS. (CFO)
Nurgiin AY - - - - -
Ishak Volkan DERINBAY - - - - -
Mehmet BASTAS - - - - -
Nevin CIFTCIOGLU - - - - -
Ismail
. Mutlu Sirket Devam
Nefise Se¢il MUTLU Makine Ortag1 ediyor 33.750 43,75
Ltd.Sti.

145. Son 5 yida, ihraccinin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde yetkili olan
personelden alinan, ilgili kisiler hakkinda sermaye piyasasi mevzuati, 5411 sayih
Bankacilik Kanunu ve/veya Tiirk Ceza Kanununun 53 iincii maddesinde belirtilen siireler
gecmis olsa bile; kasten islenen bir suctan dolayr bes yil veya daha fazla siireyle hapis
cezasina ya da zimmet, irtikap, riisvet, hirsizlik, dolandiricilik, sahtecilik, giiveni kotiiye
kullanma, hileli iflas, ihaleye fesat karistirma, verileri yok etme veya degistirme, banka
veya kredi kartlarinin kotiiye kullanilmasi, kacakg¢ihik, vergi kacak¢ihigi veya haksiz mal
edinme suclarindan dolayr alinmis cezai kovusturma ve/veya hiikiimliiliigiiniin ve ortakhik
isleri ile ilgili olarak taraf olunan dava konusu hukuki uyusmazhk ve/veya kesinlesmis
hiikiim bulunup bulunmadigina dair bilgi:

Yoktur.

14.6. Son 5 yilda, ihra¢¢cinin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi olan
personele iliskin yargi makamlarinca, kamu idarelerince veya meslek kuruluslarinca
kamuya duyurulmus davalar/su¢ duyurular: ve yaptirnmlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

14.7. Son S yilda, ortakhigin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan
personelin, yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi oldugu sirketlerin
iflas, kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur.

14.8. Son 5 yilda, ortakligin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi olan
personelin herhangi bir ortakhktaki yonetim ve denetim Kkurulu iiyeligine veya
ihraccidaki diger yonetim gorevlerine, mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafindan son
verilip verilmedigine dair ayrintih bilgi:

Yoktur.
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14.9. Yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde so6z sahibi personel ile ihrac¢i son 5 yil icerisinde
kurulmus ise kurucularin ihragciya kars1 gorevleri ile sahsi cikarlar1 arasindaki ¢ikar
catismalarina iliskin bilgi:

Yoktur.

14.9.1. Yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde soz sahibi personel ile ihrag¢i son 5 yil
icerisinde kurulmus ise kurucularin yonetim kurulunda veya iist yonetimde gorev
almalan icin, ana hissedarlar, miisteriler, tedarikciler veya baska Kisilerle yapilan
anlasmalar hakkinda bilgi:

Yoktur.

14.9.2. Thrageinin cikardign ve yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde soz sahibi personel ile
ihragg1 son 5 yil icerisinde kurulmus ise kurucularin sahip oldugu sermaye piyasasi
araclarmin satisi konusunda belirli bir siire icin bu Kisilere getirilmis simirlamalar
hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur.

15.  UCRET VE BENZERI MENFAATLER

15.1. Son yillik hesap donemi itibariyle ihra¢¢cinin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde
soz sahibi personelinin; ihracci ve bagh ortakhiklarina verdikleri her tiirlii hizmetler icin
s0z konusu Kisilere ddenen iicretler (sarta bagh veya ertelenmis 6demeler dahil) ve
saglanan benzeri menfaatler:

Sirket tist diizey yoneticilerine saglanan iicret ve benzeri menfaatler Yonetim Kurulu
tarafindan karara baglanmakta olup, isbu izahname’de yer verilen dénemler itibariyla Y6netim
Kurulu tiyeleri ile iist yonetime saglanan licret ve benzeri menfaatler asagidaki tabloda
verilmektedir.

TL 2020 2021 2022
Yénetl_m Kurulu tiyelerine saglanan iicret ve 1.389.290 5 995,568 9 944,127
benzeri menfaatler

Ust yonetime saglanan iicret ve benzeri 3.134.862 4.497 164 5.718.999
menfaatler

TOPLAM 4.524.152 6.722.732 8.663.126

15.2.  Son yillik hesap donemi itibariyle ihrac¢inin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde
soz sahibi personeline emeklilik ayhgi, kidem tazminati veya benzeri menfaatleri
odeyebilmek icin ihra¢¢inin veya bagh ortakhklarimin ayirmis oldugu veya tahakkuk
ettirdikleri toplam tutarlar:

Sirket, yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, en az bir y1l hizmet verdikten sonra
emeklilik nedeniyle isten ayrilan veya istifa ve kotli davranis disindaki nedenlerle isine son
verilen personele belirli miktarda kidem tazminati demekle yiikiimliidiir. Odenecek tazminat
her hizmet y1l1 i¢in bir aylik maas tutar1 kadardir ve bu miktar 31 Aralik 2022 tarihi itibariyle,
15.371,40 TL (31.12.2021: 8.284,51 TL; 31.12.2020: 7.117,17 TL) ile sinirlandirilmistir.

Kidem tazminati ylikiimliiliigt, Sirket’in ¢alisanlarinin agirlikli olarak emekli olmasindan
dogan gelecekteki olasi yiikiimliiliiglinlin bugiinkii degerinin tahminine gore hesaplanir. TMS
19 (Calisanlara Saglanan Faydalar) Sirket’in yiikiimliiliikklerinin tanimlanmis fayda planlari
kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak gelistirilmesini 6ngoriir.
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Sirket, kidem tazminati karsiligini, TMS 19’a uygun olarak “Projeksiyon Metodunu
kullanarak, Sirket’in ge¢mis yillardaki personel hizmet siiresini tamamlama ve kidem
tazminatina hak kazanma konularindaki deneyimlerini baz alarak hesaplamis ve finansal
tablolarina yansitmistir. Sirket’in 2020, 2021 ve 2022 yillan itibariyla kidem tazminati
yiikiimliiliiklerinin bugiinkii degerinin hesaplanmasinda kullanilan net iskonto orani sirasiyla
%3,04, %3,39 ve %2,79’dur.

Bu baglamda, Sirket’in isbu Izahname’de yer verilen finansal durum tablosu tarihleri
itibartyla toplam kidem tazminati yiikiimliliikleri asagida verilmektedir.

TL 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022

Kisa Vadeli izin Karsilig1 1.149.592 1.707.985 2.153.003
Uzun Vadeli Kidem Tazminati Karsilig 42.803.206 52.174.776 73.542.544
TOPLAM 43.952.798 53.882.761 75.695.547

Sirket’in Yonetim Kurulu Uyeleri i¢in ayrilan bir karsilik bulunmamaktadar.

16. YONETIM KURULU UYGULAMALARI

16.1. Thraccimin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi olan personelin gorev
siiresi ile bu gorevde bulundugu doneme iliskin bilgiler:

Adi Soyads Son 5 Yilda (i;l;jl;i?ile(ll-a Ustlendigi Gorev Sﬁressiii 1/~ :;alan Gorev
Murat POLAT Yonetim Kurulu Bagkani 1yil/ 1ay
[brahim Fikret POLAT Yonetim Kurulu Uyesi Iyil/ 1 ay
Enver SEVER Yénetim Kurulu Uyesi 1yil/1ay
Siamak JALILI Yonetim Kurulu Uyesi 1yil/1ay
Tuba TARLAN Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi 1yil/ 1ay
Tola BECER Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi 1yil/1ay
Aysel HATIPOGLU ‘R CFO'&EEEYIEC‘ Higkileri 1997-Devam etmektedir.
Nurgiin AY Genel Midiir-Fabrika Miidiiri 2006-Devam etmektedir.
k| Gl Yokt 004 Dmvamanata,

Yatirimet Mliskileri Miidiiri-Mali
Mehmet BASTAS Isler Miidiirii-Mali ve Idari Isler 2003-Devam etmektedir.
Midiir Yrd.
Nevin CIFTCIOGLU Bilgi Teknolojileri Miidiirii 1992-Devam etmektedir.
Nefise Secil MUTLU Dis Ticaret Satis Miidiirii 2022-Devam etmektedir.
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16.2. Tamamlanan son finansal tablo donemi itibariyle ihracc1 ve bagh ortakhklar:
tarafindan, yonetim kurulu iiyelerine ve yonetimde soz sahibi personele, is iliskisi sona
erdirildiginde yapilacak ddemelere/saglanacak faydalara iliskin sozlesmeler hakkinda
bilgi veya bulunmadigina dair ifade:

Yénetim Kurulu iiyeleri hari¢ olmak iizere, iist yonetimin 4857 sayili Is Kanunu
cercevesinde dogan haklart mahfuz olmak iizere bagkaca bir kanun ya da s6zlesmeden dogan
alacaklar1 bulunmamaktadir.

16.3. Thraccimin denetimden sorumlu komite iiyeleri ile diger komite iiyelerinin adi,
soyadi ve bu komitelerin gorev tammmlari:

Sirket paylar1 Yildiz Pazar’da islem gordiigiinden SPK'nin II-17.1 sayili Kurumsal
Yonetim Tebligi hiikiimleri uyarinca, kurumsal yonetim ilkelerine ve anilan Tebligin yatirimct
iligkileri boliimiine iliskin diizenlemelerine uyma yiikkiimliligi bulunmaktadir. Sirket, son
olarak 2021 yil1 igerisinde bagimsiz yonetim kurulu iiyesi atamasi yaparak Yonetim Kurulu
Komitelerini olusturmustur. Son durum itibariyla Komitelerin temel goérevleri ile {iyelerine
iligskin bilgiler asagida verilmektedir.

Denetim Komitesi:

Denetimden Sorumlu Komite; Sirket’in muhasebe sistemi, finansal bilgilerin kamuya
aciklanmasi, bagimsiz denetimi ve Sirket’in i¢ kontrol ve i¢ denetim sisteminin isleyisinin ve
etkinliginin gézetimini yapmakla sorumludur.

Denetim Komitesi Bagkan1 Tuba TARLAN (YK Bagimsiz Uyesi)

Denetim Komitesi Uyesi Tola BECER (YK Bagimsiz Uyesi)

Kurumsal Yonetim Komitesi:

Kurumsal Yonetim Komitesi; kurumsal yonetim uygulamalarini degerlendirmekte ve yatirimei
iliskileri boliimiiniin ¢alismalarimi koordine etmektedir. Bunun yaninda, Aday Gosterme
Komitesi ve Ucret Komitesi’nin gérevlerini de Kurumsal Yonetim Komitesi yerine
getirmektedir.

Kurumsal Yonetim Komitesi Bagkan Tuba TARLAN (YK Bagimsiz Uyesi)

Kurumsal Yénetim Komitesi Uyesi Tola BECER (YK Bagimsiz Uyesi)

Kurumsal Yénetim Komitesi Uyesi Mehmet BASTAS (Yatirime Iliskileri Miidiirii)

Riskin Erken Saptanmasi1 Komitesi:

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi; sirketin varligini, gelismesini ve devamini tehlikeye
diisiirebilecek risklerin erken teshisi, tespit edilen risklerle ilgili Onlemlerin alinmasi,
uygulanmasi ve risklerin yonetilmesi amaciyla ¢alismalar yapmaktadir.

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi

Baskani Tola BECER (YK Bagimsiz Uyesi)

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi Uyesi | Tuba TARLAN (YK Bagimsiz Uyesi)

Riskin Erken Saptanmas1 Komitesi Uyesi | Aysel HATIPOGLU (CFO)
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16.4. Thragemmn Kurulun kurumsal yénetim ilkeleri karsisindaki durumunun
degerlendirilmesi hakkinda aciklama:

SPK'nin I1-17.1 say1lt Kurumsal Y 6netim Tebligi hiikiimleri ¢cer¢cevesinde 12 Ocak 2023
tarih ve 2/51 sayili Kurul karar1 uyarinca, kurumsal yonetim ilkelerine gore ikinci Grup
Sirketler arasinda yer alan Sirketimiz, kurumsal yonetim ilkelerine uyum konusunda gerekli
dikkat ve 6zeni gostermektedir. Bu baglamda, Esas Sozlesme degisikliklerini, Y 6netim Kurulu
yapilanmasin1 ve Komitelerin olusturulmasini gergeklestiren Sirketimiz, Kurumsal Yonetim
[lkelerine uymay1 ve gelisen kosullara bagli olarak uyum saglanacak konularda iyilestirme ve
diizenlemeler yapmak suretiyle ¢alismalarini stirdiirmektedir.

Zorunlu Kurumsal Yonetim ilkelerine uyumu saglayan, zorunlu olmayan Ilkelerin ise
bir boliimiinii yerine getiren Sirketimiz, 2020, 2021 ve 2022 yillar1 itibariyla Kurumsal Yénetim
Uyum Raporu (KYUR) ile Kurumsal Yonetim Bilgi Formu (KYBF) nu hazirlayarak finansal
raporlari ile birlikte kamuya agiklamistir. S6z konusu Raporlara Sirketimizin internet sitesi
(https://www.egeseramik.com/yatirimci-iliskileri/kurumsal-yonetim) ile KAP’tan
(https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1118606 ve https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1118604)
ulasilabilir.

16.5. Kaurul diizenlemeleri uyarinca kurulmasi zorunlu olan ihraccimin pay sahipleri ile
iliskiler biriminin faaliyetleri ile bu birimin yoneticisi hakkinda bilgi:

Pay sahipleri ile iligkiler birimi, pay sahiplerimizin haklarinin kullanilmas1 konusunda
faaliyet gosteren, Sirket Yonetim Kuruluna raporlama yapan ve Yonetim Kurulu ile pay
sahipleri arasindaki iliskileri saglayan birim olup, SPK'nin II-17.1 sayili Kurumsal Yonetim
Tebligi’nin 11 inci maddesi uyarinca baslica gorevleri sunlardir:

a) Yatirimcilar ile Sirket arasinda yapilan yazigmalar ile diger bilgi ve belgelere iligkin
kayitlarin saglikli, giivenli ve giincel olarak tutulmasini saglamak.

b) Geg¢mis yillarda yapilmis olan sermaye artirimi ve kar payr 6demeleri ile ilgili
islemlerin yerine getirilmesi,

c) Pay sahiplerine iliskin kayitlarin yer aldig1 pay defterinin diizenli, giivenli ve giincel
olarak tutulmasi,

d) Pay sahiplerinin Sirket ile ilgili yazili bilgi taleplerini, gizli ve ticari sir niteligindeki
bilgiler hari¢ olmak tizere ilgili yetkililerle goriiserek yanitlamak.

e) SPK’nin II-15.1 sayili Ozel Durumlar Tebligi hiikiimleri dikkate alinarak gerekli
6zel durum agiklamalarini KAP’a girmek, gerektiginde BIST ve SPK’ya bildirmek.

f) Genel kurul toplantisi ile ilgili olarak pay sahiplerinin bilgi ve incelemesine
sunulmasi gereken dokiimanlar1 hazirlamak ve genel kurul toplantisinin ilgili mevzuata, esas
sozlesmeye ve diger ortaklik i¢i diizenlemelere uygun olarak yapilmasini saglayacak tedbirleri
almak ve tutanaklari talep eden pay sahiplerine gondermek.

g) Kurumsal yonetim ve kamuyu aydinlatma ile ilgili her tiirlii husus da dahil olmak
lizere sermaye piyasast mevzuatindan kaynaklanan yiikiimliiliklerin yerine getirilmesini takip
etmek, gézetmek, izlemek ve Sirket ilgili birimlerinin dikkatine sunmak.
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Yatirimer iliskileri biriminde gorevli kisilere iliskin bilgiler asagida verilmektedir:

Adi Soyadi Unvam Lisansi E-Posta Adresi Telefonu
Aysel Ibrahim Sermaye Piyasas1 | aysel.hatipoglu@polatholding.com | 0212 212 00 44
HATIPOGLU Polat Faaliyetleri Diizey
Holding 3 Lisansi ve
A.S. Mali Kurumsal
Isler Grup Yénetim
Bagkani- Derecelendirme
CFO Uzmanlig1 Lisansi
Mehmet Yatirimet Sermaye Piyasast mbastas@egeseramik.com 0232878 1700
BASTAS Mliskileri Faaliyetleri Diizey
Midiiri 1 Lisans1

17. PERSONEL HAKKINDA BiLGIiLER

17.1. izahnamede yer alan her bir finansal tablo dénemi icin ortalama olarak veya
donem sonlar itibariyle personel sayisi, bu sayida goriilen onemli degisiklikler ile
miimkiin ve onemli ise belli bash faaliyet alanlar1 ve cografi bolge itibariyle personelin
dagilim hakkinda ac¢iklama:

Isbu Izahname’de yer alan 31 Aralik 2020, 2021 ve 2022 tarihleri itibariyla Sirketimizin
ortalama personel sayisi asagida verilmektedir. 2021 yilinda yonetici, memur ve isgi
statlistindeki biitiin personel sayilarinda artis goriilmekle birlikte, 2022 yili itibariyla memur
calisan sayis1 artmaya devam ederken ozellikle isci sayis1 2020 yili seviyesine gerilemistir.
Personel sayisinda 2022 yilinda goriilen azalisin baslica nedenleri siparis miktarindaki
azalmaya bagli olarak {iiretim miktarinin azaltilmasi, stok/satis dengesinin saglanmasi ve
stirdiiriilebilir igletme finansmanin saglanmasi amaciyla alinan tedbirlerden kaynaklanmaktadir.

31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022
Yo6netici 13 15 14
Memur 155 165 171
Isci 888 971 888
TOPLAM 1.056 1.151 1.073

2022 yili itibariyla Sirketimiz ¢aliganlarinin yas ortalamasi 36 olup, ortalama kidem
stiresi ise 8 yildir. Toplam personelimizin %13’ lisans, %8’1 meslek yiiksek okulu, %39°u lise
ve %40°1 ilkdgretim okulu mezunudur. Idari personelimizin ise %8’i yiiksek lisans, %61’i
lisans, %14’ meslek yiiksek okulu, %12’si lise ve %5’ ilkdgretim okulu mezunudur.

Sirketimizdeki 678 sendikali personel Tiirkiye Cimse-Is Isci Sendikasi ile yapilan toplu
is sozlesmesine tabi olup, 31.12.2022 tarihinde sona eren Toplu Is Sézlesmesi 03.02.2023 tarihi
itibartyla 01.01.2023-31.12.2024 dénemini kapsamak {izere yenilenmistir.

17.2. Pay sahipligi ve pay opsiyonlari:

17.2.1. Yonetim kurulu iiyelerinin ihraccinin paylarina yonelik sahip olduklari opsiyonlar
hakkinda bilgi:

Yoktur.
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17.2.2. Yonetimde soz sahibi olan personelin ihra¢cinin paylarina yonelik sahip olduklar:
opsiyonlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

17.2.3. Personelin ihracgiya fon saglamasimi miimkiin kilan her tiirlii anlasma hakkinda
bilgi:

Yoktur.
18.  ANA PAY SAHIPLERI

18.1. Thraccimin bilgisi dahilinde son genel kurul toplantisi ve son durum itibariyle
sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki paylar1 dogrudan veya dolayh olarak %S5 ve
fazlasi olan gercek ve tiizel kisiler ayr1 olarak gosterilmek kaydiyla ortakhk yapis1 veya
boyle Kkisiler yoksa bulunmadigina dair ifade:

Sirket’in son genel kurul toplantisi ve son durum itibartyla sermayesinin ve oy
haklarinin %5 ve daha fazlasina sahip ortaklar1 asagidaki tabloda verilmektedir.

Tablo 1. Dogrudan Pay Sahipligine iliskin Bilgi
Sermaye Pay1 / Oy Hakki

Ortagin; Son Genel Kurul Son Durum itibariyla
Adi Soyad1 / Ticaret Unvam 30.03.2022 09.02.2023

Tutar: (TL) Oram (%) Tutar1 (TL) Oram (%)
Ibrahim Polat Holding A.S. 45.900.266,82 61,20 45.686.918,38 60,92
Diger Ortaklar 29.099.733,18 38,80 29.313.081,62 39,08
TOPLAM 75.000.000,00 100,00 75.000.000,00 100,00

Sirket sermayesini temsil eden paylar arasinda oyda imtiyaz bulunmadigindan ortaklarin
sermayedeki pay ile sahibi oldugu oy haklar1 aynidir. Sirket sermayesinde %5 ve daha fazla
oya sahip tiizel kisi ortagin ortaklik yapisi dikkate alindiginda, Sirket’in dolayli ortaklik yapisi
asagidaki gibi olmaktadir:

Tablo 2. Dolayh Pay Sahipligine iliskin Bilgi
Sermaye Pay1 / Oy Hakki
Ortagm Adi Soyads Son Genel Kurul Son Durum itibariyla
30.03.2022 09.02.2023

Tutar: (TL) Oram (%) Tutar: (TL) Oram (%)
Murat POLAT 12.254.944,119 16,34 12.201.607,009 16,26
Ibrahim POLAT 14.384.943,512 19,18 14.331.606,402 19,11
Adnan POLAT 12.141.154,547 16,19 12.087.817,439 16,12
Songiil SEL 11.475.066,705 15,30 11.421.729,595 15,23
Diger Ortaklar 24.743.891,117 32,99 24.957.239,555 33,28
TOPLAM 75.000.000,000 100,00 75.000.000,000 100,00
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18.2. Sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki dogrudan paylar1 %5 ve fazlasi olan
gercek ve tiizel kisi ortaklarin sahip olduklar farkh oy haklarina iliskin bilgi veya
bulunmadigina dair ifade:

Yoktur.

18.3. Sermayeyi temsil eden paylar hakkinda bilgi:

Sirket’in 75.000.000,-TL olan ¢ikarilmis sermayesi her biri 1 (bir) Kurus nominal
degerde 7.500.000.000 adet paydan olusmakta olup, paylara iliskin ayrintili bilgiler asagida
verilmektedir.

Nama /
Y e - Bir Payin
Hamiline Imtiyazlarin tiirii . - Sermayeye
Grubu Oldugu (Kimin sahip oldugu) Nomn(l_?:_l))egerl Toplam (TL) Orani (%)
A Nama Yonetimde ve kar 0,01 12 0,00
dagitiminda imtiyazlh
B Nama Yonetimde ve kar 0,01 18 0,00
dagiiminda imtiyazl
C Hamiline Imtiyazsiz 0,01 74.999.970 100,00
TOPLAM 75.000.000 100,00

Yonetim Kurulu iiyelerinin aday gosterilmesinde ve kar dagitiminda imtiyazli olan (A)
ve (B) Grubu paylarin ortaklar arasindaki dagilimi asagidaki tabloda verilmektedir. Tablodan
goriilecedi iizere, (A) ve (B) Grubu paylarin yaklasik %94,55°1 POLAT Auilesi tiyelerine aittir.

Ortagin Adi Soyadi ('?\r)u?al;l:tzgi)ay (E”i")u?a';'l: tz:{)a y Toplam (TL) | Oram (%)
Ibrahim POLAT 4,011 6,746 10,757 35,85
Adnan POLAT 3,602 5,202 8,804 29,35
Murat POLAT 3,602 5,202 8,804 29,35
Yusuf ERTUG 0,080 - 0,080 0,27
Tola BECER 0,060 - 0,060 0,20
Diger Ortaklar 0,645 0,850 1,495 4,98
TOPLAM 12,000 18,000 30,000 100,00

18.4. Thraccimin bilgisi dahilinde dogrudan veya dolayh olarak ihraccimin yonetim
hakimiyetine sahip olanlarin ya da ihragciy1 kontrol edenlerin adi, soyad, ticaret unvani,
yonetim hakimiyetinin kaynagi ve bu giiciin kotiiye kullanilmasini engellemek i¢in alinan
tedbirler:

Ibrahim Polat Holding A.S., Sirket sermayesinin %60,92’sine sahip olmas1 nedeniyle
Sirket {izerinde dogrudan hakimiyete sahiptir. ibrahim Polat Holding A.S. nin ortaklar1 olmas1
ve Yonetim Kurulu iiyelerini aday gosterme konusunda imtiyaza sahip olan (A) ve (B) Grubu
paylarin ¢ogunluguna sahip olmalar1 nedeniyle Ibrahim POLAT, Adnan POLAT ve Murat
POLAT’1n dolayli olarak Sirket {izerinde hakimiyet ve kontrol giicii bulunmaktadir.
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Yonetim hakimiyetinden kaynaklanan giiciin kotliye kullanilmasii engellemek igin
TTK, Sermaye Piyasas1 Mevzuati ve Kurumsal Yonetim Ilkeleri disinda alinan tedbitler
bulunmamaktadir.

18.5. Thraccimin yonetim hakimiyetinde degisiklige yol acabilecek
anlasmalar/diizenlemeler hakkinda bilgi:
Yoktur.

18.6. Sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki dogrudan paylar1 %5 ve fazlasi olan
gercek Kisi ortaklarin birbiriyle akrabalik iliskileri:

Sermayedeki veya toplam oy hakki i¢indeki dogrudan paylar1 %5 ve fazlasi olan gercek
kisi bulunmamaktadir.

19. ILISKILI TARAFLAR VE ILiSKiLI TARAFLARLA YAPILAN iSLEMLER
HAKKINDA BIiLGILER

19.1. izahnamede yer alan hesap donemleri ve son durum itibariyle iliskili taraflarla
yapilan islemler hakkinda UMS 24 cercevesinde ayrintili agiklama:

Sirketimiz iliskili tarafi olan Grup sirketleri ile iirtin, hammadde ve hizmet alimlari
yaninda hammadde ve hizmet satiglart gibi islemler yapmaktadir. S6z konusu islemler
nedeniyle finansal durum tablosu ve gelir tablosuna yansiyan tutarlar konusunda Sirketimizin
kamuya aciklanan ve KAP’ta yayimlanan finansal tablo dipnotlarinin altinct maddesinde
tablolar halinde detayli bilgi verilmektedir. isbu izahname’de yer alan 31 Aralik 2020, 2021 ve
2022 tarihleri itibartyla iligkili taraf islemlerinin bakiyeleri asagidaki gibidir:

Mliskili Taraf islemlerinin Bakiyeleri (TL) 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar: 126.132.537 251.400.485 163.006.972
- Ege Seramik America Inc. 105.312.876 212.413.824 165.192.392
- Tasfiye Halinde Egeseramik i¢ ve Dis Tic.A.S. 20.906.485 38.987.304 -
- Polat Turizm ve Otel San. ve Tic. A.S. - - -
- Piyalepasa Gayrimenkul Gel. Yat. ve Tic. A.S. 228.625 - -
- Polat Kentsel Gayrimenkul Gelistirme A.S. - - -
- Ege Vitrifiye Saglik Geregleri San. Tic. A.S. - - -
Tahakkuk Etmemis Fin. Gid. (-) (315.449) (643) (2.185.420)
Kisa Vadeli Ticari Bor¢lar: 72.471 - -
- Polat Maden San. Tic. A.S. 79.086 - 10.799.468
Tahakkuk Etmemis Fin. Gid. (-) (6.615) - (329.802)
Kisa Vadeli Diger Borglar 236 411 431
- Odenecek Temettiiler 236 411 431

Sirketimiz liretmekte oldugu iirlinlerin yurti¢i satis ve dagitimini kendisi, yurt dis1 satig
ve dagitiminin énemli bir kismini ise Grup sirketleri olan Tasfiye Halinde Egeseramik I¢ ve Dis
Ticaret A.S. ve Ege Seramik America Inc. araciligiyla yapmaktadir. Her iki Grup sirketinin
kendi alacaklar1 Euler Hermes ve Eximbank tarafindan sigortalanmstir.
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Bu sirketlere yapilan satiglarimiz 2020-2022 doneminde 120 giin vadeli olarak
gerceklestirilmistir. Ancak, Sirketimizin 14.01.2022 tarihli 6zel durum ag¢iklamasinda
belirtildigi lizere, ihracat satig organizasyonunun yeniden yapilandirilmas: kapsaminda 2022
yilindan itibaren Grup sirketlerinden Tasfiye Halinde Egeseramik i¢ ve Dis Ticaret A.S.
aracilifiyla ABD disindaki iilkelere yapilan yurt dis1 satislarin dogrudan Sirketimiz tarafindan
yapilmasina karar verilmistir. Béylece, gelisen ve degisen kosullara daha hizli uyum saglanmasi
ve daha etkin kararlar alinmas1 hedeflenmistir. Sirketimizin isbu Izahname’de yer alan 31 Aralik
2020, 2021 ve 2022 tarihleri itibariyla iligkili taraflara yapilan satislar ve pazarlama satis
dagitim giderleri ile iligkili taraflardan yapilan alim ve kiralamalara iligkin tutarlar asagidaki

tablolarda verilmektedir:

Iliskili Taraflara Yapilan Satislar (TL) 2020 2021 2022

Uriin Satislart: 417.527.941 630.631.373 809.257.982
- Ege Seramik America Inc. 297.235.713 434.636.127 749.741.849
- Tasfiye Halinde Egeseramik i¢ ve Dis Tic.A.S. 118.455.068 194.866.806 57.497.191
- Polat Turizm ve Otel San. ve Tic. A.S. 12 403.047 713.463
- Ege Vitrifiye Saglik Ger. San. Tic. A.S. 144.580 458.514 968.606
- Polat Maden San. Tic. A.S. 5.166 3.355 -
- Polat insaat San. ve Tic. A.S. 207.332 250.214 19.794
- Polat Kentsel Gayr. Gelistirme A.S. s 1.895 -
- Piyalepasa Gayr. Gel. Yat. ve Tic. A.S. 1.480.069 11.415 317.079
Hammadde Satislar.: - - 686.375
- Ege Vitrifiye Saglik Ger. San. Tic. A.S. = - 686.375
Hizmet Satislari: 2.359.065 61.630 209.640
- Polat Turizm ve Otel San. ve Tic. A.S. - - 7.287
- Ege Seramik America Inc. 2.191.673 18.911 7.486
- Ege Vitrifiye Saglik Ger. San. Tic. A.S. 73.180 33.864 -
- Tasfiye Halinde Egeseramik I¢ ve Dis Ticaret A.S. 1.349 8.115 175.527
- Polat Maden San. Tic. A.S. - 200 18.490
- Piyalepasa Gayr. Gel. Yat. ve Tic. A.S. 67.016 540 850
- Ibrahim Polat Holding A.S. 25.847 - -
Pazarlama Satis Dagitim Giderleri: 918.708 1.554.557 775.154
- Tasfiye Halinde Egeseramik i¢ ve Dis Tic.A.S. 715.557 1.499.205 256.008
- Ege Seramik America Inc. 201.984 - 519.146
- Polat Turizm ve Otel San. ve Tic. A.S. - 55.352 -
- Polat Maden San. Tic. A.S. 1.167 - -
iliskili Taraflardan Yapilan Alimlar (TL) 2020 2021 2022

Mal ve Hammadde Alimlart: 13.646.383 27.218.496 64.326.951
- Polat Maden San. Tic. A.S. 13.628.038 27.174.409 63.962.332
- Ege Vitrifiye Saglik Ger. San. Tic. A.S. 18.345 18.891 364.619
- Polat Insaat San. ve Tic. A.S. - 25.196 -
Hizmet Alimlar: 1.582.572 1.721.010 2.871.197
- Ibrahim Polat Holding A.S. 1.562.654 1.672.020 2.625.874
- Ege Vitrifiye Saglik Ger. San. Tic. A.S. - - 563
- Tasfiye Halinde Egeseramik i¢ ve Dis Tic.A.S. - 1.286 -
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- Polat Insaat San. ve Tic. A.S.

- Polat Turizm Otel San. ve Tic. A.S. 19.403 46.537 244.759
- Polat Maden San. Tic. A.S. 515 - -
Sabit Kiymet Alimlar: 253.500 - 2.218.007
- Polat Maden San. Tic. A.S. - - 457.642
- Polat Insaat San. ve Tic. A.S. - - 25.660
- Tasfiye Halinde Egeseramik i¢ ve Dis Tic.A.S. - - 404.705
- Ege Vitrifiye Saglik Ger. San. Tic. A.S. 253.500 - 1.330.000
Yapilan Kiralamalar: 1.080.000 1.416.000 1.927.200
- Ibrahim Polat Holding A.S. 1.080.000 1.416.000 1.927.200

Sirketimizin iligkili tarafi olan {ist yonetime 2020, 2021 ve 2022 yillarinda 6denen iicret
ve benzeri menfaatlerin toplami, asagida detayir verildigi iizere, sirasiyla 4.524.152,-TL,

6.722.732,-TL ve 8.663.126,-TL dir.

TL 2020 2021 2022
Yonetim Kurulu tiyelerine saglanan licret ve

benzeri menfaatler 1.389.290 2.295.568 2.944.127
Ust yonetime saglanan {icret ve benzeri 3.134.862 4427164 5718.999
menfaatler

TOPLAM 4,524.152 6.722.732 8.663.126

Sirketimizin iligkili tarafi olan Grup sirketleri ile ticari olmayan borg-alacak islemleri

bulunmamaktadir.

19.2.
bilgi:

Mliskili taraflarla yapilan islerin ihra¢¢inin net satis hasilati icindeki payr hakkinda

Sirketimiz iiretmekte oldugu tiriinlerin yurt dis1 satis ve dagitimimin énemli bir kismini
Grup sirketleri olan Tasfiye Halinde Egeseramik I¢ ve Dis Ticaret A.S. ve Ege Seramik
America Inc. araciligiyla yaptigindan yurt dist satiglarin 6nemli bir boliimiinii iligkili taraflara
yapilan satislar olusturmaktadir. Isbu Izahname’de yer alan finansal tablolarimiz kapsaminda
Sirketimizin adi1 gecen sirketlere yaptigi satiglarin toplam hasilat i¢indeki payr asagidaki

verilmektedir:

Satislarin Oram (%) 2020 2021 2022
Mliskili taraflara yapilan satiglar 67,95 63,09 38,10
Diger satiglar 32,05 36,91 61,90
TOPLAM 100,00 100,00 100,00

Tablonun incelenmesinden goriilecegi iizere, daha dnce Tasfiye Halinde Egeseramik Ig
ve Dis Ticaret A.S. aracilifiyla gerceklestirilen yurt dis1 satislarin 2022 yilindan itibaren Sirket
blinyesinde yapilmasi nedeniyle iliskili taraflara yapilan satislarin toplam satislar i¢indeki pay1
2021 yilina gore 2022 yilinda yaklasik %40 oraninda diiserek %38,10 seviyesine gerilemistir.
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20. DIGER BILGILER
20.1. Sermaye Hakkinda Bilgiler

Sirket’in ¢ikarilmis sermayesi her biri 1 (bir) Kurus itibari degerde 7.500.000.000 adet
paydan olusmaktadir. Cikarilmis 75.000.000,-TL tutarindaki sermayenin tamami 6denmistir.

20.2. Kayith Sermaye Tavani:

Sirket Esas S6zlesmesinin 6 nc1 maddesinde belirtildigi {izere, kayith sermaye tavani
150.000.000,-TL dir.

20.3. Donem basi ve donem sonundaki fiili dolasimdaki pay sayisimin mutabakati ve
izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle sermayenin %
10’undan fazlasi ayni olarak 6denmisse konu hakkinda bilgi:

Sirket’in isbu izahnamede yer almas1 gereken finansal tablo dénemleri itibariyla ayni
sermaye 6demesi bulunmamaktadir. ilgili désnemdeki fiili dolasimdaki pay sayisina iligkin
bilgiler asagidaki tabloda verilmekte olup, bu bilgiler KAP’in Internet adresinden
(https://www.kap.org.tr/tr/sirket-bilgileri/genel/933-ege-seramik-sanayi-ve-ticaret-a-s)  temin
edilmistir.

Pay Sayis1 \ Dénem 2020 2021 2022
Toplam pay sayist 7.500.000.000 7.500.000.000 7.500.000.000
Fiili dolagimdaki pay sayist:

- Ddnem Basi 2.495.014.675 2.495.255.725 2.495.264.950
- Ddnem Sonu 2.495.255.725 2.495.264.950 2.492.489.086
Fiili dolagimdaki pay orant:

- Donem Basi %33,26 %33,27 0033,27
- Donem Sonu %33,27 %33,27 %33,23

20.4. Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senetleri vb. hisselerin sayis1 ve niteligi

hakkinda bilgi:
Yoktur.

20.5. Varanth sermaye piyasas1 araclari, paya doniistiiriilebilir tahvil, pay ile
degistirilebilir tahvil vb. sermaye piyasasi1 araglarinin miktar1 ve doniistiirme, degisim
veya talep edilme esaslarina iliskin bilgi:

Yoktur.

20.6. Grup sirketlerinin opsiyona konu olan veya kosullu ya da kosulsuz bir anlasma ile
opsiyona konu olmasi kararlastirilmis sermaye piyasasi araglar: ve soz konusu opsiyon
hakkinda iliskili Kisileri de iceren bilgi:

Yoktur.
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20.7. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle yapilan
sermaye artirimlar1 ve kaynaklan ile sermaye azaltimlari, yaratilan/iptal edilen pay
gruplar ve pay sayisinda degisiklige yol acan diger islemlere iliskin bilgi:

Yoktur.

20.8. Thraccimin son on iki ay icinde halka arz, tahsisli veya nitelikli yatirnmeiya satis
suretiyle pay ihracinin bulunmasi halinde, bu islemlerin niteligine, bu islemlere konu olan
paylarin tutar ve niteliklerine iliskin aciklamalar:

Yoktur.

20.9. Thraccimin mevcut durum itibariyle paylarinin borsada islem gormesi durumunda
hangi paylarin borsada islem gordiigiine veya bu hususlara iliskin bir basvurusunun
bulunup bulunmadigina iliskin bilgi:

Sirket’in (C) Grubu paylar1 BIAS Pay Piyasasi Yildiz Pazar’da islem gormekte olup,
75.000.000,-TL olan cikarilmis sermayesinin %33,23’linli temsil eden 24.924.890,86 TL
nominal degerli (C) Grubu paylar1 “EGSER” koduyla fiili dolasimda bulunmaktadir. Isbu
Izahname kapsaminda ihra¢ ve halka arz edilecek paylar da, BIAS Kotasyon Yonergesi
hiikkiimleri uyarinca, satis islemlerinin tamamlanmasini takiben baskaca bir isleme gerek
kalmaksizin Borsa kotuna alinarak Yildiz Pazar’da islem gorecektir.

20.10. izahnamenin hazirlandig yil ve bir énceki yilda eger ihracci halihazirda halka
acik bir ortaklik ise ihra¢cinin paylari iizerinde ticiincii kisiler tarafindan gerceklestirilen
ele gecirme teklifleri ile s6z konusu tekliflerin fiyat ve sonuclar1 hakkinda bilgi:

Yoktur.

20.11. Esas sozlesme ve i¢ yonergeye iliskin 6nemli bilgiler:

Sirket Esas Sozlesmesinin tam metni KAP’m https://www.kap.org.tr/tr/sirket-
bilgileri/ozet/933-ege-seramik-sanayi-ve-ticaret-a-s sayfas: ile Sirket’in Kurumsal Internet
Sitesinin https://www.egeseramik.com/dosya/2fcc97504c..pdf adresinde yer almaktadir.

Sirket’in Yonetim I¢ Yonergesi son olarak 20.04.2022 tarihinde tescil edilerek ayni tarih
ve 10563 sayili TTSG’de yayimlanmaigtir.

20.12. Esas sozlesmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle ihraccinin amag ve
faaliyetleri:

Sirket’in amag¢ ve faaliyetleri Esas Sozlesmesinin “Amag¢ ve Konu” baslikli 3’iincii
maddesinde diizenlenmis olup, son durum itibariyla fiili faaliyet konusuna iliskin hiikiimler
asagida sunulmaktadir:

“Amac ve Konu:
Madde 3- Sirketin amac ve konusu bashca sunlardir:

a) Topraktan cilasiz veya sirsiz biitiin ¢esit ve sekilleri ile dosemelik ve kaplamalik karo
ve benzerleri imal etmek ve satmatk,
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b) Topraktan cilali veya sirli, biitiin c¢esit ve sekilleriyle dosemelik ve kaplamalik
seramik karo ve benzerlerini imal etmek ve satmak,

¢) Topraktan fayans, sihhi malzeme ,sofra esyasi, izolator ve benzerleri imal etmek ve
satmak,

d) Faaliyet alanina giren veya bu islerle ilgili bulunan her tiirlii mamiil, hammadde,
yvardimci madde, malzeme, makine, cihaz, alet, edavat ve tesisatin imal,ithal, ihra¢ ve dahili
ticaretini yapmak,

e) Faaliyet alamina giren islerle ilgili olarak nakliyecilik, komisyonculuk, bayilik ve
taahhiit isleri yapmatk,

f) Konu ile ilgili yurt icindeki ve yurt disindaki firmalarla igbirligi yapmak,ihtira berati,
alameti farika, lisans, patent, temsilcilik, distribiitorliik, miimessillik anlagmalart yapmatk,
imtiyazlar almatk,

g) Faaliyet alant ile ilgili hammadde ve yardimci maddelerin temini, satisi ve ihraci igin
ocak agmak, satin almak, kiralamak isletmek ve gerekli ruhsatname ve imtiyazlar: almak,

h) Bu faaliyet alanlar ile ilgili olarak ; gerekli menkul ve gayrimenkuller satin almatk,
tevhit, ifraz, inga etmek ve ettirmek, kiralamak, maliki oldugu menkul ve gayrimenkulleri ve
tesisleri satmak veya kiraya vermek, gayri menkulleri tizerinde ipotek tesis etmek, kendi lehine
tesis edilmig ipotekleri fekketmek, ipotekleri temelliik etmek,devir etmek, temlik etmek, rehin,
ticari igletme rehni ve ipotek de dahil olmak, fakat bunlarla sinirli olmamak iizere, menkul ve
gayrimenkullerle ilgili her ¢esit ayni ve sahsi haklari iktisap etmek, baskalari lehine bu haklar
tesis etmek, tapu kiitiigiine ve ilgili sicillerine serh ve tescil etmek, kaldirmak ve fek etmek veya
fek ettirmek ; ticiincii kisiler i¢in rehin, ticari isletme rehni ve ipotek de dahil olmak iizere bu
nevi haklari tesis ve tescil ettirmek; iiciincii kigilerden ipotek devralmak veya tigiincii kigilere
ipotek devretmek; sahibi bulundugu menkul ve gayrimenkulleri ipotek, rehin ve ticari igletme
rehni de dahil olmak iizere kendisi veya tigiincii kigiler adina her ne nam ve sekilde olursa olsun
teminat olarak gostermek; sirketin faaliyet konulart icerisinde her tiirlii haklar: iktisap etmek,
bor¢lart iltizam etmek,konusu ile ilgili kurulmus ve kurulacak baska sirketlere istirak etmek,
aracilik ve menkul kiymet portfoy isletmeciligi faaliyeti niteliginde olmamak iizere hisse
senetleri satin,devir almak,gerektiginde bunlari satmatk,

Sirketin kendi adina ve 3. Kisiler lehine, garanti, kefalet, teminat vermesi veya ipotek
dahil rehin hakki tesis etmesi hususlarinda Sermaye Piyasasi mevzuati ¢ergevesinde belirlenen
esaslara uyulur.

i) Elektrik piyasasina iliskin ilgili mevzuata uygun olarak esas itibariyle kendi elektrik
ve 181 enerjisi ihtiyacimi karsilamak iizere otoprodiiktor lisansi ¢ercevesinde iiretim tesisi
kurmak, elektrik ve is1 enerjisi iiretmek, iiretim fazlasi olmast halinde séz konusu mevzuat
cercevesinde, tiretilen elektrik ve 1s1 enerjisi ve/veya kapasiteyi lisans sahibi diger tiizel kisilere
ve serbest tiiketicilere satmak ve ticari olmamak kaydiyla elektrik iiretim tesisiyle ilgili tiim
techizat ve yakitin temin edilebilmesine iligkin faaliyette bulunmatk.

j) Yukarida yazili konularla ilgili veya bu konulara iliskin ya da bu faaliyetler igin
vararli bulunan her nevi isleri ve ticari muameleleri ifa etmek;istikrazda bulunmatk.

Yukarida gésterilen muamelelerden baska ilerde sirket icin faydall ve gerekli goriilecek
baska islere girisilmek istenildigi takdirde Yonetim Kurulu'nun teklifi iizerine keyfiyet Genel
Kurul'un onayma sunulacak ve bu yolda karar alindiktan sonra diledigi isleri yapabilecektir.
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Ana sozlesme degisikligi mahiyetinde olan bu kararlarin uygulanmast igin Giimriik ve
Ticaret Bakanligindan ve gerektiginde Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan ve/veya Enerji Piyasasi
Diizenleme Kurulu’ndan izin alinacaktir.”

20.13. Yonetim kuruluna ve komitelere iliskin 6nemli hiikiimlerin 6zetleri:

Sirket Yonetim Kurulu iiyelerinin segilmesi, gorevleri, géreve baslamasi, gorev boliimii
ve iicretlerine iliskin Esas S6zlesme hiikiimleri agagida 6zetlenmektedir.

“Yonetim Kurulu

Madde 9- Sirket isleri ve yonetimi, Ortaklar Genel Kurulu tarafindan Tiirk Ticaret
Kanunu hiikiimleri dahilinde ortaklarin aday gésterecegi gercek ve tiizel kisiler arasindan
segilecek 6 (alt1) kisiden olusacak Yonetim Kurulu tarafindan yiiriitiiliir.

Yonetim Kurulunun iki tiyesi A grubu pay sahiplerinin salt ¢ogunlugu ile tespit
edecekleri adaylar, bir iiyesi B grubu pay sahiplerinin salt ¢ogunlugu ile tespit edecekleri
adaylar, diger ii¢ iiyesi hangi gruptan olduguna bakilmaksizin pay sahiplerinin gosterecegi
adaylar arasindan secilirler. Yonetim Kurulu 'nda her iiyenin bir oy hakki bulunur.

Yonetim Kurulu, icrada gérevli olan ve olmayan iiyelerden olusur. Yonetim Kurulu
tiveleri icerisinde gorevlerini hi¢ bir etki altinda kalmaksizin icra etme niteligine ve
potansiyeline sahip bagimsiz iiyeler bulunur. Yénetim Kurulunda gorev alacak bagimsiz
tivelerin sayisi ve nitelikleri Sermaye Piyasasi Kurulu'nun kurumsal yonetime iligkin
diizenlemelerine gore tespit edilir.

Hgili mevzuat uyarimca onemli nitelikteki islemlere iliskin genel kurul karari
gerekmedikce, Sermaye Piyasasi Kurulu Diizenlemelerine gore onemli nitelikte sayilan
islemlere iliskin alinacak yonetim kurulu kararlarinda bagimsiz iiyelerin ¢ogunlugunun
onaymin bulunmasi gerekir.

Onemli nitelikteki islemlerde bagimsiz iiyelerin ¢cogunlugunun onayinin bulunmamasi
ve bagimsiz iiyelerin ¢ogunlugunun muhalefetine ragmen anilan islemlerin icra edilmek
istenmesi halinde, islem genel kurul onayina sunulur. Bu durumda, bagimsiz yonetim kurulu
tiyelerinin muhalefet gerekgesi derhal kamuya agiklanir, Sermaye Piyasasi Kurulu'na bildirilir
ve yapilacak genel kurul toplantisinda okunur.

Bir tiizel kisi yonetim kuruluna tiye secildigi takdirde, tiizel kisiyle birlikte, tiizel kigi
tarafindan belirlenen, sadece bir gercek kisi de bu tiizel kisi ile birlikte tescil ve ilan olunur.
Ayrica tescil ve ilamin yapilmis oldugu Sirketin internet sitesinde hemen agiklanir. Tiizel kigi
adina sadece, bu tescil edilmis kisi toplantilara katilip oy kullanabilir. Yonetim kurulu
iiyelerinin ve tiizel kisi adina tescil edilecek gercek kisinin tam ehliyetli olmalari sarttir. Uyeligi
sona erdiren sebepler secilmeye engeldir. Yonetim Kurulu iiyesi olan tiizel kisi, Sermaye
Piyasast Kanunu ve diizenlemelerini dikkate alarak kendi adina tescil edilmis bulunan gercek
kisiyi her an degistirebilir.

Yonetim kurulu ve kendisine birakilan alanda yonetim, kanun ve esas sozlesme uyarinca
genel kurulun yetkisinde birakilmis bulunanlar disinda, sirketin igletme konusunun
gergeklestirilmesi i¢in gerekli olan her ¢esit is ve islemler hakkinda karar almaya yetkilidir.

Yonetim Kurulu, TTK min 378 inci maddesi kapsaminda riskin erken saptanmasi
komitesi de dahil olmak tizere Sermaye Piyasast Kurulu diizenlemelerinde ongoriilen komite ve
komisyonlar yaminda Sirket igleri, ilgili karar ve politikalarimin uygulanmasin yiiriitmek veya
onlari gozlemlemekle gorevli komisyon ve komiteler kurabilir. Bu komitelerin olusturulmasinda
Sermaye Piyasast Kurulunun ve ilgili diger mevzuatin diizenlemelerine uyulur.
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Yonetim Kurulu Siiresi ve Toplantilari:

Madde 10- Yénetim Kurulu Uyeleri en az bir en ¢ok ii¢ yila kadar secilirler.Siirenin
bitiminde tekrar secilebilirler. Yonetim Kurulundan ¢ikmus iiye de tekrar Yonetim Kuruluna
segilebilir. Herhangi bir sebeple iiyeligin bosalmasi veya Bagimsiz Yonetim Kurulu tiyesinin
bagimsizlik niteligini kaybetmesi durumunda, Yonetim Kurulu Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri
ve Sermaye Piyasasi Kanunu diizenlemelerine uygun olarak kanuni sartlara haiz birini se¢ip
ilk genel kurulun onayina sunar. Bu yolla se¢ilen iiye onaya sunuldugu genel kurul toplantisina
kadar gorev yapar ve onaylanmast halinde selefinin siiresini tamamlar. Su kadar ki atanacak
tiyenin agilan iiyeligin mensup oldugu grup paydaslar tarafindan gosterilen adaylar arasindan
secilmesi sarttir.

Yonetim Kurulu sirket igleri gerek gosterdikge toplanir. Ancak, Yonetim Kurulunun ayda
en az bir toplanti yapmasi zorunludur. Yonetim Kurulu en az 4 iiye ile toplanir. Yonetim Kurulu
kararlart toplantiya gerek fiziken ve gerekse elektronik ortam yolu ile katilanlarin salt
cogunlugu ile karar alabilir. Yonetim Kurulu toplanma sekli, toplanti ve karar yeter sayisi, oy
verilmesi, Yonetim Kurulunun gérev, hak ve yetkileri, Tiirk Ticaret Kanunu ile Sermaye
Piyasast Kanunu nun hiikiimlerine tabidir.

Sirketin yonetim kurulu toplantisina katilma hakkina sahip olanlar bu toplantilara, Tiirk
Ticaret Kanununun 1527 nci maddesi uyarinca elektronik ortamda da katilabilir. Sirket,
Ticaret Sirketlerinde Anonim Sirket Genel Kurullari Disinda Elektronik Ortamda Yapilacak
Kurullar Hakkinda Teblig hiikiimleri uyarinca hak sahiplerinin bu toplantilara elektronik
ortamda katilmalarina ve oy vermelerine imkan taniyacak Elektronik Toplanti Sistemini
kurabilecegi gibi bu amag igin olusturulmus sistemlerden de hizmet satin alabilir. Yapilacak
toplantilarda sirket sozlesmesinin bu hiikmii uyarinca kurulmus olan sistem tizerinden veya
destek hizmeti alinacak sistem tizerinden hak sahiplerinin ilgili mevzuatta belirtilen haklarini
Teblig hiikiimlerinde belirtilen ¢ergevede kullanabilmesi saglanir.

Yonetim Kurulu tamamen elektronik ortamda yapilabilecegi gibi, bazi tiyelerin fiziken
mevcut bulunduklar: bir toplantiya bir kisum tiyelerin elektronik ortamda katilmasi yoluyla da
icra edilebilir.

Sirketin Temsili:

Madde 11- Sirketin yonetimi ve disariya karsi temsili Yonetim Kuruluna aittir. Sirket
tarafindan tanzim olunacak belgelerin, yapilacak sozlesmelerin, senetlerin ve her tiirlii
belgenin gecerli olabilmesi i¢in bunlarin sirketin resmi iinvam altina konulmus ve sirketi
temsile yetkili iki kisinin imzasini tagimasi gereklidir. Yonetim kurulu diizenleyecegi bir i¢
yonergeye gore, yonetimi, kismen veya tamamen bir veya birkag yonetim kurulu iiyesine veya
tictincii bir kisiye devredebilir. Ayrica, yonetim kurulu, temsil yetkisini bir veya daha fazla
murahhas iiyeye veya miidiir olarak iigiincii kisilere devredebilir. En az bir yonetim kurulu
tiyesinin temsil yetkisini haiz olmast sarttir.

Yonetim Kurulu sirketi temsile yetkili kildigi tiyelerini veya harigten kimseleri, genel
miidiir, miidiir ve memurlarin imza yetkilerini hangi konularda hangi limitler ddhilinde
kullanacagin ve siiresini tesbit eder. Imzaya yetkili Yonetim Kurulu tiyeleri ile diger kisilerin
isimleri ve yetki sinirlari bir sirkiilerle tamitilir, tescil ve ilan edilir.

Yonetim Kurulu Uyelerinin Gorev Boliimii

Madde 12- Yénetim Kurulu Uyeleri gérev béliimiinii kendi aralarinda yaparlar. Sirket
islerinin tamamimin veya bir kisminin yiiriitiilmesi konusunda, kendi aralarindan Tiirk Ticaret
Kanunu’na uygun olarak bir veya birkag yonetim kurulu tiyesini icrada gorevli Yonetim Kurulu
tiyesi olarak ve/veya harigten Genel Miidiir veya miidiirler tayin edebilirler.
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Yonetim Kurulu, Sermaye Piyasasi Kurulu Kurumsal Yonetim Ilkeleri'ne uygun bir
sekilde uygun gorecegi konularda kendi iiyeleri ve/veya iiyesi olmayan kisilerden olusan
danisma, koordinasyon ve benzeri nitelikte komiteler veya alt komiteler olusturulabilir.

Yonetim Kurulu Uyeleri ve Ust Diizey Yoneticilerin Ucretlerinin Tespit Esaslart

Madde 13- Yonetim Kurulu tiyelerine kar payt disinda verilebilecek huzur hakki, ticret
ve benzeri haklarin miktarini ve odeme tarihlerini Genel Kurul tayin ve tespit eder. Yonetim
kurulu iiyelerinin ve iist diizey yoneticilerin iicretlendirme esaslari yazili hale getirilerek, genel
kurul toplantisinda ayrt bir madde olarak ortaklarin bilgisine sunulur ve pay sahiplerine bu
konuda goriis bildirme imkdni tanminir. Bu amagla hazirlanan iicret politikasi, sirketin internet
sitesinde yer alir.

Bagimsiz yonetim kurulu itiyelerinin ticretlendirmesinde pay senedi opsiyonlart veya
sirketin performansina dayali 6deme planlart kullaniimayacaktir. Bagimsiz yonetim kurulu
tiyelerinin ticretleri, Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemelerine goére, bagimsizliklarini
koruyacak diizeyde belirlenir.

Yonetim Kurulu iiyelerinin bu sifat disinda fiili calismalart mevcut oldugu takdirde bu
husustaki ticretleri Yonetim Kurulu tarafindan tespit olunabilir.”

Bunun yaninda, Sirket Esas Sozlesmesinin “Kurumsal Yénetim Ilkelerine Uyum”
baslikli 31’inci maddesinde, SPK tarafindan uygulanmasi zorunlu tutulan Kurumsal Y6netim
llkelerine uyulacagi, zorunlu ilkelere uyulmaksizin yapilan islemler ve alinan Yonetim Kurulu
kararlarinin gegersiz olup Esas Sozlesmeye aykiri sayilacagi, Kurumsal Yénetim Ilkelerinin
uygulanmas1 bakimindan 6nemli nitelikte sayilan islemlerde ve Sirket’in onemli nitelikte iliskili
taraf islemlerinde ve figciincli kisiler lehine teminat, rehin ve ipotek verilmesine iliskin
islemlerinde SPK’nin kurumsal yonetime iligskin diizenlemelerine uyulacagi ifade edilmistir.

20.14. Her bir pay grubunun sahip oldugu imtiyazlar, baglam ve sinirlamalar hakkinda
bilgi:

Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Sermaye” baglikli 6’nc1 maddesinde, sermayeyi temsil
eden paylar (A), (B) ve (C) Grubu olmak iige ayrilmistir. Sirket Esas S6zlesmesinin “Y 6netim
Kurulu” baglikli1 9’uncu maddesinde, alt1 kisiden olusan Yonetim Kurulunun iki iiyesinin (A)
Grubu pay sahiplerinin salt cogunlugu ile tespit edecekleri adaylar, bir tiyesinin (B) Grubu pay
sahiplerinin salt cogunlugu ile tespit edecekleri adaylar, diger ii¢ liyesinin ise hangi gruptan
olduguna bakilmaksizin pay sahiplerinin gosterecegi adaylar arasindan segilecegi hiikme
baglanmistir. Sirket Esas Sozlesmesinin “Karin Dagitimi” baslikli 26 ‘nci maddesinde ise,
birinci temettii ayrildiktan sonra kalan bakiye iizerinden %8 (A) Grubu ve %5 (B) Grubu pay
sahiplerine kardan pay dagitilacagi belirtilmistir. Dolayisiyla, (A) Grubu paylar (B) ve (C)
Grubu paylara gore, (B) Grubu paylar ise (C) Grubu paylara gére Yonetim Kurulu iiyelerinin
aday gosterilmesinde ve kar dagitiminda imtiyazlidir.

Ayrica, Sirket sermayesini temsil eden ve Borsada islem gormeyen (A) ve (B) Grubu
“nama” yazili paylarin devrine yonelik olarak Esas Sozlesmenin 6’nct maddesinde gesitli
sinirlamalara yer verilmistir. Buna gore, Borsada islem gormeyen nama yazili paylar
devretmek isteyen nama yazili pay sahibi ortaklar, bu isteklerinin onaylanmas i¢in Sirket’in
Yonetim Kuruluna hitaben yazdiklar1 bir dilekge ile bagvurmak zorundadirlar. Sirket Yonetim
Kurulu asagida belirtilen dnemli sebeplerden birini 6ne siirerek onay istemini reddedebilir.
Bununla birlikte, Borsada islem gérmeyen nama yazili pay sahipleri, paylarini ayni grup paylara
sahip diger pay sahiplerine serbestce devredebilirler ya da onlar lehine paylar1 iizerinde intifa
hakki tesis edebilirler.
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Borsada islem gérmeyen nama yazili pay sahiplerinin, ayni grup paylara sahip pay
sahipleri ve istirakleri disinda iiglincii kisilere yapacaklar1 pay devirleri ya da intifa hakki
tesisleri bakimindan ise, Sirket;

a) Sirketle rekabet i¢inde olan bagka sirket veya isletme (“Rakip”) ile, Rakiplerin sahibi,
isleteni, ortagi (6zel veya girisim sermayesi fonlar1 ve bunlarin ortaklar1 da dahil) veya sifati ne
olursa olsun yoneticisi veya ¢alisan1 konumunda olan kisilerin veya bu kisilerin esleri ile alt ve
listsoyunun veya anilanlarin dogrudan veya dolayli olarak hakimiyetine sahip olduklari
sirketlerin pay iktisap etmek istemesi,

b) Sirketin, isletme konusunun veya ekonomik bagimsizligmin korunmasi agisindan;
Sirket sermayesinde nama yazili paylarin olusturdugu sermayenin %?20’sini bulan ya da bu
orani agsan miktarda payin dogrudan veya dolayli olarak herhangi bir kisi veya birlikte hareket
eden kisiler tarafindan iktisap edilmek istenmesi

durumunda, bu hususlar1 6nemli bir sebep olarak kabul ederek pay devirleri ve intifa
hakki tesisleri hakkindaki onay istemlerini reddedebilir.

20.15. Pay sahiplerinin haklarinin ve imtiyazlarinin degistirilmesine iliskin esaslar:

Yoktur.

20.16. Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantisimin yapilmasina iliskin usuller ile
toplantilara katihm kosullar: hakkinda bilgi:

Sirket Esas Sozlesmesinin 15-22°nci maddelerinde Genel Kurul toplantilarinin
yapilmasi ve toplantilara katilim kosullarina iliskin esaslara yer verilmis olup, s6z konusu Esas
Sozlesme maddeleri asagida verilmektedir:

“Genel Kurul:

Madde 15- Genel Kurullar olagan veya olaganiistii olarak toplanir. Toplanti giindemi,
Genel Kurulu toplantiya ¢agiranlarca belirlenir. Olagan Genel Kurul sirketin faaliyet
doneminin sonundan itibaren ii¢ ay icerisinde ve senede en az bir defa toplanir. Bu toplantida
Tiirk Ticaret Kanununda yazili hususlar incelenerek gerekli kararlar alimir. Olaganiistii Genel
Kurullar sirket iglerinin gerektirdigi zamanlarda kanun ve bu Esas Sozlesmede yazili
hiikiimlere gére toplanir ve gereken kararlar alinir.

Yonetim Kurulu, Genel Kurulun ¢alisma esas ve usullerine iliskin kurallar: iceren bir
i¢ yonerge hazirlar ve bu i¢ yonerge Genel Kurul onayindan sonra yiiriirliige konarak tescil ve
ilan edilir. Bu tescilden sonra yapilacak Genel kurul toplantilari, belirlenen bu i¢ yonergedeki
usul ve esaslar ¢ergevesinde gerceklestirilir.

Genel Kurul toplantisina elektronik ortamda katilim:

Sirketin genel kurul toplantilarina katilma hakki bulunan hak sahipleri bu toplantilara,
Tiirk Ticaret Kanunun 1527. maddesi uyarinca elektronik ortamda katilabilir. Sirket, Anonim
Sirketlerde FElektronik Ortamda Yapilacak Genel Kurullara iliskinYonetmelik hiikiimleri
uyarinca, hak sahiplerinin genel kurul toplantilarina elektronik ortamda katilmalarina, goriis
agtklamalarina, oneride bulunmalarina ve oy kullanmalarina imkan taniyacak elektronik genel
kurul sistemini kurabilecegi gibi bu amag i¢in olusturulmus sistemlerden de hizmet satin
alabilir.
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Yapilacak tiim genel kurul toplantilarinda ana sézlesmenin bu hiikmii uyarinca,
kurulmus olan sistem iizerinden hak sahiplerinin ve temsilcilerinin, anilan Yoénetmelik
hiikiimlerinde belirtilen haklarini kullanabilmesi saglantr.

Yonetim Kurulu, Genel Kurulun ¢alisma esas ve usullerine iliskin kurallari iceren bir
i¢ yonerge hazirlar ve bu i¢ yonerge Genel Kurul onayindan sonra yiiriirliige konarak tescil ve
ilan edilir. Bu tescilden sonra yapilacak Genel kurul toplantilari, belirlenen bu i¢ yonergedeki
usul ve esaslar ¢ergevesinde gerceklestirilir.

Sirket genel kurul toplantilarinda, ilgili mevzuat uyarinca goriisiilmesi gereken ve
bunun disindan giindemde yer alan hususlar miizakere edilerek gerekli kararlar alinir. Genel
kurul toplantilart ve bu toplantilardaki karar nisabi, Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi
Kanunu hiikiimlerine tabidir.

Toplanti Yeri:

Madde 16- Genel Kurullar sirketin yonetim merkezinde veya subesinin bulundugu
sehrin elverigli bir yerinde toplanir.

Genel Kurul:

Madde 17- Gerek olagan ve gerekse olaganiistii Genel Kurul toplantilarinda Ilgili
Bakanlik’tan temsilci katilmast ile ilgili konularda Tiirk Ticaret Kanunu ve ilgili mevzuat
hiikiimleri uygulanir.

Genel Kurul Toplanti Nisabi ve Oy Hakku:

Madde 18- Genel Kurul toplantilart ve bu toplantilardaki karar nisabi Tiirk Ticaret
Kanunu hiikiimlerine ve Sermaye Piyasasi Kanunu diizenlemelerine tabidir.

Esas sozlegsmenin 9. Maddesine gore, Genel Kurul onayina sunulan onemli nitelikteki
islemlere taraf olanlarin iliskili taraf olmasi durumunda, genel kurul toplantilarinda iliskili
taraflar oy kullanamaz. Bu maddede belirtilen yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi igin yapilacak
genel kurul toplantilarinda toplanti nisabt aranmaz ve karar, oy hakki bulunanlarin adi
cogunlugu ile alimr. Genel Kurul toplantilarinda hazwr bulunan ortaklarin veya vekillerinin her
pay i¢in bir oy hakk: vardir.

Genel kurula ¢agri usulii hakkinda Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasast Kanunu ve
ilgili mevzuat hiikiimleri uygulanir.

Iliskili Taraf Islemleri:

Madde 19- Yénetim hakimiyetini elinde bulunduran pay sahiplerinin, yonetim kurulu
tiyelerinin, iist diizey yoneticilerin ve bunlarin es ve ikinci dereceye kadar kan ve sihri
vakinlarinin, sirket veya bagl ortakliklari ile ¢ikar ¢atismasina neden olabilecek nitelikte islem
vapabilmesi ve rekabet edebilmesi icin genel kuruldan onceden onay alinir ve séz konusu
islemler hakkinda genel kurulda bilgi verilir.

Sirketin her tiirlii iliskili taraf islemlerinde ve iiciincii kigiler lehine teminat, rehin ve
ipotek verilmesine iliskin yonetim kurulu kararlarinda bagimsiz iiyelerin ¢ogunlugunun onayt
aranwr. Bagimsiz tiyelerin ¢cogunlugunun soz konusu iglemi onaylamamasi halinde, bu durum
isleme iliskin yeterli bilgiyi icerecek sekilde kamuyu aydinlatma diizenlemeleri ¢ercevesinde
kamuya duyurulur ve islem genel kurul onayina sunulur.

Soz konusu genel kurul toplantilarinda, islemin taraflar: ve bunlarla iliskili kisilerin oy
kullanamayacaklar: bir oylamada karar alinarak diger pay sahiplerinin genel kurulda bu tiir
kararlara katilmalar: saglanir. Bu maddede belirtilen durumlar icin yapilacak genel kurul
toplantilarinda toplanti nisabt aranmaz. Oy hakki bulunanlarin adi ¢cogunlugu ile karar alinir.
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Bu fikrada belirtilen esaslara uygun olarak alinmayan yonetim kurulu ile genel kurul kararlar
gecerli saytlmaz.

Vekil Tayini:

Madde 20- Genel Kurul toplantilarinda hazir bulunan ortaklar kendilerini diger
ortaklar veya disardan tayin edecekleri vekil araciligi ile temsil ettirebilirler.Sirkette ortak olan
vekiller kendi oylarindan baska temsil ettikleri ortaklarin sahip oldugu oylar: kullanmaya
vetkilidirler. Vekaletnamenin sekli ve vekaleten oy kullanilmasina iliskin esaslar Tiirk Ticaret
Kanunu hiikiimleri ve Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili mevzuata gore uygulanir.

Ilan:

Madde 21- Sirkete ait ilanlar, Tiirk Ticaret kanunu hiikiimleri ve Sermaye Piyasasi
kanunu ile ilgili mevzuata gore yapilir.

Oylarin Kullanma Sekli:

Madde 22- Genel Kurul toplantilarinda oy kullanma yontemi Tiirk Ticaret Kanunu
hiikiimleri ve Sermaye Piyasasi kanunu ve ilgili mevzuata gore uygulanir.”

20.17. Thraccimin yénetim hakimiyetinin el degistirmesinde gecikmeye, ertelemeye ve
engellemeye neden olabilecek hiikiimler hakkinda bilgi:

Yoktur.

20.18. Paylarin devrine iliskin esaslar:

Sirket Esas Sozlesmesinin  “Sermaye” baslikli  6’nc1  maddesinde, Borsada
gerceklestirilen islemler neticesinde satin alinanlar hari¢ olmak {izere, Borsada islem gérmeyen
nama yazili paylarin devrine iliskin olarak asagidaki diizenlemelere yer verilmistir.

“Borsada gerceklestirilen iglemler neticesinde satin alinanlar hari¢ olmak iizere,
borsada islem gormeyen nama yazili paylar: devretmek isteyen nama yazili pay sahibi ortaklar,
bu isteklerinin onaylanmasi igin Sirket’in Yonetim Kurulu’'na hitaben yazdiklar: bir dilekge ile
bagvururlar. Sirket yonetim kurulu asagida belirtilen énemli sebeplerden birini one stirerek
onay istemini reddedebilir. Bununla birlikte, borsada islem gormeyen nama yazili pay
sahipleri, paylarint ayni grup paylara sahip diger pay sahiplerine serbestce devredebilirler ya
da onlar lehine paylart iizerinde intifa hakki tesis edebilirler.

Borsada islem gormeyen nama yazili pay sahiplerinin, ayni grup paylara sahip pay
sahipleri ve Istirakleri disinda iigiincii kisilere yapacaklari pay devirleri ya da intifa hakk
tesisleri bakimindan ise, Sirket;

a) Sirketle rekabet i¢inde olan baska sirket veya isletme (“Rakip”) ile, Rakiplerin sahibi,
isleteni, ortagi (0zel veya girisim sermayesi fonlari ve bunlarin ortaklar: da ddhil) veya sifati
ne olursa olsun yoneticisi veya ¢alisani konumunda olan kigilerin veya bu kigilerin esleri ile alt
ve tistsoyunun veya anilanlarin dogrudan veya dolayli olarak hakimiyetine sahip olduklar
sirketlerin pay iktisap etmek istemesi;

b) Sirketin, isletme konusunun veya ekonomik bagimsizliginin korunmast agisindan;
Sirket sermayesinde nama yazili paylarin olusturdugu sermayenin % 20 sini bulan ya da bu
orani agsan miktarda payin dogrudan veya dolayli olarak herhangi bir kisi veya birlikte hareket
eden kisiler tarafindan iktisap edilmek istenmesi;durumunda, bu hususlar: é6nemli bir sebep
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olarak kabul ederek pay devirleri ve intifa hakki tesisleri hakkindaki onay istemlerini
reddedebilir.

Sirket’in borsada islem géren nama yazili paylarmmin devirleri bakimindan Sermaye
Piyasast Kurulu diizenlemeleri uygulanir.”

20.19. Sermayenin artirilmasina ve azaltilmasina iliskin esas sozlesmede oOngoriilen
kosullarin yasanin gerektirdiginden daha agir olmasi halinde séz konusu hiikiimler
hakkinda bilgi:

Yoktur.

21. ONEMLIi SOZLESMELER

Sirket’in olagan ticari faaliyetleri disinda, faaliyetlerini ve finansal durumunu
etkileyecek durumda 6nemli bir sdzlesmesi bulunmamaktadir.

22.  THRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI
HAKKINDA BILGILER

22.1. Thracammn Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlar1 uyarinca
hazirlanan ve izahnamede yer almasi gereken finansal tablolar1 ile bunlara iliskin
bagimsiz denetim raporlari:

Isbu Izahname’de yer almasi gereken Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlar
uyarinca hazirlanan bagimsiz denetimden veya siirli incelemeden ge¢mis finansal tablolari ile
bunlara iliskin bagimsiz denetim raporlarinin KAP'ta ilanma iligkin bilgiler asagida
verilmektedir.

Hesap Donemi KAP’ta Yayimlandig1 Tarih KAP Baglanti Adresi
01.01.2020-31.12.2020 26.02.2021 https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/913518
01.01.2021-31.12.2021 25.02.2022 https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1004779
01.01.2022-31.12.2022 01.03.2023 https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1118545

Sirketimizin s6z konusu finansal raporlarina ayrica, www.egeseramik.com adresindeki
web sayfamizdan da ulasilabilir.

22.2. izahnamede yer almas1 gereken finansal tablo donemlerinde bagimsiz denetimi
gerceklestiren Kkuruluslarin  unvanlari, bagimsiz denetim goriisii ve denetim
kurulusunun/sorumlu ortak bas denet¢inin degismis olmasi halinde nedenleri hakkinda
bilgi:

[zahnamede yer almasi gereken finansal tablo ddnemlerinde bagimsiz denetimi
gerceklestiren kurulusun unvani ve bagimsiz denetim goriisiine iliskin bilgiler asagidaki tabloda
verilmekte olup, ilgili ddnemde denetim kurulusu veya sorumlu ortak bas denet¢i degisikligi
bulunmamaktadir.
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Sorumlu Bagimsiz
.. . Konsolide / o .o . Ortak Denetgi
Hesap Donemi Bireysel Bagimsiz Denetim Sirketi Bas S
Denetci Sonucu
01.01.2020-
31.12.2020 As Bagimsiz Denetim ve Osman
01.01.2021- Birevsel Yeminli Mali Miisavirlik Tusrul olumlu
31.12.2021 Y A.S. (Member of NEXIA OIZ%UT
01.01.2022- INTERNATIONAL)
31.12.2022

22.3. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ihra¢¢inmin ve/veya grubun
finansal durumu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek 6nemli degisiklikler
(iiretim, satiy, stoklar, siparisler, maliyet ve satis fiyatlar1 hakkindaki gelismeleri de
icermelidir) veya s6z konusu hususlarin bulunmadigi hakkinda ifade:

Sirketin faaliyet gostermekte oldugu seramik kaplama sektorii enerjiyi yogun kullanan
bir yapiya sahiptir. Enerji fiyatlarindaki artis ve azalisglar maliyetleri ciddi oranda
etkilemektedir. Ozellikle Kasim 2022 ve sonrasinda dogalgaz fiyatlarindaki gerileme Sirketin
maliyetlerini olumlu yonde etkilemekte, satis/fiyat dengesine katki saglamaktadir. Bunun yani
sira, 6 Subat 2023 tarihinde Kahramanmaras merkezli ve 11 ilde agir hasara sebep olan
depremler sonrasinda, afet bolgesinin yeniden yapilandirilmasi amaciyla bolgede insaat
faaliyetlerinin ciddi dl¢iide artmasi beklenmektedir. Insaat sektoriindeki hareketliligin ingaat
sektoriine bagli gelismesini siirdiiren seramik sektoriiniin faaliyetlerini de ciddi miktarda
artiracagi ongoriilmektedir.

22.4. Proforma finansal bilgiler:
Yoktur.

22.5. Proforma finansal bilgilere iliskin bagimsiz giivence raporu:
Yoktur.

22.6. Thraccinin esas sézlesmesi ile kamuya acikladig diger bilgi ve belgelerde yer alan
kar pay1 dagitim esaslari ile izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri
itibariyle kar dagitimi konusunda almis oldugu kararlara iliskin bilgi:

Sirketimizin kar dagitimna iliskin Esas S6zlesme maddeleri asagida verilmektedir:
“Karin Dagitimu:

Madde 26- Sirketin faaliyet donemi sonunda tespit edilen gelirlerden, Sirketin genel
giderleri ile muhtelif amortisman gibi sirketce 6denmesi ve ayrilmasi zorunlu olan miktarlar
ile sirket tiizel kisiligi tarafindan odenmesi zorunlu vergiler diisiildiikten sonra geriye kalan ve
villik bilancoda goriilen donem kari, varsa gegcmis yil zararlarinin diigiilmesinden sonra,
swrasiyla asagida gosterilen sekilde tevzi olunur:

f)  %5°i kanuni yedek ak¢eye ayrilir.

102



g) Kalandan, varsa yil iginde yapilan bagis tutarumin ilavesi ile bulunacak meblag
tizerinden, genel kurul tarafindan belirlenecek kar dagitim politikast ¢ergevesinde ve ilgili
mevzuat hiikiimlerine uygun olarak kar payr ayrilir.

h) “a ve b bentlerinde belirtilen tutarlar diisiildiikten sonra kalan bakiyeden;
- Yiizde sekizi (%8) A Grubu hisse senedi sahiplerine
- Yiizde besi (%5) B Grubu hisse senedi sahiplerine tahsis edilir.
Bunlar ¢iktiktan sonra kalandan,
- Yiizde besi (%5) Yonetim Kurulu tiyelerine tahsis edilir.

1) Net donem karindan, (a), (b) ve (c) bentlerinde belirtilen meblaglar diistiikten sonra
kalan kismi, Genel Kurul, kismen veya tamamen kar payi olarak dagitmaya veya Tiirk Ticaret
Kanunu’nun 521 inci maddesi uyarinca kendi istegi ile ayirdigi yedek akce olarak ayirmaya

yetkilidir.

j) Pay sahipleriyle kara istirak eden diger kimselere dagitilmas: kararlastirilmis olan
kistmdan, %5 oranminda kar payi diisiildiikten sonra bulunan tutarin onda biri, TTK 'min
519 uncu maddesinin 2 'nci fikrasit uyarinca genel kanuni yedek ak¢eye eklenir.

Yasa hiikmii ile ayrilmasi gereken yedek akgeler bu Esas Sozlesmede pay sahipleri i¢in
belirlenen kar payr nakden ve/veya pay biciminde dagitilmadik¢a, baska yedek akge
ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve kar payr dagitiminda imtiyazli pay sahiplerine ve
yonetim kurulu tiyelerine kar payr dagitilmasina karar verilemez.

Sermaye Piyasast Mevzuati ¢er¢evesinde kar payr avansi dagitimi konusunda genel

kurul yetkilidir.

Sirket, Sermaye Piyasasi Mevzuati 'nin ortiilti kazang aktarimi diizenlemelerine aykirilik
teskil etmemek iizere, yil icinde yapilan bagislarin genel kurulda ortaklarin bilgisine sunulmasi
ve gerektiginde ozel durum aciklamalarinin yapilmast kaydiyla, tiniversitelere, ogretim
kurumlarina, vakiflara, kamuya yararli derneklere veya bu gibi kisi veya kurumlara bagis

yapabilir.

Kar payi, dagitim tarihi itibariyla mevecut paylarin tiimiine, bunlarin ihrag ve iktisap
tarihleri dikkate alinmaksizin egit olarak dagitilir.

Karin Dagitim Tarihi:

Madde 27- Senelik karin ortaklara hangi tarihte ve ne sekilde verilecegi Sermaye
Piyasasi kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimleri dikkate alinarak Yonetim Kurulunun teklifi tizerine
Genel Kurul tarafindan kararlagtirilir. Bu sozlesme hiikiimlerine uygun olarak dagitilan karlar
geri alinamaz.”

Sirketimizin son olarak 27.03.2019 tarihinde KAP’ta yayinlanan kar dagitim
politikasinin, Esas S6zlesmenin 26 ve 27 nci maddelerinde belirtilen hususlar disindaki boliimii
soyledir:

“Ege Seramik Sanayi ve Ticaret A.S. Kar Pay1 Dagitim Politikasi,; Tiirk Ticaret Kanunu
(TTK), Vergi Diizenlemeleri, Sermaye Piyasasi Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
vayumladigr mevzuat, diizenleme ve kararlar ile Sirket Anasozlesmesi’'nin ilgili hiikiimleri
cercevesinde;, Kurumsal Yonetim uygulamalar: ve Sirket’in stratejileri ile finansal planlar
dogrultusunda, iilke ekonomisinin ve sektoriin durumu da goz oniinde bulundurulmak ve pay
sahiplerinin beklentileri ile Sirket’in ihtiyaglari arasindaki hassas denge gozetilmek suretiyle
belirlenmistir.
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Ilke olarak, ilgili diizenlemeler ve finansal imkanlar elverdigi siirece, uzun vadeli sirket
stratejimiz, yatirim ve finansman politikalari, karlilik ve nakit durumu dikkate alinarak ve yasal
kayitlarimizdaki donem karindan karsilanabildigi siirece, Sermaye Piyasasi Diizenlemeleri
cercevesinde hesaplanan dagitilabilir donem karimin Sirket ortaklarina kar payr olarak
dagitilmasi; kar payr dagitiminin nakit veya bedelsiz sermaye artirim yoluyla veya belli oranda
nakit, belli oranda bedelsiz pay dagitilmasi suretiyle yapilabilmesi, hesaplanabilir kar payi
tutarmin 6denmis sermayenin %5 'inden az olmasi durumunda soz konusu tutarin dagitilmadan
ortaklik biinyesinde birakilabilmesi seklinde belirlenmistir.

Ege Seramik Sanayi ve Ticaret A.S. kar dagitimina iligkin esaslar, Esas Sozlesme 'nin
26. maddesinde aciklanmaktadir. ...

Sirketimizin ortaklarina dagitacagi temettii miktari, dagitilabilir kar (kanunlara gore
ayrilmasi gereken yedek akgeler ile vergi, fon ve mali 6demeler ve varsa ge¢mis yil zararlar
diisiildiikten sonra kalan) tizerinden, ilgili kanun, yonetmelik ve tebligler ile belirlenen
oranlarda az olmamak tizere, Genel Kurul ca tespit edilir.

Esas Sozlesmemizde kardan pay alma konusunda, detay: yukarida verildigi sekilde
imtiyazlar bulunmaktadir, bu imtiyazlar disinda mevcut paylarin tamami egit sekilde kar
paywdan yararlanir. Sirketimizin bundan baska ¢alisanlara veya kurucu intifa senedi
sahiplerine herhangi bir kar dagitim politikas: bulunmamaktadir.

Kar paymin odeme zaman ve seklini, Sermaye Piyasast Kurulu Tebligleri gozetilerek
Yonetim Kurulunun teklifi iizerine Genel Kurul tespit eder. Yonetim Kurulu senelik karin
mevzuat ¢ergevesinde ortaklara en kisa siirede iletilmesini saglayacak yer, zaman ve sekil
itibariyle biitiin tedbirleri almayi esas edinmigtir.

Esas Sozlesmemizde kar payr dagitim avansi dagitilmasinda Genel Kurul'un yetkili
oldugu belirtilmistir. Sermaye Piyasasi Mevzuati g¢ergevesinde kar payr avansi dagitim
konusunda Genel Kurul yetkilidir.

Yonetim Kurulu’nun, Genel Kurul’a karmm dagitilmamasini teklif etmesi halinde, bu
durumun nedenleri ile dagitilmayan karin kullamim sekline iliskin olarak Genel Kurul
Toplantisi'nda pay sahiplerine bilgi verilir. Aym sekilde bu bilgilere, faaliyet raporu ve
Sirket’in internet sitesinde de yer verilerek kamuoyu ile paylasilir.

Kar Dagitim Tablosu en ge¢ Olagan Genel Kurul giindeminin ilan edildigi tarihte
Kamuyu Aydinlatma Platformu 'nda ve Sirketimizin internet sitesinde kamuoyuna duyurulur.

Bu politika ilk Genel Kurul Toplantisi’'nda pay sahiplerinin onaymma sunulur. Bu
politikada yapilan degisiklikler de, degisiklikten sonraki ilk genel kurul toplantisinda pay
sahiplerinin onayina sunulur ve Ege Seramik Sanayi ve Ticaret A.S. nin faaliyet raporunda yer
verilerek, internet sitesinde kamuoyuna aciklanir.”

Sirketimizin 2022 yili faaliyetleri sonucunda elde ettigi karin dagitimina iliskin olarak
isbu Izahname'nin imzalandig: tarih itibariyla Yonetim Kurulu onerisi heniiz kamuya
aciklanmamustir. Dolayistyla, 2022 yili karinin dagitimi1 Genel Kurul toplantisinda heniiz karara
baglanmamuistir.

Sirketimizin 30.03.2022 tarihinde yapilan 2021 yilina ait Olagan Genel Kurul
toplantisinda ise, Yonetim Kurulunun kar dagitim 6nerisi ¢er¢evesinde, ortaklarimiza birinci ve
ikinci kar payi1 olarak toplam 169.482.594,-TL ve imtiyazli pay sahiplerine 27.316.948,88 TL
dagitilmasina, yedek akgeler ayrildiktan sonra kalan tutarin olaganiistii yedeklere aktarilmasina
ve kar dagitimimin 18.04.2022 tarihinde baglamasina karar verilmis olup, kar dagitim tablosu
ile kar pay1 oranlar1 tablosu asagida verilmektedir.
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EGE SERAMIK SANAYI VE TICARET A.S.
2021 Yih Kar Dagitim Tablosu (TL)

1. Cikarilmig Sermaye

75.000.000

2. Toplam Genel Kanuni Yedek Akge (Yasal Kayitlara Gore)

15.000.000

Esas sozlesme uyarinca kar dagitimda imtiyaz var ise soz
konusu imtiyaza iliskin bilgi

Birinci temettii ayrildiktan sonra

kalan kisimdan;

- Agrubu hisse senetleri %8
- B grubu hisse senetleri %5

SPK’ya Gore Ya(s;ll(l)(fgrtlit::ra

3 Doénem Kart 337.615.326 327.677.186,17
4 Odenecek Vergiler (-) (74.952.656) (71.311.820,74)
5 Net Donem Kari (=) 262.662.670,00 256.365.365,43
6. Gegmis Yillar Zararlar (-) 0,00 0,00
7 Genel Kanuni Yedek Akge (-) 0,00 0,00
8. | NET DAGITILABILiR DONEM KARI (=) 262.662.670,00 256.365.365,43
9 Y1l i¢inde yapilan bagislar (+) 300,00
10. | Bagslar Eklenmis Net Dagitilabilir Dénem Kar1 262.662.970,00
11. | Ortaklara Birinci Kar Pay1 52.532.594,00

- Nakit 52.532.594,00

- Bedelsiz 0,00

- Toplam 0,00
12. | imtiyazli Pay Sahiplerine Dagitilan Kar Pay1 27.316.948,88

- A Grubu hisse sahipleri 16.810.430,08

- B Grubu hisse sahipleri 10.506.518,80
13. | Dagitilan Diger Kar Pay1 0,00

- Yonetim Kurulu iiyelerine,

- Calisanlara,

- Pay sahibi disindaki kisilere
14. | intifa Senedi Sahiplerine Dagitilan Kar Pay1 0,00
15. | Ortaklara ikinci Kar Pay1 116.950.000,00
16. | Genel Kanuni Yedek Akge (-) 19.304.954,29
17. | Statii Yedekleri - -
18. | Ozel Yedekler - -
19. | OLAGANUSTU YEDEK 46.558.172,83 40.260.868,27

20. | Dagitilmas1 Ongoriilen Diger Kaynaklar
- Gegmis Y1l Kari

- Olaganiistii Yedekler

- Dagitilabilir Diger Yedekler
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2021 Yili Kar Pay1 Oranlar1 Tablosu

Pay Toplam Toplam Toplam 1 TL Nominal 1 TL Nominal

Grubu Dagitilan Kar | Dagitilan Dagitilan Kar _ Degerli Paya Degerli Paya

Payi-Nakit Kar Payi- Pay1/Net Isabet Eden Kar | Isabet Eden

(TL)-Net Bedelsiz Dagitilabilir Pay1-Tutari Kar Payi-

(TL) Doénem Kar (%) (TL)-Net Oram (%)-Net
A 15.129.387,07 - 5,7600 1.260.782,26 | 126.078.225,60
B 9.455.866,92 - 3,6000 525.325,94 | 52.532.594,00
A+B+C 152.534.334,60 - 58,0723 2,03 203,38
TOPLAM | 177.119.588,59 - 67,4323 2,36 236,16

Sirketimizin 27.05.2021 tarihinde yapilan 2020 yilina ait Olagan Genel Kurul
toplantisinda, Yonetim Kurulunun kar dagitim Onerisi ¢ergevesinde, ortaklarimiza birinci ve
ikinci kar pay1 olarak toplam 66.773.570,34 TL ve imtiyazli pay sahiplerine 9.980.420,86 TL
dagitilmasina, yedek akceler ayrildiktan sonra kalan tutarin olaganiistii yedeklere aktarilmasina
ve kar dagitiminin 07.06.2021 tarihinde baslamasina karar verilmis olup, kar dagitim tablosu
ile kar pay1 oranlar1 tablosu asagida verilmektedir.

EGE SERAMIK SANAYI VE TICARET A.S.
2020 Yili Kar Dagitim Tablosu (TL)
1. Cikarilmig Sermaye 75.000.000,00
2. Toplam Genel Kanuni Yedek Akce (Yasal Kayitlara Gore) 14.596.139,20
Esas sozlesme uyarinca kar dagitimda imtiyaz var ise soz | Birinci temettii ayrildiktan sonra
konusu imtiyaza iliskin bilgi kalan kisimdan;
- A grubu hisse senetleri %8
- B grubu hisse senetleri %5
SPK’ya Gore Ya:Yai(I)(gét:era

3. Donem Kar1 99.985.019 92.925.542,13
4. | Odenecek Vergiler (-) (3.615.573) (8.467.291,00)
5. | Net Donem Kari (=) 96.369.446,00 84.458.251,13
6. | Gegmis Yillar Zararlar (-) 0,00 0,00
7. Genel Kanuni Yedek Akge (-) 403.860,80 403.860,80
8. | NET DAGITILABILiR DONEM KARI (=) 95.965.585,20 84.054.390,33
9. | Yiliginde yapilan bagislar (+) 0,00
10. | Bagislar Eklenmis Net Dagitilabilir Donem Kari 95.965.585,20
11. | Ortaklara Birinci Kar Pay1 19.193.117,04

- Nakit 19.193.117,04

- Bedelsiz 0,00

- Toplam 0,00
12. | imtiyazli Pay Sahiplerine Dagitilan Kar Pay1 9.980.420,86

- A Grubu hisse sahipleri 6.141.797,45

- B Grubu hisse sahipleri 3.838.623,41
13. | Dagitilan Diger Kar Pay1 0,00

- Yonetim Kurulu iiyelerine,
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- Calisanlara,
- Pay sahibi disindaki kisilere
14. | intifa Senedi Sahiplerine Dagitilan Kar Pay1 0,00
15. | Ortaklara Ikinci Kar Pay1 47.580.453,30
16. | Genel Kanuni Yedek Akge (-) 7.300.399,12
17. | Statli Yedekleri - -
18. | Ozel Yedekler - -
19. | OLAGANUSTU YEDEK 11.911.194,88 0,00
20. | Dagitilmas1 Ongoriilen Diger Kaynaklar
- Gegmis Y1l Kari
- Olaganiistii Yedekler
- Dagitilabilir Diger Yedekler
2021 Y1l Kar Pay1 Oranlar1 Tablosu
Pay Toplam Toplam Toplam 1 TL Nominal | 1 TL Nominal
Grubu Dagitilan Kar | Dagitilan Dagitilan Kar Degerli Paya Degerli Paya
Payi-Nakit | Kar Payi- Pay1/Net Isabet Eden Kar | isabet Eden
(TL)-Net Bedelsiz Dagitilabilir Pay1-Tutar1 Kar Payi-
(TL) Doénem Kar (%) (TL)-Net Oram (%)-Net
A 5.220.527,83 - 5,4399 435.043,99 | 43.504.398,62
B 3.262.829,90 - 3,4000 181.268,33 | 18.126.832,76
A+B+C 56.757.534,79 - 59,1436 0,76 75,68
TOPLAM 65.240.892,52 - 67,9836 0,87 86,99

22.7. Son 12 ayda ihra¢cinin ve/veya grubun finansal durumu veya karhihg iizerinde
onemli etkisi olmus veya izleyen donemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar

ve tahkim islemleri veya soz konusu hususlarin bulunmadig1 hakkinda ifade:

Son 12 ayda Sirket’in finansal durumu veya karlilig1 tizerinde 6nemli etkisi olmus veya
izleyen donemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar ve tahkim islemleri
bulunmamaktadir. Sirketimiz tarafindan agilmis ve halen devam eden 5 dava bulunmaktadir.
Bu davalara konu iglemlerin toplam riski 1.729.778,54 TL’dir. Bunun yaninda, Sirketimiz
aleyhine iscilik alacagi, kidem ve ihbar tazminati gibi konularda acilmis ve halen devam eden
30 dava bulunmaktadir. Bu davalarin toplam riski 2.118.116,-TL olup, Sirket yonetimi aleyhe
sonuglanacagi kanaatinde olunan s6z konusu davalarin tiimii i¢in finansal tablolarinda karsilik

ayirmigtir.
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Sirketimiz tarafindan ve Sirketimiz aleyhine ag¢ilan s6z konusu davalardan 100.000,-TL
ve lizerinde olanlara iligkin bilgiler asagidaki tabloda sunulmaktadir:

Ihraccimin Taraf Oldugu Davalar ve Takipler

Thracg Tarafindan A¢ilmis Davalar ve Yapilan Takipler

Davaci Mahkeme Risk Tutar1 .
Taraf Davah Taraf Dosya No Yil Konusu (TL) Gelinen Asama
Kemalpasa 1. Bekletici mesele
Karayollari . Kamulagtirmasiz
. Asliye Hukuk . yapilan ES-AD-63
Sirket Mliiirlleiu Mahkemesi e!caaztm?ngte?siggile 1.400.270,67 nolu dosya sonucu
£ 2020/88 E. beklenmektedir.
Adana Bolge Adliye
Mahkemesi 11.
[zmir 10. fcra fhbar, kidem ve Hukuk Dairesi
Sirket SrFEx pFFHAK Dairesi fazla ¢alisma 158.226,99 | 2022/2858 Esas
2021/441 E. tazminati sayili dosya ile istinaf
incelemesi devam
etmektedir.
Izmir 2. Idare Odenen ecrimisil Temyiz incelemesi
Sirket [zmir Valiligi Mahkemesi bedelinin iadesi 149.218,09 | devam etmektedir.
2017/1670 E.
TOPLAM 1.707.715,75
Thracc Aleyhine Ac¢ilmus Davalar ve Yapilan Takipleri
Davaci Mahkeme Risk Tutar1 .
Taraf Davah Taraf Dosya No Yil Konusu (TL) Gelinen Asama
AFHE BrE* [zmir 5. Asliye
vd. Ticaret Oliim ve cismani Yareita
Sirket Mahkemesi zarar nedeniyle 128.000,00 asa r;glaszl dadur
2013/448 E.ve tazminat davast 3 )
2021/225 E.
[\ iskaiell "ol Izmir 10. Is Is kazas Dava devam
Sirket Mahkemesi nedeniyle 108.400,00 etmektedir
2015/728 E. tazminat davasi '
Ex** U*rr* Izmir 3. Ts Dava devam
Sirket Mahkemesi Iscilik alacaklar 125.000,00 etmektedir
2018/295 E. '
fzmir 11, is Dosya, Bolge Adliye
*kk N H
M= Sirket Mahkemesi ise iade davas: 288.600,00 | Mahkemesine
Y 2019/484 E gonderilme
' asamasindadir.
SGK lzmir 1. Iy Zararin riicuan Dava devam
(K*** Sirket Mahkemesi [ rueu 117.620,00 vtedi
k) 2020/110 E tahsili davasi etmektedir.
SHx* DF** [zmir 3. 1s Iscilik alacaklari Bilirkisi
Sirket Mahkemesi ve manevi 128.700,00 N amassm dadur
2020/25 E. tazminat davasi 3 )
ST e Izmir 6. Iy Istinaf incelemesi
Sirket Mahkemesi Iscilik alacaklar 232.079,41 beklenmektedir
2022/5167 E. '
TOPLAM 1.128.399,41
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22.8. Izahnamede yer verilen denetime tabi tutulmus diger bilgiler:
Yoktur.

23. THRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA iLISKIN BiLGILER

23.1. Thrac edilecek ve/veya borsada islem gorecek paylarin ISIN (uluslararasi menkul
kiymet tanimlama numarasi) veya baska benzer tanimlama kodu bilgisi dahil tiir ve
gruplarna iliskin bilgi:

Nama/ Pay Sayisinin | Bir Payin
Hamiline |. . Grup Pay Nominal Toplam | Sermayeye
Grubu Oldugu Imtiyazlar | - Pay Sayist Sayisina Orani | Degeri (TL) Oran (%)
(%) (TL)
C Hamiline Yoktur |27.500.000.000 366,6667 0,01 275.000.000 | 366,6667
TOPLAM 275.000.000 | 366,6667

Sirket Esas S6zlesmesinin “Sermaye” baslikli 6 nc1 maddesi uyarinca, 75.000.000,-
(yetmisbesmilyon) TL olan ¢ikarilmis sermayemiz her biri 1 (bir) Kurus itibari degerde 1.200
(binikiyiiz) adet (A) Grubu nama, 1.800 (binsekizyiiz) adet (B) Grubu nama ve 7.499.997.000
(yedimilyardortyiizdoksandokuzmilyondokuzyiizdoksanyedibin) adet hamiline yazili olmak
tizere toplam 7.500.000.000 (yedimilyarbesyiizmilyon) adet paya boliinmiistiir. (A) Grubu
paylar, (B) ve (C) Grubu paylara; (B) Grubu paylar ise (C) Grubu paylara gére Yonetim Kurulu
tiyelerinin aday gosterilmesinde ve kar dagitiminda imtiyazhidir.

Esas Sozlesmenin “Y6netim Kurulu” baslikli 9 uncu maddesi ¢ergevesinde, alt1 kisiden
olusan Yonetim Kurulunun iki tiyesinin (A) Grubu pay sahiplerinin salt ¢ogunlugu ile tespit
edecekleri adaylar, bir tiyesinin (B) Grubu pay sahiplerinin salt cogunlugu ile tespit edecekleri
adaylar, diger {i¢ iiyesinin ise hangi gruptan olduguna bakilmaksizin pay sahiplerinin
gosterecegi adaylar arasindan secilmesi hilkme baglanmistir.

Esas Sozlesmenin “Karin Dagitim1” bashikli 26 nc1 maddesinde de, birinci temettii
ayrildiktan sonra kalan dagitilabilir kar bakiyesinden (A) ve (B) Grubu pay sahiplerinin sirasiyla
%38 ve %S5 oraninda kar pay1 alma haklar1 bulundugu ifade edilmektedir.

Anilan imtiyazlar yaninda, Sirket Esas Sozlesmesinin “Sermaye” baslikli 6 nci
maddesinde, Borsada islem gérmeyen nama yazili paylarin devrine iliskin diizenlemelere yer
verilmistir.

Sirketimizin ¢ikarilmis sermayesi, 150.000.000,- (ylizellimilyon)TL kayithh sermaye
tavan1 igerisinde 66.000.000,- (altmigaltimilyon) TL’lik kismi nakden, 209.000.000,-
(ikiylizdokuzmilyon) TL’lik kismi i¢ kaynaklardan karsilanmak suretiyle 75.000.000,-
(yetmisbesmilyon) TL’ndan 350.000.000,- (iicyiizellimilyon) TL’na artirilmaktadir. Thrag ve
halka arz edilecek paylar, her biri 1 (bir) Kurus itibari degerde 275.000.000,-
(ikiylizyetmigbesmilyon) TL nominal degerde, 27.500.000.000 (yirmiyedimilyarbesylizmilyon)
adet (C) Grubu hamiline yazili imtiyazsiz paylardan olusmaktadir.

Nakden artirilacak 66.000.000,- (altmisaltimilyon) TL nominal degerli sermayeyi temsil
eden paylardan, mevcut ortaklarimizin yeni pay alma haklarini kullanmasindan sonra kalan
paylar Borsa Birincil Piyasa’da halka arz edilecektir.

Borsada islem gorecek paylarin ISIN kodu TRAEGSER91FO0’dur.
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a) I¢ kaynaklardan yapilan sermaye artirnminin kaynaklar1 hakkinda bilgi:

Sirketimizin Kurul diizenlemeleri uyarinca hazirlanan 31 Aralik 2022 tarihi itibartyla
kamuya agciklanan finansal tablolar1 ile yasal defter ve kayitlarindaki “Ozkaynaklar”
hesaplarinin detay1 agsagidaki tabloda karsilastirmali olarak verilmektedir.

Yasal Kayitlara Gore Hesabin SPK Finansal Tablolarina Gore Hesabin
Adi Tutar1 (TL) Adi Tutar: (TL)

Odenmis Sermaye 75.000.000,00 |Odenmis Sermaye 75.000.000

Sermaye Diizeltmesi Olumlu Farklari 24.778.008,00 |Sermaye Diizeltme Farklar1 24.778.008

Hisse Senedi ihrag Primleri 35.838.595,24 |Paylara iliskin Primler/(iskontolar) 35.838.595
Kar veya Zararda Yeniden

M.D.V.Yeniden Degerleme Artiglart 389.309.127,91 |Siniflandirilmayacak  Birikmis  Diger 24.993.042
Kapsamli Gelirler (Giderler)

Diger Sermaye Yedekleri 1.916.849,14 |Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 53.450.297

Yasal Yedekler 53.524.332,46 | Gegmis Yillar Karlar1 veya Zararlar 207.728.589

Olaganiistii Yedekler 147.354.332,46 |Net Donem Kar1 veya Zarari 379.403.409

Ozel Fonlar 744.706,23 | --- -

Gegmis Yillar Karlari 2.673.105,54 | --- -

Donem Net Kari 262.746.316,50 | --- ---

TOPLAM OZKAYNAKLAR 993.885.725,19 | TOPLAM OZKAYNAKLAR 801.191.940

Sirketimizin igbu sermaye artinminda, Ozkaynaklari altinda yer

209.000.000,-

(ikiytizdokuzmilyon)

TL

tutarindaki  i¢  kaynaklarin

alan toplam

kullanilmasi

ongoriilmektedir. Sermayeye eklenecek s6z konusu i¢ kaynaklarin Sirketimizin 31 Aralik 2022
tarihli finansal tablolar1 ile yasal defter ve kayitlarma goére dagilimi asagidaki tabloda

verilmektedir.

Sermayeye Eklenecek Tutar (TL)
Hesabin Adi (Yasal/SPK)
Yasal Kayitlar Finansal Tablolar

Sermaye Diizeltmesi Olumlu Farki/Sermaye Diizeltme Farklar: 24.778.008,00 24.778.008
Hisse Senedi Thrag Primleri/ Paylara iliskin Primler (iskontolar) 35.838.595,24 35.838.595
Diger Sermaye Yedekleri 1.916.849,14 -
Ozel Fonlar 744.706,23
Olaganiistii Yedekler/Gegmis Yillar Karlar: 145.721.841,39 148.383.397
TOPLAM 209.000.000,00 209.000.000

b) Ic¢ kaynaklardan artirilarak bedelsiz olarak mevcut ortaklara dagitilacak

paylar ile ilgili bilgi:

Sirketimizin ¢ikarilmig sermayesi, 150.000.000,- (yiizellimilyon)TL kayithi sermaye
tavan1 igerisinde 66.000.000,- (altmisaltimilyon) TL’lik kismi nakden, 209.000.000,-
(ikiytizdokuzmilyon) TL’lik kismi i¢ kaynaklardan karsilanmak suretiyle 75.000.000,-
(yetmisbesmilyon) TL’ndan 350.000.000,- (ii¢yiizellimilyon) TL’na artirilmaktadir. Ig
kaynaklardan artirilarak bedelsiz olarak mevcut ortaklara dagitilacak paylara iliskin bilgiler

asagidaki tabloda verilmektedir.
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Nama/ Pay Sayisimin | Bir Paym
Hamiline |, . Grup Pay Nominal | Toplam |Sermayeye
Grubu Oldugu Imtiyazlar | = Pay Sayist Sayisina Orani | Degeri (TL) Oram (%)
(%) (TL)
C Hamiline Yoktur |20.900.000.000 278,6667 0,01 209.000.000 | 278,6667
TOPLAM 209.000.000 | 278,6667

c) Bedelsiz olarak verilecek paylarin dagitim esaslari:

i) Ortaklarin ¢ikarilmis sermayede mevcut paylarina gore bedelsiz pay alma
orani:

Ortaklarimizin mevcut paylarina gore bedelsiz pay alma oran1 %278,6667 dir.
i) Basvuru sekli:

Kavdilestirilmemis Paylara iliskin Esaslar

Halen ellerindeki hisse senetlerini kaydilestirmemis ortaklarimizin, bedelsiz pay alma
haklarini kullanabilmek icin 6ncelikle Sirket’in “Kemalpasa OSB Mah. Ansizca Sanayi Sitesi
Sok. No0:297/1 35730 Kemalpasa IZMIR” veya “Mecidiyekéy Mah. Biiyiikdere Cad. Info
Center No:87/1 Polat Han Sisli / ISTANBUL” adreslerinden birine miiracaat ederek, hisse
senetlerini kaydilestirmeleri gerekmektedir.

Hak sahiplerince fiziken muhafazasina devam edilen ve kaydilestirilmemis hisse
senetleri borsada islem goremeyecektir. Bunlarin yeniden borsada islem gorebilmesi,
kaydilestirilmeleri amaciyla teslim edilerek, Merkezi Kayit Kurulusu A.S.’de (MKK) hak
sahipliklerine iligkin kayitlarin olusturulmasina baghdir.

SPKn’nun 13 iincli maddesinin doérdiincii fikrasi uyarinca kaydilestirilmesine karar
verilen sermaye piyasasi araglarinin Kurulca belirlenen esaslar ¢cercevesinde teslimi zorunludur.
Teslim edilen sermaye piyasasi araglar1 kendiliginden hiikiimsiiz hale gelir. Teslim edilmeyen
sermaye piyasasi araglari ise kaydilestirilme kararindan sonra borsada islem goéremez, araci
kurumlarca bu sermaye piyasasi araglarinin alim satimina aracilik edilemez. SPKn’ nun yayimi
tarthinden once kaydilestirilen ve teslim edilen sermaye piyasasi araglari ile kaydilestirme
kararinin alinmasina ragmen heniiz teslim edilmemis sermaye piyasasi araclar1 hakkinda da
SPKn’nun 13 iincii maddesinin ddrdiincii fikras1 uygulanir.

Kavdilestirilmis Paylara iliskin Esaslar

Paylar1 MKK tarafindan Sermaye Piyasast Mevzuatinin kaydi sisteme iligskin
diizenlemeleri cergevesinde izlenmeye baslanan pay sahipleri, bedelsiz paylarin1 Sermaye
Piyasas1 Mevzuati ¢ergevesinde kayden alacaklardir.

Bedelsiz paylar1 alma iglemi i¢in siire sinirlamasi yoktur.

23.2. Paylarin hangi mevzuata gore olusturuldugu:

Paylar Sermaye Piyasas1 Mevzuati kapsaminda olusturulmustur.

23.3. Paylarin kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:

Ortakligimiz paylar1 kaydilestirme esaslar1 ¢ergevesinde MKK nezdinde kaydi olarak
tutulmaktadir.
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23.4. Paylarin hangi para birimine gore ihrac¢ edildigi hakkinda bilgi:

Paylar Tiirk Liras1 cinsinden satisa sunulacaktir.

23.5. Kisitlamalar da dahil olmak iizere paylara iliskin haklar ve bu haklar1 kullanma
prosediirii hakkinda bilgi:

Ihra¢ edilecek paylar, ilgili mevzuat uyarinca pay sahiplerine asagidaki haklari
saglamaktadir:

a) Kardan Pay Alma Hakki (SPKn md. 19; TTK md. 507): Sirket genel kurulu
tarafindan belirlenecek kar dagitim politikasi ¢ergcevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine
uygun olarak dagitilan kardan pay alma hakkini ifade eder.

1) Hak kazanilan tarih: Halka acik ortakliklarda kar payi, dagitim tarihi itibariyla
mevcut paylarin tlimiine, bunlarin ihra¢ ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak
dagitilir. Sirket, TTK ve Sermaye Piyasast Mevzuati, Esas S6zlesmesi, Kar Dagitim Politikas1
ve Genel Kurul Karar1 dogrultusunda kar dagitim karar1 alir ve kér dagitimi yapar. Esas
Sozlesme hiikiimlerine gore dagitilmasina karar verilen kar pay1 geri alinamaz.

i) Zamanasimi: Yoktur.

1ii) Hakkin kullanimina iliskin sinirlamalar ve bu hakkin yurt disinda yerlesik pay
sahipleri tarafindan kullanim prosediirii: Hak kullanimina iliskin herhangi bir sinirlama
bulunmamaktadir. Hak kullanim prosediirii, yurt disinda ve yurt icinde yerlesik pay sahipleri
icin aynidir. Paylari, MKK nezdinde ve Yatirnm Kuruluslari altindaki yatirnme1 hesaplarinda
kayden saklamada bulunan ortaklarin kar payr 6demeleri MKK araciligiyla ortaklarimizin
hesaplarina aktarilmaktadir. Tam ve Dar Miikellef tiizel kisiler, kar payr almak iizere
yapacaklar1 miiracaatta miikellefiyet bilgilerini ibraz etmekle ytlikiimliidiirler.

iv) Kar pay1 orani veya hesaplanma yontemi, 6demelerin donemleri ve kiimiilatif
mahiyette olup olmadigi: Kér payi, esas sozlesme hiikiimlerine uygun olarak TTK ve sermaye
pilyasast mevzuati uyarinca tespit edilir ve dagitim tarihi itibartyla mevcut paylarin tiimiine,
bunlarin ihra¢ ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir. Genel Kurul, kar
dagitim politikasi ¢ercevesinde, karin dagitilmamasi ya da kismen veya tamamen dagitilmasi
konularinda karar almaya yetkilidir. Kar dagitiminda, Sermaye Piyasas1 Mevzuati ile belirlenen
stirelere uyulur. SPK’nin 11-19.1 sayili Kéar Pay1 Tebligi hiikiimleri uyarinca, kar payr dagitim
islemlerine en ge¢ dagitim karar1 verilen genel kurul toplantisinin yapildig: hesap dénemi sonu
itibariyla baglanmas1 gerekmektedir.

b) Oy Hakki (SPKn md. 30; TTK md. 432-436): SPKn’nun 30 uncu maddesi
uyarinca, halka acik ortaklik genel kuruluna katilma ve oy kullanma hakki, pay sahibinin
paylarin1 herhangi bir kurulus nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz.

TTK’nin 434 iincti maddesi uyarinca, her pay sahibi sadece bir paya sahip olsa da en az
bir oy hakkini haizdir. Pay sahipleri, oy haklarim1 genel kurulda, paylarinin toplam itibari
degeriyle orantili olarak kullanir. TTK’nin 432 nci maddesinde, bir payin, birden ¢ok kisinin
ortak miilkiyetinde olmasi halinde, ortaklarin iglerinden birini veya tigiincii bir kisiyi genel
kurulda paydan dogan haklarin1 kullanmasi i¢in temsilci olarak atayabilecekleri hiikme
baglanmistir. Bir payin {izerinde intifa hakki bulunmasi halinde, aksi kararlagtirilmamigsa, oy
hakki, intifa hakki sahibi tarafindan kullanilir. Ancak, intifa hakki sahibi, pay sahibinin
menfaatlerini hakkaniyete uygun bir sekilde goz Onilinde tutarak hareket etmemis olmasi
dolayisiyla pay sahibine kars1 sorumludur.
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TTK madde 433 uyarinca, oy hakkinin kullanilmasina iliskin sinirlamalart dolanmak
veya herhangi bir sekilde etkisiz birakmak amaciyla paylarin veya pay senetlerinin devri ya da
pay senetlerinin bagkasina verilmesi gecersizdir. TTK’nin 435 inci maddesi uyarinca, oy hakki,
payin, kanunen veya esas sozlesmeyle belirlenmis bulunan en az miktarinin 6denmesiyle dogar.

TTK’nin 436 nc1 maddesinde ise, pay sahibinin kendisi, esi, alt ve listsoyu veya bunlarin
ortagr olduklar1 sahis sirketleri ya da hakimiyetleri altindaki sermaye sirketleri ile sirket
arasindaki kisisel nitelikte bir ise veya isleme veya herhangi bir yargi kurumu ya da hakemdeki
davaya iligkin olan miizakerelerde oy kullanamayacagi belirtilmektedir. Sirket yonetim kurulu
tiyeleriyle yonetimde gorevli imza yetkisini haiz kisiler, yonetim kurulu lyelerinin ibra
edilmelerine iliskin kararlarda kendilerine ait paylardan dogan oy haklarini kullanamaz.

Sirket Esas Sozlesmesinin “Genel Kurul Toplant1 Nisab1 ve Oy Hakki” baslikl1 18 inci
maddesinde, Genel Kurul toplantilarinda hazir bulunan ortaklarin veya vekillerinin her pay igin
bir oy hakki oldugu belirtilmektedir.

c) Yeni Pay Alma Hakki (TTK md. 461): TTK'nin 461 inci maddesi uyarinca, her
pay sahibi, yeni ¢ikarilan paylardan, mevcut paylarinin sermayeye oranina gore, yeni pay alma
hakkina haizdir.

d) Bedelsiz Pay Edinme Hakki (SPKn md. 19; TTK md. 462): TTK md. 462
uyarinca esas s0zlesme veya genel kurul karariyla ayrilmis ve belirli bir amaca 6zgiilenmemis
yedek akgeler ile kanuni yedek akgelerin serbestce kullanlabilen kisimlart ve mevzuatin
bilangoya konulmasina, sermayeye eklenmesine izin verdigi fonlar sermayeye doniistiiriilerek
sermaye i¢ kaynaklardan artirilabilir. SPKn’nun 19 uncu maddesi ve VII-128.1 sayili1 “Pay
Tebligi” hiikiimleri uyarinca, Sirket’in sermaye artirnmlarinda, bedelsiz paylar artirim
tarthindeki mevcut paylara dagitilir.

e) Tasfiyeden Pay Alma Hakki (TTK md. 507): Sirket’in sona ermesi ve tasfiyesi
hususlarinda, TTK hiikiimleri ve Sermaye Piyasas1t Mevzuati hiikiimleri uygulanir. Buna gore,
Sirket’in sona ermesi halinde her pay sahibi, tasfiye sonucunda kalan tutara pay1 oraninda
katilir.

f) Ortakhktan Ayrilma Hakki (SPKn md. 24): SPKn'nun 24 {incii maddesi ve II-
23.3 sayili “Onemli Nitelikteki Islemler ve Ayrilma Hakki Tebligi” hiikiimleri uyarinca, 6nemli
nitelikteki islemin kamuya agiklandigi tarih itibartyla ortaklikta pay sahibi olan ve genel kurul
toplantisina katilarak dnemli nitelikteki isleme iliskin giindem maddesine olumsuz oy veren ve
bu muhalefeti toplanti tutanagina gecirten pay sahipleri, paylarmi Sirket’e satarak ayrilma
hakkina sahiptir.

g) Ortakliktan Cikarma ve Satma Hakki (SPKn md. 27): SPKn’nun 27 nci maddesi
ve [1-27.3 sayil1 “Ortakliktan Cikarma ve Satma Haklar1 Tebligi” hiikiimleri uyarinca, pay alim
teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak iizere baska bir sekilde sahip
olunan paylara iligkin oy haklarinin, ortaklifin oy haklarmin %98’ine ulagsmasi veya bu
durumda iken ek pay alinmasi durumunda, anilan Tebligde belirtilen istisnalar hari¢ olmak
tizere, hakim ortak agisindan sahip olduklari paylarin imtiyazli olup olmadig:r dikkate
alinmaksizin diger pay sahiplerinin tamamini ortakliktan cikarma hakki, diger ortaklar
acisindan da paylarin1 hakim ortaga satma hakki dogar. Hakim ortaklar, SPK tarafindan
belirlenen siire iginde, azinlikta kalan ortaklarin paylarinin iptalini ve bunlar karsiligi
cikarilacak yeni paylarin kendilerine satilmasini ortakliktan talep edebilirler. Azinlikta kalan
pay sahipleri ise Kurulca belirlenen siire icinde, paylarmin adil bir bedel karsiliginda satin
alinmasini hakim ortaklardan ve bunlarla birlikte hareket edenlerden talep edebilirler.
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h) Genel Kurula Davet ve Katilma Hakki (SPKn md. 29 ve 30; TTK md. 414-415,
419, 425 ve 1527; 11-30.1 sayilh Vekaleten Oy Kullanilmasi1 ve Cagri1 Yoluyla Vekalet
Toplanmasi Tebligi): TTK’nin 425 inci maddesi uyarinca, pay sahibinin, paylarindan dogan
haklarin1 kullanmak i¢in, genel kurula kendisi katilabilecegi gibi, pay sahibi olan veya olmayan
bir kisiyi de temsilci olarak genel kurula yollayabilir.

TTK’nin 1527 nci maddesinde ise, anonim sirketlerde genel kurullara elektronik
ortamda katilma, oneride bulunma, goriis agiklama ve oy verme, fiziki katilmanin ve oy
vermenin biitiin hukuki sonuglarini doguracagi hilkkme baglanmustir.

SPKn’nun 29 uncu maddesi cergevesinde, halka agik ortakliklar genel kurullarini,
toplantiya, esas sozlesmede gosterilen sekilde ortakligin internet sitesi ve KAP ile Kurulca
belirlenen diger yerlerde yayimlanan ilanla ¢agirmak zorundadir. Bu ¢agri, ilan ve toplanti
giinleri hari¢ olmak iizere toplanti tarihinden en az 3 (li¢) hafta dnce yapilir.

1) Genel Kurulda Miizakerelere Katilma Hakki (SPKn md.29 ve 30): Genel kurula
katilma ve oy kullanma hakki, pay sahibinin paylarin1 herhangi bir kurulus nezdinde depo
etmesi sartina baglanamaz. Paylart kayden izlenen halka agik ortakliklarin genel kurul
toplantilarina, yonetim kurulu tarafindan MKK’dan saglanan pay sahipleri listesi dikkate
aliarak olusturulan hazir bulunanlar listesinde ad1 yer alan pay sahipleri katilabilir. Bu listede
ad1 bulunan pay sahipleri kimlik gostererek genel kurula katilirlar. Genel kurula davet ve
katilma hakkina iliskin usul ve esaslar ayrica Sirket Esas Sozlesmesi’nin 15 ila 22 nci
maddelerinde yer almaktadir.

i) Bilgi Alma ve Inceleme Hakki (SPKn md.14; TTK md.437): SPKn’nun 14 iincii
maddesi uyarinca, Sirket, kamuya agiklanacak veya gerektiginde Kurulca istenecek finansal
tablo ve raporlari, sekil ve icerik bakimindan TMS ¢ergevesinde Kurulca belirlenen
diizenlemelere uygun olarak, zamaninda, tam ve dogru bir sekilde hazirlamak ve ibraz etmek
zorundadir.

SPKn'nun 14 {incti maddesi, I1-14.1 sayil1 “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
Iliskin Esaslar Tebligi” ve TTK'nin 437 nci maddesi uyarinca finansal tablolar, ydnetim
kurulunun yillik faaliyet raporu, denetleme raporlari ve yonetim kurulunun kar dagitim onerisi,
genel kurulun toplantisindan en az ii¢ hafta once, Sirket’in merkez ve subelerinde, pay
sahiplerinin incelemesine hazir bulundurulur. Bunlardan finansal tablolar bir yil siire ile
merkezde ve subelerde pay sahiplerinin bilgi edinmelerine agik tutulur. Her pay sahibi, gideri
Sirket’e ait olmak tizere konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuyla konsolide
finansal durum tablosunun bir suretini isteyebilir. Pay sahibi genel kurulda, yonetim
kurulundan, Sirket’in isleri; denet¢ilerden denetimin yapilma sekli ve sonuglar1 hakkinda bilgi
isteyebilir. Bilgi verme yiikiimii, Sirket’in bagh sirketlerini de kapsar. Verilecek bilgiler, hesap
verme ve diiriistliik ilkeleri bakimindan 6zenli ve ger¢ege uygun olmalidir.

j) iIptal Davas1 Acma Hakki (SPKn md. 18/6 ve 20/2; TTK md. 445-451):
Kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar sahsen kendilerine yiikletilebildigi olciide
yonetim kurulu tiyeleri ve hazirladiklari raporlarla sinirl olarak bagimsiz denetimi yapanlar,
ara donem finansal tablolarinin gergegi diiriist bir sekilde yansitmamasindan veya mevzuat ile
muhasebe ilke ve kurallarina uygun olarak diizenlenmemis olmasi nedeniyle dagitilan kér pay1
avansinin dogru olmamasindan dogan zararlar i¢in ortaklifa, pay sahiplerine, ortaklik
alacaklilarina ve ayrica dogrudan dogruya olmak {izere kar pay1 avansinin kararlastirildigi veya
0dendigi hesap donemi i¢inde pay iktisap etmis bulunan kisilere kars1 sorumludurlar. Hukuki
sorumluluk doguran hallerin varlig1 halinde, pay sahipleri ve yonetim kurulu tiyeleri tarafindan
kararin ilanindan itibaren otuz giin i¢inde, iptal davasi agilabilir.
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Genel kurul toplantisinda hazir bulunup da karara olumsuz oy veren ve bu muhalefetini
tutanaga gegcirten, toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin, olumsuz oy kullanmis olsun ya
da olmasin; ¢agrinin usuliine gére yapilmadigini, giindemin geregi gibi ilan edilmedigini, genel
kurula katilma yetkisi bulunmayan kisilerin veya temsilcilerinin toplantiya katilip oy
kullandiklarini, genel kurula katilmasina ve oy kullanmasina haksiz olarak izin verilmedigini
ve yukarida sayilan aykiriliklarin genel kurul kararinin alinmasinda etkili oldugunu ileri siiren
pay sahipleri, kanun veya esas sdzlesme hiikiimlerine ve 6zellikle diiriistliik kuralina aykiri olan
genel kurul kararlari aleyhine, karar tarihinden itibaren ii¢ ay iginde Sirket merkezinin
bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesinde iptal davas1 agabilirler.

k) Azinhk Haklar1 (SPKn md. 27; TTK md. 411, 412, 420, 439, 531 ve 559):

SPKn’nun 27 nci maddesinde, ortakliktan ¢ikarma hakkinin dogdugu durumlarda,
azinlikta kalan pay sahipleri agisindan satma hakkinin dogdugu ve bu pay sahiplerinin Kurulca
belirlen siire i¢inde, paylarinin adil bir bedel karsiliginda satin alinmasini oy haklarinin Kurulca
belirlenen orana veya daha fazlasina sahip olan gergek veya tiizel kisilerden ve bunlarla birlikte
hareket edenlerden talep edebilecegi hikkme baglanmistir.

TTK’nin 411 inci maddesi uyarinca, sermayenin en az yirmide birini olusturan pay
sahipleri, yonetim kurulundan, yazili olarak gerektirici sebepleri ve giindemi belirterek, genel
kurulu toplantiya ¢agirmasimi veya genel kurul zaten toplanacak ise, karara baglanmasini
istedikleri konular1 giindeme koymasini isteyebilirler. TTK’nin 412 nci maddesinde, pay
sahiplerinin ¢agr1 veya giindeme madde konulmasma iliskin istemleri y6netim kurulu
tarafindan reddedildigi veya isteme yedi 1§ giinii i¢inde olumlu cevap verilmedigi takdirde, ayni
pay sahiplerinin bagvurusu lizerine, genel kurulun toplantiya ¢agrilmasina Sirket merkezinin
bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesi karar verebilecegi hiikme baglanmistir.

TTK madde 531°de, hakli sebeplerin varliginda, sermayenin en az yirmide birini temsil
eden paylarin sahiplerinin, Sirket’in merkezinin bulundugu asliye ticaret mahkemelerinden
Sirket’in feshine karar verilmesini isteyebilecegi ifade edilmektedir. TTK'nin 539 uncu maddesi
uyarinca ise, kurucularin, yonetim kurulu tiyelerinin, denet¢ilerin, Sirket’in kurulusundan ve
sermaye artirimindan dogan sorumluluklari, Sirket’in tescili tarthinden itibaren dort yil
ge¢medikge sulh ve ibra yoluyla kaldirilamaz. Bu siirenin ge¢gmesinden sonra da sulh ve ibra
ancak genel kurulun onayiyla gecerlilik kazanir. Bununla beraber, esas sermayenin yirmide
birini temsil eden pay sahipleri sulh ve ibranin onaylanmasina kars1 iseler, sulh ve ibra genel
kurulca onaylanmaz.

I) Ozel Denetim Isteme Hakkir (TTK md. 438 ve 439): Her pay sahibi, pay sahipligi
haklarinin kullanilabilmesi igin gerekli oldugu takdirde ve bilgi alma veya inceleme hakki: daha
once kullanilmigsa, belirli olaylarin 6zel bir denetimle agikliga kavusturulmasini, giindemde
yer almasa bile genel kuruldan isteyebilir. Genel kurul istemi onaylarsa, Sirket veya her bir pay
sahibi otuz giin igerisinde, Sirket merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesinden
bir 6zel denetci atanmasini isteyebilir. Genel kurulun 6zel denetim istemini reddetmesi halinde,
sermayenin en az yirmide birini olusturan pay sahipleri veya paylarinin itibarl degeri toplami
en az bir milyon Tiirk Liras1 olan pay sahipleri {i¢ ay i¢inde Sirket merkezinin bulundugu yer
asliye ticaret mahkemesinden 6zel denet¢i atamasini isteyebilir.
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23.6. Paylarin ihracina iliskin yetkili organ kararlari:

Sirket Yonetim Kurulunun 09.02.2023 tarih ve 2023/4 sayili toplantisinda; Sirketimizin
sermaye yapisinin giiglendirilmesi amaciyla ihtiyag duydugu fonlar1 tam ve zamaninda temin
edebilmesi, sermaye artirimi islemlerinin kisa siirede sonuglandirilabilmesi ve Borsada islem
goren pay fiyatinda Ongoriilen sermaye artirimi sonrasinda yasanacak sulanma etkisinin
azaltilmas1 amaciyla;

1) Esas Sozlesmenin 6 nc1 maddesinin Yonetim Kurulumuza vermis oldugu yetkiye
istinaden, 150.000.000,-TL (Yiizellimilyon Tiirk Lirasi) tutarindaki kayitli sermaye tavani
icerisinde 75.000.000,-TL (Yetmisbesmilyon Tiirk Lirasi) olan c¢ikarilmig sermayemizin
350.000.000,-TL ye (Ugyiizellimilyon Tiirk Liras1) ¢ikarilmasina,

2) Artirilan 275.000.000,-TL (Ikiyiizyetmigbesmilyon Tiirk Liras1) tutarmdaki
paylarin 209.000.000,-TL (Ikiyiizdokuzmilyon Tiirk Lirasi) tutarindaki kisminin Sirketimizin
yasal defter ve kayitlar1 ile Sermaye Piyasast Kurulu (Kurul) diizenlemeleri g¢ergevesinde
hazirlanarak en son kamuya agiklanan 30 Eyliil 2022 tarihli finansal tablolarinda yer alan
sermayeye eklenebilir i¢ kaynaklardan, kalan 66.000.000,-TL (Altmisaltimilyon Tiirk Lirasi)
tutarindaki kismimin ise ortaklarimizin yeni pay alma haklar kisitlanmaksizin nakden
karsilanmasina,

3) Artirilan 275.000.000,-TL(Ikiyiizyetmisbesmilyon Tiirk Liras1) nominal degerli
sermayeyi temsilen ihra¢ edilecek 27.500.000.000 adet (C) Grubu hamiline yazili imtiyazsiz
paylarm, Borsa Istanbul A.S. (Borsa)’nde islem goren nitelikte ve Kurul ile Merkezi Kayit
Kurulusu A.S. (MKK)’nin kaydilestirme ile 1lgili diizenlemeleri ¢ercevesinde kaydi pay olarak
ihracina,

4) Sermaye artirimi iglemleri kapsaminda aracilik faaliyetlerinin yerine getirilmesi
amaciyla Turkish Yatirnrm Menkul Degerler A.S. ile aracilik s6zlesmesi imzalanmasina,

5) Yeni pay alma hakkinin kullanilmasinda, beheri 1 Kurus nominal degerli 100 adet
paydan olusan 1,-TL (Bir Tiirk Liras1) nominal degerli bir payimn (1 lot) fiyatinin 5,-TL (Bes
Tiirk Lirasi) olarak belirlenmesine,

6) Yeni pay alma haklarinin 15 (Onbes) giin siireyle kullandirilmasina, bu siirenin son
giiniiniin resmi tatile rastlamasi halinde, yeni pay alma haklarini kullanim siiresinin izleyen is
giinii aksam1 sona ermesine,

7) Yeni pay alma haklarinin kullanilmasindan sonra kalan paylarin, beheri 1 Kurus
nominal degerli 100 adet paydan olusan 1,-TL (Bir Tiirk Liras1) nominal degerli bir paymn (1
lot) fiyatinin 5,-TL’den (Bes Tiirk Liras1) asag1 olmamak {izere Borsa Birincil Piyasasinda
olusacak fiyat {izerinden 2 (iki) isgiinii siireyle halka arz edilmesine,

8) Kurulun VII-128.1 sayili Pay Tebligi’nin 25 inci maddesi uyarinca, yeni pay alma
haklarinin kullanilmasi ve yeni pay alma haklarimin kullanilmasindan sonra kalan paylarin
halka arz edilmesi sonrasinda satilamayan pay olmasi halinde, s6z konusu satilamayan paylarin
6 (alt1) isgiinii icinde iptal edilmesine,

9) Kurulun VII-128.1 sayil1 Pay Tebligi ile 1I-5.1 sayili Izahname ve ihra¢ Belgesi
Tebligi hitkiimleri ¢ergevesinde, sermaye artirimi nedeniyle diizenlenecek izahname ile tasarruf
sahiplerine duyurunun onaylanmasi talebiyle Kurula bagvurulmasina,
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10) Sermaye artirnmi ve Esas Sozlesme degisikligi islemlerinin gergeklestirilmesi
amactyla Kurul, Ticaret Bakanligi, Borsa Istanbul A.S., MKK, Istanbul Takas ve Saklama
Bankasi A.S. ve ilgili diger kurum ve kuruluslar nezdinde gerekli basgvurularin yapilmasi, izin
veya onaylarin alinmasi, izahname, duyuru, sézlesme, beyan ve benzeri evraklarin imzalanmasi
dahil ama bunlarla sinirli olmamak iizere her tiirlii islemin yiiriitiilmesi hususunda Genel
Midiirliiglin yetkilendirilmesine

karar verilmistir.

23.7. Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayici veya
pay sahibinin haklarim kullanmasina engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadigina
iliskin bilgi:

Halka arz edilecek paylar tizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayici veya pay
sahibinin haklarini kullanmasina engel olacak herhangi bir kisitlama/kayit bulunmamaktadir.

24.  HALKA ARZA ILIiSKIN HUSUSLAR

24.1. Halka arzin kosullari, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve
halka arza katilmak icin yapilmasi gerekenler

24.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar:

Sermaye Piyasasi Kurulu disinda halka arz oncesi onay alinmasi gereken bagka bir
makam bulunmamaktadir.

24.1.2. Halka arz edilen paylarin nominal degeri:

Sirketimizin ¢ikarilmis sermayesi, 150.000.000,- (yiizellimilyon) TL kayitli sermaye
tavan1 igerisinde 66.000.000,- (altmisaltimilyon) TL’lik kismi nakden, 209.000.000,-
(ikiytizdokuzmilyon) TL’lik kismi i¢ kaynaklardan karsilanmak suretiyle 75.000.000,-
(yetmisbesmilyon) TL ndan 350.000.000,- (ii¢yiizellimilyon) TL’na artirilmaktadir. ihrac ve
halka arz edilecek paylar, her biri 1 (bir) Kurus itibari degerde 275.000.000,-
(ikiylizyetmigbesmilyon) TL nominal degerde, 27.500.000.000
(yirmiyedimilyarbesylizmilyon) adet (C) Grubu hamiline yazili imtiyazsiz paylardan olugmakta
olup, c¢ikarilmig sermayemize orani %366,6667 dir.

24.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katihm hakkinda bilgi
24.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Yeni pay alma haklarinin kullanimma Izahname’nin ilanindan sonra en ge¢ 10 (on)
1sglinii i¢erisinde baslanacak olup, yeni pay alma hakki kullanim siiresi 15 (onbes) giin olarak
belirlenmistir. Bu siirenin son giliniliniin resmi tatile rastlamasi halinde, yeni pay alma hakk1
kullanim siiresi izleyen is giinii aksami sona erecektir. Yeni pay alma hakki baglangi¢ ve bitis
tarihleri KAP’ta ilan edilecektir.

Yeni pay alma haklarinin kullandirilmasindan sonra satilamayan paylarin olmasi
halinde, bu paylar Borsa Birincil Piyasa’da halka arz edilecek olup, satis siiresi 2 (iki) isglinii
olarak belirlenmistir.
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Satisa sunulacak kalan paylarin nominal tutar1 ve halka arz tarihleri Tasarruf Sahiplerine
Satis Duyurusu ile Sirket’in Kurumsal Internet Sitesinde (www.egeseramik.com), KAP’ta
(www.kap.org.tr) ve Turkish Yatirim’in Internet sitesinde (www.turkishyatirim.com) ilan
edilecektir.

24.1.3.2. Halka arza basvuru siireci
a) Satis yontemi ve basvuru sekli:

Ihrag edilecek paylar, yeni pay alma hakkinin kullaniminda beheri 1 (bir) Kurus nominal
degerli 100 (yiiz) adet paydan olusan 1,- (bir) TL nominal degerli bir payin (1 lot) fiyatinin 5,-
(bes) TL’den, yeni pay alma haklarinin kullanimindan sonra ise beheri 1 (bir) Kurus nominal
degerli 100 (yliz) adet paydan olusan 1,- (bir) TL nominal degerli bir payin (1 lot) fiyatinin 5,-
(bes) TL’den asag1 olmamak iizere BIAS Birincil Piyasa’da olusacak fiyat iizerinden
satilacaktir.

Tasarruf sahiplerine satista SPK’nin I1-5.2 sayili Sermaye Piyasas1 Araglarinin Satist
Tebligi’nde yer alan “Borsa’da Satis” yontemi kullanilacaktir. Bu sermaye artirnminda pay
almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin satis siiresi i¢cinde BIAS’ta islem
yapmaya yetkili kurumlardan olugsan Borsa iiyelerinden birine bagvurmalar1 gerekmektedir.
Tasarruf sahipleri s6z konusu yetkili kuruluslarin sunmus oldugu kanallar dahilinde pay alimi
yapabilirler.

b) Pay bedellerinin 6denme yeri, sekli ve siiresine iligkin bilgi:

Yeni pay alma haklarini kullanmak isteyen ve paylar1 Merkezi Kaydi Sistem’de yetkili
kuruluslar nezdinde yatirim hesaplarinda muhafaza ve takip edilen ortaklarimiz, yeni pay alma
haklarini, hak kullaniminin yapilacag siire (15 giin) igerisinde her biri 1,- (bir) TL nominal
degerli 100 (yliz) adet pay i¢in 5,- (bes) TL olmak iizere hesaplanacak yeni pay alma tutarlarini
hesaplarinin bulundugu yetkili kurulus nezdindeki yatirim hesaplarina tam ve nakden
yatiracaklardir. Haklarin1 kullanmak istedikleri yoniinde iradelerini s6z konusu yetkili kurulusa
beyan ederek hak kullanim islemlerini gerceklestireceklerdir. Yeni pay alma bedelleri tahsil
edildikge, Sirket’in adina ve hesabina Turkish Bank A.S. istanbul Subesi nezdinde miinhasiran
bu sermaye artirirminda kullanilmak tizere agilan (IBAN: TR39 0009 6000 0016 4000 2145 05)
“6zel” hesaba MKK tarafindan aktarilacaktir.

Yeni pay alma hakkini kullanmak istemeyen ortaklarimiz ise bu haklarini yeni pay alma
hakki kupon pazarinin agik oldugu siire i¢inde ve hesaplarinin bulundugu yetkili kuruluglara
emir vermek suretiyle Borsada satabilirler. Yeni pay alma haklarini satin almak isteyen
yatirimeilar ise, ayni siire igerisinde yetkili kuruluslarina verecekleri yeni pay alma hakki alim
emirleri ile alis islemi gergeklestirebilirler. Yeni pay alma (riighan) hakkinin alinip satilabilmesi
icin Borsa tarafindan ilan edilecek siire i¢inde “R” 6zellik koduyla riighan hakki kupon siralar
isleme agilir. Riichan hakki kuponlari pay piyasasinda gegerli olan kurallar islem goriir. Riichan
hakki kupon pazarinin agilis giinii riichan hakki kullaniminin baslangi¢ giiniidiir. Riichan hakk1
kupon pazarinin kapanis (son islem) giinii ise riichan hakki kullanma siiresi sonundan onceki
besinci isgiiniidiir.

Yeni pay alma haklarinin kullanilmasindan sonra kalan paylar BIAS Birincil Piyasada
iki isgilinii stireyle 1,- (bir) TL nominal degerli 100 (yiiz) adet pay icin 5,- (bes) TL’den asagi
olmamak iizere Borsada olusacak fiyat iizerinden halka arz edilecektir. Yeni pay alma
haklarinin kullanimindan sonra kalan paylari satin almak suretiyle ortak olmak isteyen
yatirimcilar, Tasarruf Sahiplerine Satis Duyurusu ile duyurulacak satis tarihleri arasinda Borsa
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Pay Piyasasi’nda islem yapmaya yetkili kuruluslardan birine basvurmak suretiyle pay
bedellerini yetkili kurulus nezdindeki yatirim hesaplarina yatirarak ve alim emri ileterek pay
sahibi olabilirler. Halka arz edilen paylarin satiginin iki iggiiniinden 6nce tamamlanmasi halinde
satis sona erdirilecektir. Bu paylarin takasi (T+2) gilinde, Takasbank / MKK nezdinde
gerceklestirilecektir. Halka arzda yatirilan pay bedelleri, halka arz iglemlerini yiirliten Borsa
Uyesi Turkish Yatirim tarafindan tahsil edildikce Sirket’in yukarida belirtilen “6zel” hesabina
yatirilacaktir.

c) Basvuru yerleri:

Bu sermaye artiriminda yeni pay alma haklarinin kullanimi1 ve yeni pay alma haklarinin
kullanimindan sonra kalan paylar1 satin almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf
sahiplerinin duyurulacak satis siiresi icinde BIAS Pay Piyasasi’nda islem yapmaya yetkili
kuruluglardan birine bagvurmasi gerekmektedir. Borsada islem yapmaya yetkili kuruluslarin
listesi BIAS Aylik Biilteninde ve Internet Sitesinin (Www.borsaistanbul.com) “Uyeler” baslikli
boliimiinde, TSPB’nin Internet Sitesinde (www.tspb.org.tr) ve SPK’nin Internet Sitesinin
(www.spk.gov.tr) “Kurumlar” baslikli boliimiinde yer almaktadir.

d) Paylarin dagitim zamani ve yeri:

Halka arzdan pay alan ortaklarimizin s6z konusu paylari Sermaye Piyasas1t Mevzuati
cercevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baglanacaktir.

24.1.4. Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi veya
ertelenebilecegi ile satis basladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadigina dair
aciklama:

Halka arzin iptali veya ertelenmesi; yasama, yiiriitme organlari, sermaye piyasalari ile
ilgili karar almaya yetkili organlar ve diger resmi kurum ve kuruluslar tarafindan yapilan
diizenlemeler nedeniyle, Turkish Yatirinm’in ve/veya Sirket’in diizenlenen “Aracilik
Sozlesmesi” kapsamindaki yiikiimliiliiklerini yerine getirmesini imkansiz kilacak veya énemli
Olciide giiglestirecek hukuki diizenlemeler yapilmasi, Sirket, Sirket ortaklari, Sirket Yonetim
Kurulu iiyeleri, Sirket’in iligkili taraflar1 ve yonetimde s6z sahibi personeli hakkinda, paylarin
halka arzini etkileyecek olay, dava veya sorusturma ortaya ¢ikmis olmasi, sermaye artirimi
siiresi iginde Sirket’in mali durumunda meydana gelen ve Izahname’de yer alan bilgilerin
bundan boyle gercege aykiri hale gelmesi sonucunda dogacak olumsuz degisikliklerin ortaya
¢ikmasi gibi olaganiistii kosullarin olusmasi hallerinde miimkiindiir.

Ayrica, SPK’nin II-5.1 sayili “Izahname ve Ihra¢ Belgesi Tebligi”nin 24 iincii
maddesinin birinci fikrasinda su hiikiim bulunmaktadir: “Lzahname ile kamuya aciklanan
bilgilerde satisa bagslamadan once veya satis siiresi i¢erisinde yatirimcilarin yatirim kararini
etkileyebilecek degisikliklerin veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmast halinde, bu durum ihraggi
veya halka arz eden tarafindan yazili olarak derhal Kurula bildirilir. Degisiklik gerektiren veya
yveni hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde, ihragg¢t, halka arz eden veya bunlarin uygun goriigii
tizerinei yetkili kuruluglar tarafindan sati siireci durdurulabiliv. Bu durum yazili olarak Kurula
bildirilir. Satig siireci ihracg¢i, halka arz eden veya yetkili kuruluslar tarafindan durdurulmaz
ise, gerekli goriilmesi durumunda Kurulca satis siirecinin durdurulmasina karar verilir.”

Bunun yaninda, iilke genelinde afet, olaganiistii durum, savas ilan edilmesi, ekonomik
kriz belirtilerinin derinleserek altindan kalkamayacak seviyeye gelmesi gibi nedenlerle halka
arzin ertelenmesi s6z konusu olabilir.

119


http://www.borsaistanbul.com/
http://www.tspb.org.tr/
http://www.spk.gov.tr/

Halka arzin yukarida sayilan nedenler disinda iptali s6z konusu olmayip, yeni pay alma
hakk1 kullanimi suretiyle satisin baslamasi sonrasinda halka arz iptal edilmeyecektir.

24.1.5. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatiriomcilar tarafindan satis fiyatinin
iizerinde 6denen tutarlarin iade sekli hakkinda bilgi:

Halka arz islemleri BIAS Birinci Piyasa’da gergekleseceginden ve talep toplama
yontemi kullanilmayacagindan karsilanamayan taleplere iliskin bedel iadesi s6z konusu
degildir.

24.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlari hakkinda bilgi:

Yeni pay alma hakki kullaniminda mevcut ortaklarimiz Sirket’te sahibi olduklar1 pay
oraninda yeni pay alma haklarini kullanabilirler. Ayrica, mevcut ortaklarimizin yeni pay alma
haklarin1 kullanma zorunlulugu bulunmamaktadir.

Yeni pay alma haklarinin kullanilmasindan sonra kalan paylarin Borsada halka arzinda
herhangi bir kisitlama bulunmamakta olup, yatirimeilar BIAS Birincil Piyasa’da gerceklesen
fiyatlar lizerinden 1 lot ve katlar1 seklinde pay alabileceklerdir.

24.1.7. Yatirimcilarin satin alma taleplerinden vazgecme haklarina iliskin bilgi:

SPKn’nun 8 inci maddesi uyarinca, izahname ile kamuya aciklanan bilgilerde, satisa
baslamadan Once veya satig siiresi i¢inde yatirimcilarin yatirnm kararini etkileyebilecek
degisiklik veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde durum ihragg1r veya halka arz eden
tarafindan en uygun haberlesme vasitasiyla derhal Kurula bildirilir.

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde, satis siireci
durdurulabilir.

Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarithinden itibaren yedi is giinii
icinde SPKn’nda yer alan esaslar cer¢evesinde Kurulca onaylanir ve izahnamenin degisen veya
yeni eklenen hususlara iligkin kism1 yayimlanir.

Degisiklik veya yeni hususlarin yayimlanmasindan 6nce pay satin almak i¢in talepte
bulunmus olan yatirimcilar, Izahnamede yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasindan
itibaren iki i gilinii i¢inde taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.

24.1.8. Paylarin teslim yontemi ve siiresi:

Thrag edilecek paylar kaydilestirme esaslar1 ¢er¢evesinde MKK tarafindan hak sahipleri
bazinda kayden izlenecek olup, paylarin fiziki teslimi yapilmayacaktir. Kaydi paylar hak
kullanim siiresi boyunca, hak kullanimi isleminin yapildigi giin icerisinde kayden teslim
edilecektir.

Yeni pay alma haklarinmn kullamlmasindan sonra kalan paylarm BIAS Birincil
Piyasa’da halka arz edilmesinde, kaydi paylar, islem tarihinden iki (T+2) isgilinii sonra
yatirimeilarin MKK nezdindeki hesaplarina aktarilacaktir.
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24.1.9. Halka arz sonug¢larinin ne sekilde kamuya duyurulacag: hakkinda bilgi:

Halka arz sonucglari, Kurul’'un sermaye piyasast araglarinin satisina iliskin
diizenlemelerinde yer alan esaslar ¢ergevesinde, dagitim listesinin kesinlestigi glinii takip eden
iki is gilinii icerisinde Kurul’un 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina iliskin diizenlemeleri
uyarinca kamuya duyurulur.

24.1.10. Yeni Pay Alma Hakkina iliskin Bilgiler

a) Yeni pay alma haklarmmn kisitlamp kisitlanmadigi, kisitlandiysa Kisitlanma
nedenlerine iliskin bilgi:

Ortaklarimizin yeni pay alma haklar kisitlanmamagtir.

b) Belli Kisilere tahsis edilen paylarin ayri ayri nominal deger ve sayisi:
Yoktur.

¢) Yeni pay alma hakkimin kullamlmasindan sonra kalan paylar icin tahsis karari
alinip alinmadig:

Ortaklarimizin yeni pay alma haklarinin kullanilmasindan sonra kalan paylar i¢in tahsis
karar1 alinmamuis olup, kalan paylar BIAS Birincil Piyasa’da halka arz edilecektir.

d) Yeni pay alma haklari, asagida belirtilen basvuru yerlerinde Sirket tarafindan
daha sonra KAP (www.kap.org.tr) aracihig ile duyurulacak tarihler arasinda, 15 (onbes)
giin siireyle kullandirilacaktir. Bu siirenin son giiniiniin resmi tatile rastlamasi halinde,
yeni pay alma hakki kullanim siiresi, izleyen is giinii aksami sona erecektir.

Bir payin nominal degeri 1 (bir) Kurus olup, beheri 1 (bir) Kurus nominal degerli 100
(yliz) adet paydan olusan 1,- (bir) TL nominal degerli bir pay (1 lot) 5,- (bes) TL’den satisa
sunulacaktir.

e) Ortaklarm, ¢ikarilmis sermayedeki mevcut paylarina gore yeni pay alma
orani:

Ortaklarimizin %278,6667 oraninda bedelsiz ve %88 oraninda bedelli olmak {izere
toplam yeni pay alma orani %366,6667 dir.

f) Pay bedellerinin 6denme yeri ve sekline iliskin bilgi:

Pay bedelleri, Turkish Bank A.S. istanbul Subesi nezdinde miinhasiran bu sermaye
artinminda kullanilmak tizere Sirketimiz adina agilan (IBAN: TR TR39 0009 6000 0016 4000
2145 05) “0zel” TL hesaba yatirilacaktir.

Yeni pay alma haklarin1 kullanmak isteyen ve paylart MKS'de yetkili kuruluslar
nezdinde yatirim hesaplarinda muhafaza ve takip edilen ortaklarimiz, yeni pay alma hakk1
kullanim bedellerini, yeni pay alma hakki kullanim siiresi i¢inde tam ve nakit olarak yetkili
kuruluglar nezdindeki yatirnm hesaplarina yatirmak suretiyle yeni pay alma haklarim
kullanacaklardir. Pay bedelleri tahsil edildik¢e, yukarida belirtilen banka subesinde acilan
“0zel” TL hesaba MKK tarafindan aktarilacaktir.
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g) Basvuru sekli ve paylarin dagitim zamani ve yeri:

Kavdilestirilmemis Paylara iliskin Esaslar

Halen ellerindeki hisse senetlerini kaydilestirmemis ortaklarimizin, yeni pay alma
haklarin1 kullanabilmek i¢in dncelikle yeni pay alma (richan) hakki kullanim stiresi i¢inde
tamamlanacak sekilde Sirket’in “Kemalpasa OSB Mah. Ansizca Sanayi Sitesi Sok. N0:297/1
35730 Kemalpasa IZMIR” veya “Mecidiyekdy Mah. Biiyiikdere Cad. info Center No:87/1
Polat Han Sisli / ISTANBUL” adreslerinden birine miiracaat ederek, hisse senetlerini
kaydilestirmeleri gerekmektedir.

Hak sahiplerince fiziken muhafazasina devam edilen ve kaydilestirilmemis hisse senetleri
borsada islem goremeyecektir. Bunlarin yeniden borsada islem gorebilmesi, kaydilestirilmeleri
amaciyla teslim edilerek, MKK nezdinde hak sahipliklerine iliskin kayitlarin olusturulmasina
baglidir.

SPKn’nun 13 iincli maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca kaydilestirilmesine karar
verilen sermaye piyasasi araclarinin Kurulca belirlenen esaslar ¢ergevesinde teslimi zorunludur.
Teslim edilen sermaye piyasasi araglar1 kendiliginden hiikiimsiiz hale gelir. Teslim edilmeyen
sermaye piyasasi araglari ise kaydilestirilme kararindan sonra borsada islem goremez, araci
kurumlarca bu sermaye piyasasi araglarinin alim satimina aracilik edilemez. SPKn’nun yayimi
tarthinden Once kaydilestirilen ve teslim edilen paylar ile kaydilestirme kararinin alinmasina
ragmen heniiz teslim edilmemis paylar hakkinda da SPKn’nun 13 iincii maddesinin dordiincii
fikras1 uygulanir.

Kayvdilestirilmis Paylara iliskin Esaslar

i) Yeni pay alma haklarini kullanmak isteyen ortaklarimizdan,

a. Paylar1 dolagimda olmayanlar yeni pay tutarini hesaplarmin bulundugu araci
kurumlar veya ihragci araciligiyla

b. Paylari dolagimda olanlar ise yeni pay tutarini hesaplarinin bulundugu aract kurumlar
araciligiyla

yeni pay alma hakki kullanim siiresi i¢cinde tam ve nakit olarak yatiracaklardir.

i) Belirtilen yeni pay alma hakki kullanim siiresi i¢inde pay bedellerinin 6denmemesi
halinde, yeni pay alma hakki kullanilamayacaktir.

iii) Bu sermaye artinminda yeni pay alma hakkini kullanmak istemeyen ortaklarimiz,
yeni pay alma hakki kullanim siiresi i¢cinde bu hakkini satabilirler.

h) Kullanilmayan yeni pay alma haklarimin nasil degerlendirilecegine iliskin bilgi:

Yeni pay alma haklarin1 kullanmak istemeyen pay sahiplerimiz bu haklarini yeni pay
alma haklarinin kullanim siiresi igerisinde Borsa’nm ilgili pazarinda (Borsa Istanbul Riighan
Hakki Kupon Pazar1) olusan piyasa fiyatindan satabileceklerdir. Yeni pay alma haklarinin alinip
satilmasi i¢in Borsa tarafindan belirlenen siire igerisinde “R” 6zellik kodu ile yeni pay alma
hakki (riigchan hakki) kupon siralar1 isleme agilir. Riichan hakki kuponlar1 pay piyasasinda
gecerli kurallarla islem goriir. Islemlerin baslangi¢ giinii yeni pay alma hakkinin baslangig
giintidiir. Riighan hakki kupon pazarinin son islem giinii ise riichan hakki kullanma siiresinin
sonundan Onceki besinci islem giiniidiir.
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Yeni pay alma haklarinin kullanimindan sonra kalan paylarin satisinda SPK’nin 11-5.2
sayil1 “Sermaye Piyasasi Araglarinin Satis1 Tebligi”nde yer alan “Borsada Satig” yontemi
kullanilacak olup, paylar nominal degerinin altinda olmamak iizere BIAS Birincil Piyasa’da
olusacak fiyattan 2 (iki) isgiinii slireyle satisa sunulacaktir.

SPK’nin VII-128.1 sayil1 Pay Tebligi’nin 25/1-a hilkkmii uyarinca, nakden artirilacak
sermayeyi temsil eden paylardan halka arz siiresinin sona ermesinden sonra satilamayan pay
kalmas1 durumunda, sdz konusu paylar BIAS Birincil Piyasa’da halka arz siiresini takiben 6
(alt1) isgiinii i¢inde iptal edilecektir.

24.1.11. Satin alma taahhiidiinde bulunan gercek ve/veya tiizel kisilerin ady, is adresleri ve
bir payin satin alma fiyati ile bu Kisilerin ihracggi ile olan iliskisi hakkinda bilgi:

Halka arz edilen paylardan satin alinmayan kismina iliskin satin alma taahhiidiinde
bulunulmamistir. Ancak, Sirket ortaklarindan Ibrahim Polat Holding A.S., Ibrahim POLAT,
Adnan POLAT ve Murat POLAT nakit sermaye artinminda ortaya ¢ikacak nakit sermaye
koyma bor¢larina (yeni pay alma haklarina) mahsup edilmek iizere 10.02.2023 tarihinde
Sirketimizin banka hesabina 225.923.574,09 TL yatirmislardir.

24.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satis duyurusunun ilan edilecegi gazeteler:
Yoktur.

24.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandirilip nemalandirilmayacagi,
nemalandirilacaksa esaslari:

Nemalandirilmayacaktir.

24.1.14. Halka arzda icsel bilgiye ulasabilecek konumdaki Kisilerin listesi:
Halka arzda igsel bilgiye ulasabilecek kisilerin listesi asagidaki tabloda verilmektedir:

ICSEL BILGIYE ULASABILECEK KIiSILERIN LISTESI
Ad1 Soyadi Gorevi Icsel Bilgiye Erisim Sebebi
Ibrahim Polat Holding A.S. Ortak Sirket’in %5 ve iizerinde pay sahibi
Adnan POLAT Ortak Dogrudan ve dolayl1 ortagi
Ibrahim POLAT Onursal Bagkan Sirket Onursal Bagkani
Murat POLAT Yénetim Kurulu Baskan1 | Sirket Yénetim Kurulu Uyesi
Ibrahim Fikret POLAT Yénetim Kurulu Bsk. Yrd. | Sirket Yonetim Kurulu Uyesi
Enver SEVER Yonetim Kurulu Uyesi Sirket Yénetim Kurulu Uyesi
Siamak JALILI Yénetim Kurulu Uyesi Sirket Yonetim Kurulu Uyesi
Tuba TARLAN Yonetim Kurulu Uyesi Sirket Yénetim Kurulu Uyesi
Tola BECER Yénetim Kurulu Uyesi Sirket Yonetim Kurulu Uyesi
Songiil SEL Y 6netim \Ij:lillllllu Baskan E;a;}lllilr;lBI;gll(ztn I\{/Zﬁll?g A.S. YoOnetim
Ozlem OZKAN Yonetici Asistant 1sxlsrikset:et1n1 Yonetim  Kurulu - Bagkam
Seyma USTE Yonetici Asistan Genel Miidiir Asistan1
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Aysel HATIPOGLU

Mali isler Grup Baskan -
CFO

Ibrahim Polat Holding A.S.’nin Mali
Isler Grup Baskani (CFO)

Ozan Serkan ULU

Biit¢e ve Raporlama Miidiirii

Ibrahim Polat Holding A.S. Biitce ve
Raporlama Miidiirii

Nurgiin AY Genel Miidiir Sirket Genel Miidiirii

Ishak Volkan DERINBAY Genel Midiir Yardimcisi Sirket Genel Miidiir Yardimcisi
Mehmet BASTAS Mailliisils(lici;r\ifi/l Sl{laglll?umm E/}glgﬁérli\i/lali Isler ve Yatirimer Iliskileri
Meliha KURT Mali isler Miidiir Yardimcist | Sirket Mali Isler Miidiir Yardimecisi
Nevin CIFTCIOGLU Bilgi Teknolojileri Miidiirii | Sirket Bilgi Teknolojileri Miidiirii
Nefise Secil MUTLU Dis Ticaret Satis Miidiirii | Sirket Dis Ticaret Satis Miidiirii
Volkan HASBORA Arge Urge Miidiirii Sirket Arge Urge Miidiirii

Dr. Selma KURTAY

Danigman-Egitmen

Sirket Sermaye Piyasasi Danigmani

Ulascan KILIC Hukuk Danigmant Demir Hukuk Biirosu

Gizem BELDIBI Hukuk Danigmani Demir Hukuk Biirosu

Arsin DEMIR Hukuk Danismani Demir Hukuk Biirosu

Veciha UCAR Hukuk Danigmani Demir Hukuk Biirosu

Selen AYDALGA Hukuk Danigmani Demir Hukuk Biirosu
i - As Bagimsiz Denetim ve Yeminli

Egemen TANRIKULU Yeminli Mali Miisavir Mali Miisavirlik A.S.
P . | As Bagimsiz Denetim ve Yeminli

Osman Tugrul OZSUT Sorumlu Ortak, Bag Denetci Mali Miisavirlik A.S.
" . . As Bagimsiz Denetim ve Yeminli

Oner OZKUL — Mali Miisavirlik A.S.
. As Bagimsiz Denetim ve Yeminli

Nurten KAHYA Denetgi Mali Miisavirlik A.S.
. . . As Bagimsiz Denetim ve Yeminli

Ilkay SUVAKCI Kidemli Denetgi Mali Miisavirlik A.S.
. ) As Bagimsiz Denetim ve Yeminli

Giilsen TURAN Denetei Mali Miisavirlik A.S.
. . As Bagimsiz Denetim ve Yeminli

Levent ERGUVEN Denetci Mali Miisavirlik A.S.
Emine KIRAN TASOYAN Deneti As Bagimsiz Denetim ve Yeminli

Mali Miisavirlik A.S.

Nagihan KARAMAN

Denetci Yardimcist

As Bagimsiz Denetim ve Yeminli
Mali Misavirlik A.S.

Hande DUZ

Denetci Yardimcist

As Bagimsiz Denetim ve Yeminli
Mali Misavirlik A.S.

Ebru KARTAL

Denet¢i Yardimcisi

As Bagimsiz Denetim ve Yeminli
Mali Musavirlik A.S.

Ibrahim Hakan . . g

BORTECENE Yonetim Kurulu Baskan1 | Turkish Yatirim Menkul Degerler A.S.
Ismail Aydin GUNTER Yénetim Kurulu Bsk. Yrd. | Turkish Yatirim Menkul Degerler A.S.
Murat ARIG Yénetim Kurulu Uyesi Turkish Yatirim Menkul Degerler A.S.
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Mithat ARIKAN

Yénetim Kurulu Uyesi

Turkish Yatirim Menkul Degerler A.S.

Genel Mudir

Bars BORTECENE Yonetim Kurulu Uyesi Turkish Yatirim Menkul Degerler A.S.
Seckin ATILLA Yonetim Kurulu Uyesi Turkish Yatinm Menkul Degerler A.S.
Atiye Berrin CANKAY Yonetim Kurulu Uyesi Turkish Yatirrm Menkul Degerler A.S.
Alev SICAKYUZ Yonetim Kurulu Uyesi Turkish Yatirnm Menkul Degerler A.S.
Hiiseyin Taylan Mali isler ve Idari islerden | Turkish Yatirim Menkul Degerler A.S.
VECDISOY Sorumlu Direktor

Tevfik Metin AYISIK Yonetim Kurulu Uyesi ve Turkish Yatirim Menkul Degerler A.S.

Galip Selguk

Kurumsal Finansman

Turkish Yatirim Menkul Degerler A.S.

KERMOOGLU Departmani Danisman

Adil SAHIN Kurumsal Finansman Turkish Yatirim Menkul Degerler A.S.
Departmani Danisman

Emre OZCAKMAK Kurumsal Finansman Turkish Yatirnm Menkul Degerler A.S.

Departmani Yonetmen Yrd.

Kurumsal Finansman

Emre KAVAKLI
Danismani

Turkish Yatirim Menkul Degerler A.S.

24.2. Dagitim ve tahsis plani:

24.2.1. ihragcimn bildigi 6l¢iide, ihraccimin ana hissedarlari veya yonetim kurulu iiyeleri
ile yonetimde s6z sahibi kisilerin yapilacak halka arzda istirak taahhiidiinde bulunma
niyetinin olup olmadig1 veya herhangi bir kisinin halka arz edilecek paylarin yiizde
besinden fazlasina taahhiitte bulunmaya niyetli olup olmadigina iliskin bilgi:

Yoktur.

24.2.2. Talepte bulunan yatirimcilara, halka arzdan aldiklar1 kesinlesmis pay miktarinin
bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Halka arzdan talepte bulunan yatirimcilar, halka arzdan aldiklari kesinlesmis pay
miktarini halka arzdan pay almak i¢in bagvurmus olduklari aract kurumdan 6grenebileceklerdir.

24.3. Paylarin fiyatinin tespitine iliskin bilgi:

24.3.1. 1,-TL nominal degerli 100 (yiiz) adet paymn satis fiyat1 ile talepte bulunan
yatirnmcinin katlanacagr maliyetler hakkinda bilgi

Yeni pay alma hakkinin kullanilmasinda, beheri 1 Kurus nominal degerli 100 adet
paydan olusan 1,-TL (Bir Tiirk Lirasi) nominal degerli pay (1 lot) 5,-TL’den; yeni pay alma
hakkinin kullanilmasindan sonra kalan paylarin halka arzinda ise, beheri 1 Kurus nominal
degerli 100 adet paydan olusan 1,-TL (Bir Tiirk Liras1) nominal degerli pay (1 lot) 5,-TL’den
(Bes Tiirk Lirasi) asagi olmamak {izere Borsa Birincil Piyasa’da olusacak fiyat {izerinden
satilacaktir.

Halka arzda talepte bulunan yatirimcilar basvurduklari yetkili kurulusun aracilik
komisyonu, masraf, hizmet {icreti gibi iicretlendirme politikalarma tabi olacaktir. MKK
tarafindan araci kuruluslara tahakkuk ettirilen ve pay tutar1 iizerinden hesaplanan hizmet bedeli
araci kuruluslarin uygulamalarina istinaden yatirimcilardan tahsil edilebilir.
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24.3.2. Halka arz fiyatinin tespitinde kullanilan yontemler ile satis fiyatimn belirli
olmamasi durumunda halka arz fiyatimin kamuya duyurulmas: siireci ile halka arz
fiyatinin veya fiyat tespitindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumlu olduguna dair
bilgi:

Sirketimiz sermayesini temsil eden paylar 22 Ocak 1993 tarihinden itibaren Borsada
primli olarak islem gormekte olup, paylarinin sermaye artirimina iliskin 09.02.2023 tarihli
Yonetim Kurulu karar tarihinden onceki bir yillik donemde giinliikk diizeltilmis agirlikli
ortalama fiyatlarin aritmetik ortalamasi 34,-TL diizeyinde ger¢eklesmistir. Yapilmasi
ongoriilen sermaye artiriminda yeni pay alma haklarinin nominal degerden kullanilmasi
halinde, sulanma etkisi nedeniyle sermaye artirnmi sonrasinda Borsada islem goren Sirket
paylarinin fiyatinin diismesi s6z konusu olacaktir. Bunun yaninda, i¢ kaynaklardan yapilan
sermaye artirimi da sulanma etkisini artiracaktir. Ayrica, Sirketimizin ihtiya¢ duydugu
fonlamaya tam ve zamaninda erigiminin saglanmasi agisindan mevcut kayith sermaye tavani
icerisinde Yonetim Kurulu karari ile sermaye artiriminin yapilmasi gerekli gériilmiistir.

Bu baglamda, Sirketimiz paylarinin Borsada primli fiyattan islem gordigi dikkate
aliarak, isbu sermaye artirimi sonrasinda pay fiyatinda gerceklesecek sulanma etkisinin
azaltilmasi ve Sirketimizin ihtiya¢ duydugu fona tam ve zamaninda erigebilmesi amaciyla yeni
pay alma haklarinin kullanilmasinda 1,- (bir) TL nominal degerli bir paym (1 lot) satis fiyatinin
5,-TL olarak belirlenmesine sermaye artirimina iliskin Yonetim Kurulu toplantisinda karar
verilmistir. Yeni pay alma haklari1 primli fiyattan kullandirilacagindan halka arz asamasinda da
1,- (bir) TL nominal degerli bir paym (1 lot) satis fiyat: 5,-TL’den asag1 olmamak iizere BIAS
Birincil Piyasa’da olusacak fiyat olarak belirlenmistir.

Konuya iligkin Yonetim Kurulu karar1 09.02.2023 tarihinde KAP’ta yayimlanarak
kamuya duyurulmus olup, fiyat tespitindeki kriterlerin belirlenmesinde Sirketimiz Y Onetim
Kurulu sorumludur.

24.3.3. Yeni pay alma hakki kisitlanmissa yeni pay alma hakkinin kisitlanmasindan dolay:
menfaat saglayanlar hakkinda bilgi:

Yeni pay alma hakki kisitlanmamustir.

24.4. Aracilik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracihik
24.4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluslar hakkinda bilgi:

Halka arza asagida iletisim bilgileri verilen Turkish Yatirim aracilik edecektir.

Ticaret Unvani . Turkish Yatirim Menkul Degerler A.S.

Merkez Adresi . Esentepe Mah. Ali kaya Sokak Pol Center A Blok No:1 I¢ Kap1
No:62 Sisli /ISTANBUL

Tel : +90 (212) 3151000

Faks : +90 (212) 343 24 15-16-17

Internet Sitesi : www.turkishyatirim.com
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24.4.2. Halka arzin yapilacag iilkelerde yer alan saklama ve 6deme kuruluslarinin

isimleri:

Halka arz, Tiirkiye Cumhuriyeti disinda herhangi bir lilkede gergeklestirilmeyecektir.

24.4.3. Aracilik tiirii hakkinda bilgi:

herhangi bir yiiklenim s6z konusu degildir.

Turkish Yatirim halka arzda “En iyi Gayret Aracilig1” ile satisa aracilik edecek olup,

Yiiklenimde Bulunulan | Yiiklenimde Bulunulmayan
Olusturul- Paylarin Paylarin
Yetkili Kglnl;%sfsi_ Araciligin Nominal | HalkaArz |\ Halka Arz
Kurulus daki Tiirii ominal | Edilen omina Edilen
yumaaki Degeri Pavi Degeri Pavi
Pozisyonu (TL) el el (TL) ebjelre!
Orani (%) Orani (%)
Turkish Eniyi
Yatirim gayret
Menkul Yoktur. araciligi Yoktur. Yoktur. 66.000.000 100
Degerler
AS.

24.4.4. Aracilik sozlesmesi hakkinda bilgi

Sirket ile Turkish Yatirim arasinda 27.02.2023 tarihli “Aracilik So6zlesmesi”
imzalanmustir. Isbu S6zlesmenin konusu, kayitl sermaye sistemindeki Sirket’in 75.000.000,-
TL olan ¢ikarilmis sermayesinin 209.000.000,-TL’lik kismi i¢ kaynaklardan, 66.000.000,-
TL’lik kismi ise nakden karsilanmak suretiyle 350.000.000,-TL’ye artirilmasinda, artirilan
sermayeyi temsil eden paylara iligkin olarak mevcut pay sahiplerinin yeni pay alma haklarinin
kullanilmas1 ve yeni pay alma haklarinin kullanilmasindan sonra kalan paylarn BIAS Birincil
Piyasa’da halka arzina aracihk edilmesidir. Aracilik Sézlesmesi'nde "En Iyi Gayret
Araciligi’na iliskin standart diizenlemelere yer verilmekte olup, halka arz asamasinda
satilamayan paylara iligkin olarak Turkish Yatirim’in herhangi bir taahhiidii bulunmamaktadir.

24.5. Halka arza iliskin ilgili gercek ve tiizel kisilerin menfaatleri:

Halka arzdan onemli tutarda menfaati olan gergek veya tlizel kisi bulunmamaktadir.
Sirket paylarinin halka arzindan sermaye, aracilik hizmeti veren Turkish Yatirim aracilik {icret
ve komisyonu elde edecektir. Turkish Yatirim’in sermaye artirimi nedeniyle elde edecegi ticret
ve komisyon haricinde, dogrudan ya da dolayli olarak halka arzin basarisina bagli ekonomik
menfaati bulunmamaktadir. Sirket’in sermayesinin %5 ve daha fazlasina sahip pay sahipleriyle
Turkish Yatirim arasinda herhangi bir anlasma yoktur.

25. BORSADA ISLEM GORMEYE iLiSKiN BiLGILER

25.1. Paylarin Borsada islem gormesi icin basvuru yapilip yapilmadig ve biliniyorsa en
erken islem gorme tarihleri:

Sirket’in paylar1 BIAS Yildiz Pazar’da “EGSER” koduyla islem gérmektedir. Sermaye
artiriminda ihrag edilecek yeni paylar da yeni pay alma hakki kullaniminin birinci giinti gerekli
MKK islemlerini miiteakip BIAS Y1ldiz Pazar’da islem gdrmeye baslayacaktir.
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Sermaye artiminda ihra¢ edilen paylar yeni pay alma bedellerinin yatirimcilar
tarafindan O0denmesini miiteakip yatirnmci hesaplarina kayden aktarilir ve BIAS Pay
Piyasasi’nda isleme konu olmaya baglar.

Yeni pay alma haklarinin kullanilmasindan sonra kalan paylar ise “Borsa’da Satis”
yontemi kullanilarak ve beheri 1 (bir) Kurus nominal degerli 100 adet paydan olusan 1,- (bir)
TL nominal degerli bir pay (1 lot) 5,- (bes) TL’den asagi olmamak iizere Borsa Birincil
Piyasa’da olusacak fiyat iizerinden satisa sunulacak olup, BIAS diizenlemeleri ger¢evesinde
islem gorecektir. Paylar1 Borsa kotunda bulunan ortakliklarin bedelli sermaye artirimlari
nedeniyle ihra¢c edecekleri paylarin kota alinmasmna iliskin esaslar BIAS Kotasyon
Yonergesi'nin 41 inci maddesinde agiklanmaktadir.

25.2. Ihraggmin aymi grup paylarimin borsaya kote olup olmadigina/borsada islem
goriip gormedigine veya bu hususlara iliskin bir basvurusunun bulunup bulunmadigina
iliskin bilgi:

Sirket sermayesini temsil eden (C) Grubu paylar “EGSER” koduyla BIAS Yildiz
Pazar’da islem gormektedir.

25.3. Borsada islem gormesi amaclanan paylarla es zamanh olarak;

- Soz konusu paylarla aym grupta yer alanlarin tahsisli/nitelikli yatirinmcilara
satisa konu edilmesi veya satin alinmasinin taahhiit edilmesi veya,

- Thraccmmin bagka bir grup paymin veya sermaye piyasasi araclarimin
tahsisli/nitelikli yatirnmcilara satisa ya da halka arza konu edilmesi durumunda

bu islemlerin mahiyeti ve bu islemlerin ait oldugu sermaye piyasasi araglarinin
sayisi, nominal degeri ve ozellikleri hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur.

25.4. Piyasa yapici ve piyasa yapiciligin esaslari:
Yoktur.

26.  MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILISKIN BILGILER iLE TAAHHUTLER
26.1. Paylarim halka arz edecek ortak/ortaklar hakkinda bilgi:
Yoktur.

26.2. Paylarim halka arz edecek ortaklarin satisa sundugu paylarin nominal degeri
Yoktur.

26.3. Halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktarinin artirllmamasina iliskin
taahhiitler:

Yoktur.
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27. HALKA ARZ GELIiRi VE MALIYETLERI

27.1. Halka arza iliskin ihra¢cinin elde edecegi net gelir ile katlanacag tahmini toplam
ve pay basina maliyet:

Sirket ortaklarinin yeni pay alma haklarini tamamen kullanacaklar1 varsayimiyla
sermaye artirrmindan 330.000.000,-TL briit gelir elde edilmesi beklenmektedir. Bu gelirden
asagidaki tabloda verilen toplam 1.602.263,-TL tutarindaki tahmini giderlerin diisiilmesinden
sonra net 328.397.738,-TL gelire ulasilmaktadir.

Pay Thracina Iliskin Tahmini Giderler TL

SPK Kayit Ucreti (%0,015) 808.500
Borsa Kota Alma Ucreti (%0,03+BSMV) 86.625
Rekabet Kurumu Fonu (%0,04) 110.000
MKK ihragc1 Hizmet Bedeli (%0,005+BSMV) 14.438
Arac1 Kurum Komisyon ve Danismanlik Gideri (BSMV dahil) 346.500
Diger Danigsmanlik Hizmetleri (Vergiler dahil) 136.200
Diger Masraflar (Tescil, YMM Raporu, Noter vb.) 100.000
Tahmini Toplam Maliyet 1.602.263
1,-TL Nominal Degerli Toplam Pay Sayisi 275.000.000
1,-TL Nominal Degerli Pay Basina Maliyet 0,005826

Sermaye artirimina iliskin toplam 1.602.263,-TL tutarindaki tahmini maliyetin, ihrag
edilecek 1,- (bir) TL nominal degerli bir pay (lot) basina 0,005826 TL olmas1 beklenmektedir.
Halka arzin sermaye artirnmi suretiyle yapilmasi nedeniyle maliyetlerin tiimiine Sirket
katlanmaktadir.

Sermaye artirmminda yeni pay alma haklarimin kullanilmasindan sonra kalan pay
bulunmasi halinde, bu paylar 1,- (bir) TL nominal degerli bir pay (lot) 5,- (bes) TL’den asag1
olmamak iizere Borsa Birincil Piyasa’da satisa sunulacagindan Birincil Piyasa’da gerceklesecek
satis fiyatlar1 ile asgari satis degeri arasinda olusabilecek olumlu fark kadar ayrica gelir elde
edilmesi miimkiindiir. Dolayisiyla, mevcut ortaklarin yeni pay alma haklarin1 tamamen
kullanmamas1 durumunda, elde edilecek net gelir artabileceginden pay basina maliyetin
diismesi beklenecektir.

27.2. Halka arzin gerekcesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri:

Sirket’in ¢ikarilmig sermayesi 66.000.000,-TL’lik kismi nakden ve 209.000.000,-TL’lik
kismi i¢ kaynaklardan karsilanmak suretiyle 75.000.000,-TL’ndan 350.000.000,-TL’na
artirtlmaktadir. Nakden artirilan 66.000.000,-TL nominal degerli paylar i¢in mevcut
ortaklarimizin yeni pay alma hakkinin kullanilmasinda beheri 1 (bir) Kurus nominal degerli 100
(yliz) adet paydan olusan 1,- (bir) TL nominal degerli bir paymn (1 lot) fiyat1 5,- (bes) TL olarak
belirlenmistir. Yeni pay alma hakkinin kullanilmasindan sonra kalan paylarin halka arzinda da,
beheri 1 (bir) Kurus nominal degerli 100 (yiiz) adet paydan olusan 1,- (bir) TL nominal degerli
bir paym (1 lot) fiyat: 5,- (bes) TL’den diisiik olmamak iizere BIAS Birincil Piyasa’da olusacak
fiyattan satilacaktir. Bu itibarla, nakden artirilan 66.000.000,-TL nominal degerli paylarin
tiimiiniin belirlenen yeni pay alma hakki kullanim fiyati iizerinden satilmasi halinde, sermaye
artirimi yoluyla saglanacak fonun toplam tutarinin 330.000.000,-TL olmas1 beklenmektedir.
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Sirketimizin, borgluluk seviyesinin disiiriilerek finansman giderlerinin karlilik
tizerindeki etkisinin azaltilmasi ve daha saglikli bir finansal yapiya kavusturulmasi, pesin
O0demeli enerji maliyetlerindeki artis nedeniyle zayiflayan sermaye yapisinin giiclendirilmesi
amaciyla s6z konusu sermaye artirrminin yapilmasini planlamaktadir.

Sirket Yonetim Kurulu'nun 09.02.2023 tarihli toplantisinda kabul edilen “Sermaye
Artinmindan Elde Edilecek Fonun Kullanimina iliskin Yénetim Kurulu Raporu” ayn1 tarihte
KAP’ta 6zel durum agiklamasi seklinde kamuya duyurulmustur. Anilan Raporun ilgili kisimlart
asagida verilmektedir.

“Sermaye artirimindan saglanacak fondan sermaye artirimi nedeniyle Sirketimizin
vapacag giderler diisiildiigiinde yaklasik 329.000.000,-TL tutarinda net gelir elde edilmesi
ongortilmektedir. Sermaye artirimi kapsaminda elde edilecek net gelirin tamaminin
(%100 tiniin) Sirketimizin finansman giderlerinin karlilik iizerindeki etkisinin azaltilmas: ve
sermaye yapisimn gii¢lendirilmesi amaciyla 166.000.000,-TL tutarindaki kisminin ¢egitli
bankalardan kullandigimiz TL kredilerin Subat-Mayis 2023 déneminde vadesi gelecek kisminin
(finansal borglarin) odenmesinde, kalan 163.000.000,-TL tutarindaki kisminin ise isletme
sermayesinin finansmani amaciyla tedarik¢ilerimize yapilacak odemelerde kullaniimasi
hedeflenmektedir. Buna gére, sermaye artirnmindan elde edilecek fonlarin dagiliminin
asagidaki gibi olmas: planlanmaktadir:

Fon Kullanim Yeri Tutar: (TL) Orant (%)
Finansal Bor¢lar 166.000.000 50,46
Tedarik¢i Odemeleri 163.000.000 49 54
Toplam 329.000.000 100,00

Diger taraftan, yeni pay alma haklarimin kullanilmasindan sonra kalan paylarin halka
arzt asamaswinda, 1,-TL nominal degerli 1 lotun 5,-TL den daha yiiksek bir bedelle satilmasi
halinde, sermaye artirimindan elde edilecek net gelir 329 milyon TL 'den daha yiiksek
gerceklesebilecektir. Bu durumda, elde edilecek fazla gelir tutari, yukaridaki tabloda verilen
dagilim oranlarimin korunmasina dikkat edilmek suretiyle finansal borglarin ve tedarikgi
odemelerinin yapiimasinda kullanilacaktir.

Sermaye artirimindan elde edilecek gelir siire¢ icerisinde agsamall olarak Sirketimiz
kayitlarina alinacagindan, finansal borglarin  6denmesinde ve tedarik¢i o6demelerinin
vapilmasinda kullanilmak iizere heniiz plase edilemeyen gelirler, kisa siireli olarak ¢esitli
sermaye piyasasi ara¢larina yatirim yapilmak suretiyle degerlendirilebilir.”

28. SULANMA ETKISI
28.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktar ve yiizdesi:

Sirket’in ¢ikarilmig sermayesi 66.000.000,-TL’ 11k kism1 nakden ve 209.000.000,-TL lik
kismi i¢ kaynaklardan karsilanmak suretiyle 75.000.000,-TL’ndan 350.000.000,-TL’na
artirtlmaktadir. Bu sermaye artiriminda, Sirketimizin mevcut ortaklarinin yeni pay alma haklari
kisitlanmamustir. Pay sahiplerimiz yeni pay alma hakki kullanim siiresi i¢erisinde yeni pay alma
haklarini kullanmakta veya yeni pay alma haklarin1 Borsa’nin Riighan Hakki1 Kupon Pazari’nda
satmakta serbesttirler.

Bedelli sermaye artiriminda mevcut ortaklarimizin yeni pay alma haklarinin tamamini
(%88) kullanacaklar1 varsayimi ile mevcut ortaklar i¢in 1,- (bir) TL nominal degerli bir lot pay
i¢cin sulanma etkisinin tutar1 0,4367 TL ve oram1 %0,1642 olarak hesaplanmis olup, sulanma
etkisi hesaplamasi asagidaki tabloda verilmektedir.
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Aciklama Deger

Halka Arz Oncesi Ozkaynak (TL) 755.435.346
Cikarilmig Sermaye (TL) 284.000.000
Pay Bagina Defter Degeri (TL) 2,6600
Nakit Sermaye Artis1 (TL) 330.000.000
Halka Arz Masraflar1 (TL) 1.602.263
Halka Arz Sonras1 Ozkaynak (TL) 1.083.833.083
Halka Arz Sonrasi Cikarilmig Sermaye (TL) 350.000.000
Halka Arz Sonrasi Pay Bagina Defter Degeri (TL) 3,0967
Mevcut Ortaklar i¢in Sulanma Etkisi (TL) 0,4367
Mevcut Ortaklar i¢cin Sulanma Etkisi (%) 0,1642

Tabloda yapilan hesaplamalar gerceklestirilmesi planlanan bedelli sermaye artiriminda
tiim ortaklarin yeni pay alma haklarinin tamamini belirlenen primli fiyat {izerinden kullanacagi
varsayilarak yapilmistir. Bedelli sermaye artirnminin fiilen baglamasi ile birlikte gerceklesecek
durumunun farkli olmasi halinde, sulanma etkisinde bazi farkliliklar olusabilecektir.

Bedelli sermaye artirnmi ile birlikte bedelsiz sermaye artirimi da yapildigindan sz
konusu hesaplamalarda, halka arz 6ncesi ¢ikarilmis sermaye tutarinin belirlenmesinde bedelsiz
artirnm sonrasi ulasilacak ¢ikarilmis sermaye tutar1 olan 284.000.000,-TL dikkate alinmistir.

28.2. Mevcut hissedarlarin halka arzdan pay almamalar:1 durumunda (yeni pay alma
haklarim1 kullanmamalari durumunda) sulanma etkisinin tutar ve yiizdesi:

Sirket’in  75.000.000,-TL olan ¢ikarilmis sermayesi 66.000.000,-TL nakden ve
209.000.000,-TL i¢ kaynaklardan karsilanmak suretiyle 350.000.000,-TL’ye artirilmaktadir. Bu
sermaye artiriminda, Sirket’in mevcut ortaklarinin yeni pay alma haklar1 kisitlanmamistir. Pay
sahiplerimiz yeni pay alma hakki kullanim siiresi icerisinde yeni pay alma haklarini
kullanmakta veya yeni pay alma haklarin1 Borsa’nin Riichan Hakki Kupon Pazari’nda satmakta
serbesttirler. Ancak, bu boliimde, s6z konusu sermaye artiriminda, Sirket’in mevcut ortaklarinin
yeni pay alma haklarin1 tamamen kullanmamalar1 durumunda pay fiyatindaki sulanma etkisi
hesaplanmaktadir.

Sirket’in 1,- (bir) TL nominal degerli bir paymin (bir lot) 02.02.2023 tarihi itibariyla
Borsa kapanis fiyat1 30,48 TL’dir. Oncelikle bedelsiz sermaye artirimi sonrasi ulasilacak
284.000.000,-TL tutarindaki sermayeye gore 1,-TL nominal degerli pay basina diizeltilmis fiyat
olarak yaklasik 8,0493 TL ((75.000.000,-TL * 30,48 TL) / 284.000.000)’ye ulasilmaktadir. Bu
fiyattan bedelli sermaye artirimi tutarina gore en yakin fiyat adimina yuvarlatilmis diizeltilmis
fiyat 7,47 TL ((8,0493 TL + 500 TL * 66.000.000) / 284.000.000) /
(350.000.000/284.000.000)) olarak hesaplanmaktadir. Buna gore, nakden artirilan 66.000.000,-
TL nominal degerli sermayeyi temsil eden toplam 66.000.000 adet payin Borsa Birincil
Piyasa’da 7,47 TL diizeltilmis fiyattan satildig1 varsayilmigtir. Buna gore, nakden artirilan
66.000.000,-TL nominal degerli sermayeyi temsil eden paylarin Borsa Birincil Piyasa’da 7,47
TL fiyattan satilacagi varsayimiyla gerek mevcut ortaklar gerekse yeni ortaklar i¢in sulanma
etkisi asagidaki tabloda hesaplanmaktadir:
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Aciklama Deger

Halka Arz Oncesi Ozkaynak (TL) 755.435.346
Cikarilmig Sermaye (TL) 284.000.000
Pay Bagina Defter Degeri (TL) 2,66
Nakit Sermaye Artis1 (TL) 66.000.000
Briit Emisyon Primi (TL) 264.000.000
Halka Arz Masraflar1 (TL) 1.602.263
Halka Arz Sonras1 Ozkaynak (TL) 1.246.853.083
Halka Arz Sonrasi Cikarilmis Sermaye (TL) 350.000.000
Halka Arz Sonrasi Pay Bagina Defter Degeri (TL) 3,5624
Mevcut Ortaklar i¢in (Pozitif) Sulanma Etkisi (TL) 0,9025
Mevcut Ortaklar igin (Pozitif) Sulanma Etkisi (%) 33,9270
Yeni Ortaklar i¢in Sulanma Etkisi (TL) (3,9076)
Yeni Ortaklar i¢in Sulanma Etkisi (%) (52,3101)

Tablodan goriilecegi lizere, bedelli sermaye artirirminda mevcut ortaklarimizin yeni pay
alma haklarinin tamamini (%100) kullanmamalar1 varsayimi altinda, mevcut ortaklar i¢in 1,-
(bir) TL nominal degerli bir lot pay i¢in sulanma etkisinin tutar1 0,9025 TL ve %33,9270; yeni
ortaklar i¢in ise sulanma etkisinin tutart negatif 3,9076 TL ve oram1 %(52,3101) olarak
hesaplanmistir. Bu hesaplamalar yukaridaki veriler ve varsaymmlar altinda yapilmis olup,
gerceklesecek nihai fiyat, elde edilecek fon ve tutarlara gore yapilacak hesaplamalar sonucunda
bazi farkliliklar olusabilecektir.

Diger taraftan, Sirketimizin mevcut ortaklarindan Ibrahim Polat Holding A.S., Ibrahim
POLAT, Adnan POLAT ve Murat POLAT nakit sermaye artirnminda ortaya c¢ikacak nakit
sermaye koyma bor¢larmma (yeni pay alma haklarma) mahsup edilmek tizere 10.02.2023
tarthinde Sirketimizin banka hesabina 225.923.574,09 TL yatirdiklarindan sermayeyi temsil
eden paylarin %66,73’{inii elinde bulunduran adi gegen ortaklarimizin yeni pay alma hakkini
kullanacaklari, dolayistyla yukaridaki varsayim altinda yapilan hesaplamalarin bu agamada dahi
tam olarak dogru olamayacag anlagilmaktadir.

29. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BILGILER
29.1. Halka arz siirecinde ihragciya damismanlhik yapanlar hakkinda bilgiler:

Sermaye artirnminda ihrag¢ ve halka arz edilecek paylarin satigina aracilik edecek olan
Turkish Yatirim, imzalanan Aracilik So6zlesmesi kapsaminda sermaye artirnmi siirecinde
danigsmanlik hizmeti sunmaktadir.

29.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlari ile iiciincii kisilerden alinan bilgiler:

Izahname’de yer alan finansal tablolarmn bagimsiz denetimini gerceklestiren kurulus ve
bagimsiz denetim goriisleri ile ilgili bilgiler asagidaki tabloda verilmektedir:
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Finansal Sorumlu Bagimsiz Denetim Sirketi’nin

Tablo Goriis | Ortak Bas -
Doénemi Denetci Unvam Adresi

01.01.2020-
31.12.2020 As Bagimsiz Denetim ve
Osman

01.01.2021- olumlu Tugrul Yeminli Mali Miisavirlik

Biiyiikdere Cad. C.E.M.
Is Merkezi No:23 Kat:7

31.12.2021 o e A.S. (Member of NEXIA T

OZSUT Sisli / ISTANBUL
01.01.2022- INTERNATIONAL)
31.12.2022

Yukarida belirtilen bagimsiz denetim raporlarini hazirlayan kisi/kurumlardan saglanan
bilgiler, ilgili raporlardan aynen alinarak, Sirket’in bildigi veya hazirlayan tarafin yayinladig
bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla Izahname’de verilmekte olup, aciklanan bilgilerde
yanlig veya yaniltic1 olmayacak sekilde herhangi bir eksiklik bulunmamaktadir.

Isbu Izahname’de yer verilen finansal tablolarm bagimsiz denetimini gerceklestiren As
Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik A.S. ve bagimsiz denetim raporlarini hazirlayan
denetgileri Sirket tarafindan ihra¢ edilen ya da Grup sirketlerine ait menkul kiymetleri ya da
Sirket’in menkul kiymetlerini elde etme hakki veren ya da taahhiit eden opsiyonlara sahip
degildir. S6z konusu bagimsiz denetim firmasina verdigi denetim hizmeti ve Sermaye Piyasasi
Mevzuati hiikiimleri ¢ercevesinde belirlenen konularla sinirli olmak tizere verdigi danismanlik
hizmeti disinda herhangi bir ilicret 6denmemistir. Ayrica, yukarida bilgilerine yer verilen
bagimsiz denetim firmasi Sirket’in yonetim ve denetim organlarmin herhangi birine iiye
olmayip, Sirket’in menkul kiymetlerinin halka arzinda gorev alan yetkili kuruluslar ile
baglantis1 bulunmamaktadir. Dolayisiyla, ad1 gecen firmanin denetim ve danigmanlik {icretleri
disinda Sirketimizden herhangi bir menfaati bulunmamaktadir.

Yukarida bahsi gecen bagimsiz denetim hizmeti haricinde, izahnamenin 6zellikle
sektorel bilgi ve verilerinin dnemli bir boliimii Tiirkiye Insaat Malzemesi Sanayicileri
Dernegi’nin 2021 yilina iligkin “Yap1 Sektorii Raporu”ndan alinmis olup, s6z konusu Rapora
https://imsad.org/dflip/Uploads/Files/Yapi_Sektoru_Raporu_2021.pdf baglantisindan
ulagilabilir. Bunun yaninda, Sirket’in sektor igindeki yerinin agiklanmasi kapsaminda Brand
Finance tarafindan yayinlanan “Tirkiye’nin En Degerli 100 Markast Raporu (2022)”
(https://brandirectory.com/download-report/brand-finance-turkey-100-2022-full-report-2.pdf)
ile Istanbul Sanayi Odasi’nin yaymladigi 2020 yili “Tiirkiye nin 500 Biiyiik Sanayi Kurulusu
Arastirmas1”  (https://is0500.0rg.tr/500-buyuk-sanayi-kurulusu?yil=2020) ve 2021 yili
“Tiirkiye’nin Ikinci 500 Biiyiik Sanayi Kurulusu Arastirmas1” (https://is0500.0rg.tr/ikinci-500-
buyuk-sanayi-kurulusu) sonuglarindan yararlanilmistir. Sirketimiz, tiglincii kisilerden elde ettigi
bu bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla, aciklanan bilgileri yanlis veya yaniltict hale
getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigini ve s6z konusu bilgilerin aynen alindigini beyan
eder.

Ugiincii kisilerden alinan s6z konusu bilgilerin kaynaklari ilgili béliimlerde verilmekte
olup, bu bilgilerin dogrulugunu teyit ederiz. Ote yandan, iiciincii kisilerden alinan bilgilerin
giivenilir oldugu diisliniilmekle birlikte, bagimsiz bir dogrulama isleminden gecirilmesi
miimkiin olamamustir.
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30. PAYLARILE IiLGIiLi VERGILENDIRME ESASLARI

Asagida Ozetlenmekte olan hususlar borsada islem goren paylarin elde tutulmasi ve
elden ¢ikarilmasi sirasinda elde edilecek kazang ve iratlarin vergilendirilmesi hakkinda genel
bir bilgi vermek amaciyla isbu izahname tarihi itibariyla yiiriirliikte bulunan vergi mevzuati
dikkate alinarak hazirlanmistir.

Ozellikli durumlarda yatirnmeilarin - vergi  damismanlarina  danismasi  tavsiye
edilmektedir. Isbu Izahname tarihi itibariyla yiiriirliikte olan vergi mevzuati ve vergi
mevzuatinin yorumlanma bi¢imi kapsaminda verilen bilgilerin ileride degisebileceginin hatta
mevzuatin geriye yonelik olarak da degisebileceginin goz oOnlinde bulundurulmasi
gerekmektedir. Paylardan elde edilecek kazang ve iratlarin vergilendirilmesinde yatirimcilarin
gercek kisi veya kurum olmasinin yaninda tam miikellef veya dar miikellef olmalar1 da 6nem
arz etmektedir.

30.1. Genel Bakis
30.1.1. Gergek Kisilerin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Mevzuatt uyarinca, Tiirk Hukukunda vergi miikelleflerinin
yiikkiimliiliiklerini belirleyen iki gesit vergi miikellefiyet statiisii mevcuttur. Tiirkiye' de yerlesik
bulunan (“Tam Miikellef”) kisiler ve kurumlar Tiirkiye i¢inde ve disinda elde ettikleri kazang
ve iratlarin tamami iizerinden vergilendirilirler. Tiirkiye'de yerlesik bulunmayan (“Dar
Miikellef”) kisiler ve kurumlar sadece Tiirkiye'de elde ettikleri kazang ve iratlar {izerinden
vergilendirilirler.

193 say1l1 Gelir Vergisi Kanunu (GVK) uyarinca;
1) Tirkiye’de yerlesmis olanlar,

i) Resmi daire ve miiesseselere veya merkezi Tiirkiye’de bulunan tesekkiil ve
tesebbiislere bagli olup adr gegcen daire, miiessese, tesekkiil ve tesebbiislerin isleri dolayisiyla
yabanc tilkelerde oturan Tiirk Vatandaslari,

“Tam Miikellef” statiisiinde Tiirkiye icinde ve disinda elde ettikleri kazang ve iratlarin
tamamu tizerinden vergilendirilirler.

Tiirkiye’de yerlesmis sayillma durumu;
i) Ikametgahin Tiirkiye’de bulunmasi veya
i) bir takvim yil1 igerisinde Tiirkiye’de devamli olarak alti1 aydan fazla oturulmasi

olarak tanimlanmistir. Buna ek olarak belli bir gérev veya is i¢in Tiirkiye'ye gelen is,
bilim ve fen adamlan, uzmanlar, memurlar, basin ve yaym muhabirleri ve durumlar bunlara
benzeyen diger kimselerle tahsil veya tedavi veya istirahat veya seyahat maksadiyla Tiirkiye'ye
gelen yabancilar ile tutukluluk, hiikiimliilik veya hastalik gibi elde olmayan sebeplerle
Tiirkiye'de alikonmus veya kalmis olanlar Tiirkiye'de yerlesik sayilmadiklarindan Tam
Miikellef olarak degerlendirilmezler. Bununla birlikte, yurt disinda mukim kisilerin Tiirkiye'de
tam veya Dar Miikellef olup olmadiklarinin tespitinde Tiirkiye ile ilgili kisinin mukimi oldugu
yabanci iilke arasinda imzalanmus Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmas: hiikiimlerinin de
dikkate alinmas1 gerekmektedir.

Isbu sermaye artirrminda ihrag ve halka arz edilecek paylara sahip olan kisilerin, s6z
konusu paylarin Borsa'da elden ¢ikanlmasindan kaynaklanan deger artis kazanclari ve halka arz
edilecek paylar ile ilgili dagitilan kar paylarindan elde ettikleri menkul sermaye iratlari,

Tirkiye'de elde edilmis olarak kabul edilmektedir.
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Gergek kisilerin 2023 takvim yilinda elde ettikleri {icret gelirleri disindaki beyana tabi
gelirlerin vergilendirilmesinde asagida yer alan artan oranli gelir vergisi tarifesi uygulanir:

Gelir Arahig1 Gelir Vergisi Oram (%)
70.000 TL’ye kadar 15
150.000 TL’nin 70.000 TL’si i¢in 10.500 TL, fazlast 20
370.000 TL’nin 150.000 TL’si i¢in 26.500 TL, fazlas1 27
1.900.000 TL’nin 370.000 TL’si i¢in 85.900 TL, fazlasi 35
1.900.000 TL’den fazlasinin 1.900.000 TL’si igin 621.400 TL, fazlasi 40

30.1.2. Kurumlarin Vergilendirilmesi

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu (KVK) uyarinca sermaye sirketleri, kooperatifler,
iktisadi kamu kuruluslari, dernek veya vakiflara ait iktisadi isletmeler, is ortakliklari, kurum
kazanglar iizerinden kurumlar vergisine tabidirler. Kurumlarin vergilendirilebilir karlar1 213
sayili Vergi Usul Kanunu (VUK) ve diger Tiirk Vergi Kanunlarma gore belirlenmektedir.
KVK’nin 32 nci maddesi uyarinca kurum kazanci tizerinden %20 olarak belirlenen kurumlar
vergisi orant anilan Kanunun Gegici Maddesi 10 hitkmii ¢ger¢evesinde 2018, 2019 ve 2020 yil1
vergilendirme donemlerine ait kazanglar igin %22 olarak belirlenmis ve bu oran1 %20’ye kadar
indirmeye Cumhurbaskani yetkili kilinmistir. Daha sonra 22.04.2021 tarih ve 31462 sayili
Resmi Gazete'de 15.04.2021 tarih ve 7316 sayili “Amme Alacaklarinin Tahsil Usulii Hakkinda
Kanun ile Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” yayimlanmistir. Bu Kanunun
11 inci maddesi ile KVK’na Gegici Madde 13 eklenmistir. Eklenen bu hiikiim ile KVK’nun 32
nci maddesinin birinci fikrasinda yer alan %20 orani, kurumlarin 2021 ve 2022 yili
vergilendirme donemine ait kurum kazanglar icin sirasiyla %25 ve %23 olarak belirlenmistir.

KVK'da tam ve Dar Miikellefiyet olmak iizere iki tiir vergi miikellefiyeti tammlanmigtir.
KVK uyarica bir kurumun Tam Miikellef olarak degerlendirilebilmesi i¢in;

1) Kanuni merkezinin Tiirkiye'de bulunmasi veya

ii) Kanuni merkezinin Tiirkiye disinda bulunmasina ragmen is bakimindan islemlerin
fiilen toplandig1 ve yonetildigi merkez olan is merkezinin Tiirkiye’de bulunmasi

gerekmektedir. Tiirk Vergi Mevzuati ¢ergevesinde belirtilen bu iki sart1 saglamayan bir
kurum Dar Miikellef olarak degerlendirilir.

Tam Miikellef kurumlar gerek Tiirkiye i¢inde gerekse Tiirkiye disinda elde ettikleri
kazanglarinin tamami iizerinden Tiirkiye’de vergilendirilirler. Dar Miikellef kurumlar ise
sadece Tiirkiye’de elde ettikleri kazanclar1 iizerinden vergilendirilirler.

Dar Miikellefiyete tabi kisiler bakimindan menkul sermaye iratlarinin Tiirkiye’de elde
edilmis olarak kabul edilebilmesi i¢in sermayenin Tiirkiye’de yatirilmis olmasi gerekmektedir.
Dar Miikellefiyete tabi kisiler bakimindan deger artis kazanglarinin Tirkiye’de elde edilmis
olarak kabul edilebilmesi i¢in s6z konusu deger artis kazancini1 doguran isin veya muamelenin
Tiirkiye’de ifa edilmesi veya Tiirkiye’de degerlendirilmesi gerekmektedir. “Tirkiye’de
degerlendirilmesi” ifadesinden maksat, 6demenin Tiirkiye'de yapilmasi veya 6deme yabanci bir
iilkede yapilmis ise, Tiirkiye’de ddeyenin veya nam ve hesabina 6deme yapilanin hesaplarina
intikal ettirilmesi veya karindan ayrilmasidir.
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30.2. Paylarin elden ¢ikarilmasi karsih@inda saglanan kazanclarin vergilendirilmesi
30.2.1. Borsada islem goren paylarin vergilendirme esaslari:

2006 yilindan itibaren paylarin elden c¢ikarilmasi sonucu saglanan deger artig
kazanglarmin  vergilendirilmesi GVK’nin  Gegici 67 nci maddesi ¢ergevesinde
gerceklestirilmektedir. GVK'nin Gegici 67 nci maddesi kapsaminda deger artis kazanclari
islemlere aracilik eden bankalar ve araci kurumlar ile saklayici kuruluslar tarafindan yapilan
tevkifat ile vergilendirilmektedir. GVK’nin Gegici 67 nci maddesinin yiiriirliiliik siiresinin 31
Aralik 2025 tarihinden sonraya uzatilmamasi veya herhangi bir sekilde kapsaminin vergi
mevzuatina dahil edilmemesi durumunda 31 Aralik 2025 tarihinden sonra asagidaki boliimde
(30.2.2.) aciklandig iizere, Borsa’da islem goren paylarin elden ¢ikarilmasindan saglanacak
deger artis kazanglar1 genel hiikiimler ¢ergevesinde vergilendirilecektir.

Digerlerinin yani sira, Borsa’da islem goren paylarin alim satimina aracilik ettikleri
yatirimceilar tarafindan saglanan gelirlerin vergilendirilmesinden yiikiimlii olan ve dolayisiyla
vergi tevkifatini yapmakla sorumlu tutulan taraflar bankalar, araci kurumlar ve saklayici
kuruluglardir. Bankalar, aract kurumlar ve saklayict (saklamaci) kuruluslar tevkifat
yiikiimliiliikleri tahtinda ilgili vergi beyanlarini, licer aylik donemler itibariyla beyan
edeceklerdir. Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. ve MKK disinda saklayici kuruluslardan
saklama hizmeti alan yatirimcilarin islemlerinde vergi tevkifatinin yapilmasi esasen ilgili
saklayict kurulusun sorumlulugundadir.

Borsa’da islem goren bir payin bagka bir banka veya araci kuruma naklinin istenmesi
halinde, nakli gerceklestirecek banka veya aracit kurum nakli istenen kiymetle ilgili alis bedeli
ve alig tarihini naklin yapilacagi kuruma bildirecektir. Bildirilecek tarih ve bedel, tevkifat
matrahinin tespitinde dikkate alinacaktir. S6z konusu paylarin bir baska kisi veya kurum adina
nakledilmesi halinde alis bedelinin ve alis tarihinin ilgili banka veya aract kuruma
bildirilmesinin yan sira islemin Hazine ve Maliye Bakanligina da bildirilmesi gerekmektedir.
Bu bildirimler, bagka bir kisi veya kurum adina naklin aym1 banka veya aract kurumun
biinyesinde gerceklestirilmesi veya kiymetin sahibi tarafindan fiziken teslim alinmasi halinde
de yapilir.

Saklayic1 kuruluslar, bankalar ve aract kurumlar tarafindan yapilacak vergi tevkifati
oranit kanunen %15 olarak belirlenmistir. S6z konusu tevkifat oran1 bankalar, araci kuruluslar
ve saklayici kuruluslar tarafindan asagida yer alan gelirler tizerinden uygulanir:

a) Alim satima aracilik ettikleri menkul kiymetler ile diger sermaye piyasasi araglarinin
alis ve satis bedelleri arasindaki fark;

b) Alimina aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarinin
itfas1 halinde alis bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark,

€) Menkul kiymetlerin veya diger sermaye piyasasi araglarmin tahsiline aracilik
ettikleri donemsel getirileri (herhangi bir menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracina
bagli olmayan),

d) Aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarinin 6diing
islemlerinden saglanan gelirler.

Ancak, GVK ve 2012/3141 sayil1 Bakanlar Kurulu Karar1 (BKK) uyarinca, kanunen
%15 olarak belirlenen tevkifat orani;
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1) Paylara ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri, Borsa’da islem goren araci kurulus varantlar1 dahil olmak iizere paylar (menkul
kiymetler yatirim ortaklik paylari hari¢) ve pay yogun fonlarin katilma belgelerinden elde edilen
kazanclar Hazine ve Maliye Bakanliginca ihrag edilen altina dayali devlet i¢ bor¢glanma senetleri
ve 4749 sayili Kamu Finansmani ve Bor¢ Yonetiminin Diizenlenmesi Hakkinda Kanun
uyarinca kurulan varlik kiralama sirketleri tarafindan ihra¢ edilen altina dayali kira
sertifikalarindan elde edilen kazanclar i¢in %0, SPKn’na gore SPK tarafindan onaylanmis
finansman bonolarindan ve varlik kiralama sirketleri tarafindan ihra¢ edilen bir yildan kisa
vadeli kira sertifikalarindan saglanan gelirler ile bunlarin elden c¢ikarilmasindan dogan
kazanclardan %15,

i) KVK’nin 2/1 maddesi kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve
diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artis1 kazanglar1 elde etmek ve bunlara bagh
haklar1 kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden SPKn'na gore kurulan yatirim
fonlar1 ve yatirim ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye Bakanliginca
belirlenenler tarafindan elde edilenler hari¢ olmak {izere yukaridaki (i) bendinde belirtilenler
disinda kalan kazanglar i¢in %10 olarak

uygulanir.

Yatirimcilar yukarida belirtilen oranlarin ileride degisiklige ugrayabilecegini goz
ontinde bulundurmalidir.

Paylar degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kisminin elden ¢ikanlmasi halinde tevkifat
matrahinin tespitinde dikkate alinacak alis bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk ¢ikar metodu
esas aliir. Paylarin alimindan 6nce elden ¢ikanlmasi durumunda, elden ¢ikarilma tarihinden
sonra yapilan ilk alim igslemi esas alinarak s6z konusu tutar lizerinden tevkifat yapilacak tutar
tespit edilir. Ayn1 giin icinde birden fazla alim satim yapilmasi halinde o giin igindeki alig
maliyetinin tespitinde agirlikli ortalama yontemi uygulanabilecektir. Alis ve satis islemleri
dolayisiyla 6denen komisyonlar ile BSMV tevkifat matrahinin tespitinde dikkate alinir.

282 Seri No’lu Gelir Vergisi Genel Tebligi uyarica menkul kiymet ve diger sermaye
piyasasi arag¢larima iliskin tiirler;

i) Sabit getirili menkul kiymetler,

1) Degisken getirili menkul kiymetler,

Iii) Diger sermaye piyasasi araclar1 ve

iIv) Yatirim fonlar1 katilma belgeleri ve yatirim ortakliklari paylari

seklinde belirlenmistir. Paylar ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem ve
opsiyon soOzlesmeleri, menkul kiymetin dahil oldugu smif icinde degerlendirilecektir. Bu
kapsamda pay ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem sézlesmeleri ile Borsa’da
islem goren pay ve pay endekslerine dayali olarak ihra¢ edilen araci kurulus varantlari
paylarinin da dahil oldugu degisken getirili menkul kiymetler smifi kapsaminda
degerlendirilecektir.

Ucger aylik dénem igerisinde, birden fazla pay ve ayni tiirden oldugu kabul edilen menkul
kiymet alim satim islemi yapilmasi halinde tevkifatin gergeklestirilmesinde bu islemler tek bir
islem olarak dikkate alinir. Pay ve ayni tiirden oldugu kabul edilen menkul kiymet alim
sattimindan dogan zararlar takvim yil1 asilmamak kaydiyla izleyen ii¢ aylik doneme devredilir
ve takip eden donemlerin tevkifat matrahindan mahsup edilir. Takvim yilinin son ii¢ aylik
doneminde olusan zarar tutarinin izleyen doneme aktarilmasi miimkiin degildir.
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Dovize, altina veya baska bir degere endeksli menkul kiymet veya diger sermaye
piyasasi aracinin alis ve satig bedeli olarak islem tarihindeki TL karsiliklar1 esas alinarak
tevkifat matrahi tespit edilir. Menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi aracinin yabanci bir para
cinsinden ihra¢ edilmis olmasi halinde ise tevkifat matrahinin tespitinde kur farki dikkate
alinmaz.

Tam Miikellef kurumlara ait olup, Borsa’da islem goren ve bir yildan fazla siireyle, Tam
Miikellef ve Dar Miikellef pay sahipleri tarafindan, elde tutulan paylarin elden ¢ikanlmasinda
tevkifat uygulanmaz.

Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler, miikelleflerin her tiirlii ticari ve sinai
faaliyetlerinden elde ettikleri kazanglar1 seklinde tanimlanan ticari kazang hiikiimleri
cergevesinde kazancin tespitinde dikkate alinir. Ticari kazancin elde edilmesi sirasinda tevkif
suretiyle 6denmis olan vergiler, GVK’nin ilgili hiikiimleri kapsaminda tevkif edilen vergilerin
tabi oldugu hiikiimler gercevesinde, tevkifata tabi kazanglarin beyan edildigi beyannamelerde
hesaplanan vergiden mahsup edilir.

GVK’nin Gegici 67 nci maddesi kapsaminda tevkifata tabi tutulan kazanglar i¢in gergcek
kisilerce yillik veya miinferit beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yillik
beyannameye bu gelirler dahil edilmez. S6z konusu madde hiikiimleri uyarica tevkifata tabi
tutulsun tutulmasin Dar Miikellef ger¢ek kisi veya kurumlarca Hazine ve Maliye Bakanligi,
4749 sayili Kamu Finansmani ve Bor¢ Yonetiminin Diizenlenmesi Hakkinda Kanuna gore
kurulan varlik kiralama sirketleri ve Tam Miikellef kurumlar tarafindan yurt disinda ihrag edilen
menkul kiymetlerden saglanan kazang ve iratlar icin miinferit veya 6zel beyanname verilmez.

Menkul kiymet ve sermaye piyasasi araglarinin iiger aylik donemler itibariyla tevkifata
tabi tutulacak alim satim kazanclarinin tespitinde alim satim konusu islemlerin (yukarida
belirtildigi iizere) ayn tiirden olmasina dikkat edilecektir. Kazanglar, bu tiirlere gore ayr1 ayri
tespit edilip tevkifata tabi tutulacaktir.

GVK’nin Gegici 67/5 maddesi uyarinca, gelir sahibinin gercek veya tiizel kisi ya da dar
veya Tam Miikellef olmasi, vergi miikellefiyeti bulunup bulunmamasi, vergiden muaf olup
olmamasi ve elde edilen kazancin vergiden istisna olup olmamasi yukarida ayrintilar1 verilen
vergilendirme uygulamasini etkilememektedir.

2006/10731 sayih BKK ve bu Kararda degisiklik yapan muhtelif BKK ile
Cumhurbaskan1 Kararlar1 uyarinca, halka arz tarihi itibartyla tevkifat oran1 Bakanlar Kurulunca
%0 olarak belirlenmekle birlikte, s6z konusu oranin artirilmasi durumunda Dar Miikellefler
acisindan cifte vergilendirme sorunu giindeme gelecektir. GVK’nin Gegici 67 nci maddesinde
diizenlenmis olan tevkifat uygulamalarinda, tevkifata konu geliri elde etmis olan kiginin mukim
oldugu iilke ile yapilmis ve vyiiriirliikte olan Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmasi
hiikiimleri 6nem arz etmektedir. S6z konusu anlasma hiikiimleri, Tiirk vergi kanunlarindan 6nce
uygulanacaktir.

Dar Miikellef gercek kisi ve kurumlarin, GVK’nin Gegici 67 nci maddesi kapsaminda
Tiirkiye'deki finansal araglara kendileri veya yurt disindaki portfoy yonetim sirketleri
vasitastyla yatirnm yapabilmeleri i¢in vergi kimlik numarasi almalar1 gerekmektedir. Vergi
kimlik numaras1 alinabilmesi igin;

i) Dar Miikellef gergek kisilerin pasaportlarinin noter onayli bir 6rnegi ya da vergi
dairesi yetkililerince onaylanmak {izere ash ve fotokopisini,
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i) Dar Miikellef kurumlarin ise kendi iilkelerinde gegerli kurulus belgesinin
Tirkiye’nin o ililkede bulunan temsilciligince onayli Tiirkge bir 6rnegini veya yabanci dilde
onayl1 kurulus belgesinin terciime biirolarinca terciime edilmis Tiirkge bir 6rnegini ilgili vergi
dairesine ibraz etmeleri gerekmektedir. Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti vatandaslari i¢in niifus
clizdaninin ibrazi yeterli olacaktir.

Ayrica, bankalar ve aract kurumlar ile saklayici kuruluslar kendilerine islem yapmak
icin miiracaat eden ancak vergi kimlik numarasi ibraz edemeyen yabanci miisterileri i¢in, toplu
olarak vergi kimlik numarasi alabilirler.

01/01/2007 tarihinden itibaren mukimlik belgesi ibraz eden Dar Miikellef kurumlar i¢in
yeniden vergi kimlik numarasi alinmasina gerek bulunmay1p, mevcut numaralar kurumun hangi
tilkenin mukimi oldugunu gosterecek sekilde kodlama yapilmak suretiyle revize edilecektir.

Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagsmalar1 hiikiimlerinden yararlanilabilmesi igin ise
ilgili iilkenin yetkili makamlar1 tarafindan diizenlenerek imzalanmis mukimlik belgesinin
aslinin ve noter veya ilgili iilkedeki Tiirk Konsolosluklarinca tasdikli Tiirk¢e terciimesinin ilgili
vergi dairesine, banka ve aract kurumlar vasitasiyla veya dogrudan ibraz edilmesi
gerekmektedir. Bir takvim yilina iliskin mukimlik belgesi, sadece izleyen yilin dordiincii ayina
kadar gecerli olup, Dar Miikellef gergek kisiler tarafindan her yil yenilenmesi, Dar Miikellef
kurumlar tarafindan ise ii¢ yilda bir yenilenmesi gerekmektedir.

Tevkifat uygulamasindan 6nce mukimlik belgesinin ibraz edilmemesi halinde Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlagmasi hiikiimleri dikkate alinmadan Tiirk vergi mevzuati
uyarinca 6deme tarihinde gegerli olan tevkifat oran1 uygulanmak suretiyle tevkifat yapilacaktir.
Ancak bu durumda dahi sonradan s6z konusu mukimlik belgesinin ibrazi ile Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlasmasi hiikiimleri ve i¢ mevzuat hiikiimleri dogrultusunda varsa
yersiz olarak tevkif suretiyle alinan verginin iadesi talep edilebilecektir.

Hazine ve Maliye Bakanlig1 gerekli gordiigii hallerde, Cifte Vergilendirmeyi Onleme
Anlagma hukiimlerinden yararlanacak kisi ve kurumlardan, alim-satimini yaptiklari veya
getirisini  tahsil ettikleri Tiirk menkul kiymetleri bakimindan, uygulanacak anlagma
hiikkiimlerine gore gercek hak sahibi (beneficial owner) olduklarina dair ilgili ispat edici
belgelerin ibrazin1 da isteyebilecektir. Bu belgeleri Hazine ve Maliye Bakanligi’nin tayin
edecegi siirede ibraz etmeyen veya bu belgeler ile veya bagkaca bir suretle gergek hak sahibi
olmadig tespit edilenler bakimimndan zamaninda tahakkuk ve tahsil edilmeyen vergiler i¢in
vergi ziyalr dogmus sayilacaktir.

Tiirkiye Cumhuriyeti’nin bugiine kadar akdettigi Cifte Vergilendirmeyi Onleme
Anlagmalar1 ve anlasmalarin Tiirkce metinleri Gelir idaresi Baskanhgi’nin www.gib.gov.tr
sayfasinda yer almaktadir.

30.2.2. Genel Olarak Pay Alim Satim Kazan¢larimin Vergilendirilmesi

Bu bolimde GVK’nin Gegici 67 nci maddesinin disinda kalan durumlara iliskin genel
aciklamalar yer almaktadir.

30.2.2.1. Gerg¢ek Kisiler
30.2.2.1.1. Tam Miikellef Gerc¢ek Kisiler

Pay alim satim kazanglari, GVK’nin miikerrer 80 inci maddesi uyarinca, gelir vergisine
tabi olacaktir. Ancak anilan madde uyarinca, “ivazsiz olarak iktisap edilen pay senetleri ile Tam
Miikellef kurumlara ait olan ve iki yildan fazla siireyle elde tutulan pay senetlerinin elden
c¢ikarilmasi durumunda elde edilen kazanglar vergiye tabi olmayacaktir.
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GVK Gegici Madde 67°de yer alan 6zel diizenleme uyarinca, Tam Miikellef kurumlara
ait olup, BIAS’ta islem goren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan hisse senetlerinin elden
c¢ikarilmasindan elde edilen gelirler de, GVK’nin Miikerrer 80 inci maddesi kapsaminda vergiye
tabi olmayacaktir. Pay senetlerinin elden ¢ikarilmasinda da, GVK’nin Miikerrer 81 inci maddesi
uyarinca iktisap bedeli, elden ¢ikarildigi ay hari¢ olmak iizere Tiirkiye Istatistik Kurumu
(TUIK) tarafindan belirlenen toptan esya fiyat artis oraninda arttirilarak tespit edilir. Bu
endekslemenin yapilabilmesi i¢in artig oraninin %10 veya lizerinde olmasi sarttir.

GVK’nin Madde 86/1/(c) hiikkmii uyarinca, Tam Miikellef ger¢ek kisilerin tevkif
suretiyle vergilendirilmis menkul sermaye iratlart GVK’nin 103 {incli maddesinin ikinci gelir
dilimindeki tutar1 (2023 yil1 i¢in 150.000,-TL) as1yor ise beyan edilmesi gerekir. Diger taraftan,
GVK’nin Gegici 67 nci maddesi uyarinca Borsa’da islem goren paylarin alim satim kazanglari
stopaja tabi olup, uygulanacak stopaj orani “0”dir. Mezkur madde uyarinca stopaja tabi
kazanglar beyana tabi olmayip, stopaj nihai vergilendirmedir.

30.2.2.1.2. Dar Miikellef Gercek Kisiler

GVK Madde 86/2 cercevesinde, Dar Miikellefiyette vergiye tabi gelirin tamami,
Tiirkiye’de tevkif suretiyle vergilendirilmis olan; iicretler, serbest meslek kazanglari, menkul
ve gayrimenkul sermaye iratlari ile diger kazang ve iratlardan olusuyorsa yillik beyanname
verilmez. Dar Miikellef gercek kisilerin tevkif sureti ile vergilendirilmemis gelirleri mevcut ise,
GVK Madde 101/2 uyarinca, bu kazanglarin Tiirkiye’de elden ¢ikarildigi yerin vergi dairesine
miinferit beyanname ile bildirilmesi zorunludur. Ancak Tiirkiye ile ilgili kisinin mukimi oldugu
yabanci iilke arasinda imzalanmis Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmas: hiikiimlerinin de
dikkate alinmas1 gerekmektedir.

30.2.2.2. Kurumlar

30.2.2.2.1. Kurumlar Vergisi Miikelleflerinin Aktifine Kayith Paylarin Elden
Cikarlmasindan Saglanan Kazanglar

Ticari faaliyete bagh olarak isletme bilinyesinde elde edilen alim satim kazanglar1 ticari
kazang olarak beyan edilip vergilendirilecektir.

30.2.2.2.2. Tam Miikellef Kurumlar

KVK’nin 5/1-e maddesi uyarinca, kurumlarin aktifinde en az iki tam y1l siireyle yer alan
istirak paylarinin satisindan dogan kazancin %75°lik kismi kurumlar vergisinden istisna
tutulmaktadir. Ancak bu istisnadan yararlanabilmek i¢in satig kazancinin satisin yapildig: yili
izleyen besinci yilin sonuna kadar bilanconun pasifinde 6zel bir fon hesabinda tutulmasi, satis
bedelinin satigin yapildig1 yili izleyen ikinci takvim yili sonuna kadar tahsil edilmesi ve satis
yapan ve dolayisiyla istisnadan yararlanacak kurumun menkul kiymet ticareti ile ugragsmamasi
gerekmektedir. Burada, soz konusu istisnanin amaci, kurumlarin bagl degerlerinin ekonomik
faaliyetlerde daha etkin bir sekilde kullanilmasina olanak saglanmasi ve kurumlarin mali
biinyelerinin gii¢clendirilmesidir.

Bu baglamda, aranan sartlar arasinda bagli degerlerin baska bir bagli degere
doniismiiyor olmasi yer almaktadir. Istisna edilen kazanctan bes yil iginde sermayeye ilave
disinda herhangi bir sekilde bagka bir hesaba nakledilen veya isletmeden ¢ekilen ya da Dar
Miikellef kurumlarca ana merkeze aktarilan kisim i¢in uygulanan istisna dolayistyla zamaninda
tahakkuk ettirilmeyen vergiler ziyaa ugramis sayilir. Aym siire icinde isletmenin tasfiyesi
(KVK’ya gore yapilan devir ve boliinmeler harig) halinde de bu hiikiim uygulanir.
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30.2.2.2.3. Dar Miikellef Kurumlar

Dar Miikellef kurum, Tirkiye’de bir isyeri agmak suretiyle veya daimi temsilci
vasitastyla devamli menkul kiymet alim satim isi yapan kurum statiisiinde ise alim satim
kazanclar1 ticari kazang olarak vergiye tabi olacak ve vergileme Tam Miikellef kurumlarda
oldugu sekilde gergeklesecektir. Yukarida belirtildigi lizere, devamli olarak menkul kiymet
ticareti ile ugrasanlarin %75’lik kurumlar vergisi istisnasindan faydalanmalari miimkiin
degildir.

Tirkiye'de bir isyeri agmadan veya daimi temsilci vasitasiyla menkul kiymet alim satim
kazanci elde eden Dar Miikellefler acisindan da ilgili kazancin Tiirkiye'de vergilendirilmesi s6z
konusu olabilir. Dar Miikellef kurumlarin vergilendirilmesi acisindan Tiirkiye'nin imzalamis
oldugu yiiriirliikte bulunan Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalarinin hiikiimleri dnem arz
etmektedir. S6z konusu anlagma hiikiimleri, Tiirk Vergi Kanunlarindan 6nce uygulanacaktir.

30.2.2.3. Yabancal Fon Kazanclarinin ve Bu Fonlarin Portféy Yoneticiligini Yapan
Sirketlerin Vergisel Durumu

1 Ocak 2006 tarihinden itibaren SPK’nin diizenleme ve denetimine tabi fonlara benzer
yabanci fonlar da sermaye sirketi sayilarak kurumlar vergisi miikellefi olmustur. KVK’ya 6322
sayilli “Amme Alacaklarmin Tahsil Usulu Hakkinda Kanun ile Bazi Kanunlarda Degisiklik
Yapilmasina Dair Kanun”un 35 inci maddesiyle, 15 Haziran 2012 tarihinden itibaren yiiriirliige
girmek iizere, "Yabanci fon kazanglarinin vergilendirilmesi" baglikli 5/A maddesi eklenmistir.
Bu maddede, yabanci fonlar ile bu fonlar1 aracilik islemlerini yiiriiten portfoy yoneticiligi yetki
belgesine sahip Tam Miikellef portféy yoneticisi sirketlerin vergisel durumlar1 diizenlenmistir.

KVK’nin 2/1 maddesinde belirtilen yabanci fonlarm, portfdy yoneticisi sirketler
araciligiyla organize bir borsada islem gorsiin veya gérmesin;

i) Her tiirlii menkul kiymet ve sermaye piyasasi araci,

i) Vadeli islem ve opsiyon s6ézlesmesi,

iii) Varant,

iv) Doviz,

v) Emtiaya dayali vadeli islem ve opsiyon s6zlesmesi,

vi) Kredi ve benzeri finansal varliklar ve

vii) Kiymetli maden borsalarinda yapilan emtia islemleri

ile ilgili elde ettikleri kazanglari icin KVK’nin 5/A maddesinde sayilan sartlarin
saglanmasi1 durumunda; portfdy yoneticisi sirketler, bu fonlarin daimi temsilcisi sayilmayacak
ve bunlarin is yerleri de bu fonlarin is yeri veya is merkezi olarak kabul edilmeyecektir.

Dolayisiyla, yabanci fonlarin bu kapsamda elde ettikleri kazancglar i¢cin beyanname
verilmeyecek ve diger kazanglar nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu kazanclar
beyannameye dahil edilmeyecektir. Bu uygulamanin yabanci fonlarin Tiirkiye kaynakli gelirleri
tizerinden yapilacak vergi kesintisine etkisi yoktur.

Tiirkiye’de bulunan, aktif biylikligiiniin %51'inden fazlas1 tasinmazlardan olusan
sirketlere ait hisse senetleri veya ortaklik paylar1 veya bunlara iliskin vadeli igslem ve opsiyon
sozlesmeleri, elde edilen kazanglar bu uygulama kapsaminda degerlendirilmeyecektir.

30.3. Paylara iliskin kar paylarinin ve kar pay: avanslarinin vergilendirilmesi

GVK’nin 94/6-b maddesine 4842 sayili “Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasi
Hakkinda Kanun” ile yapilan degisiklikle, tevkifat karin dagitilmasi agamasina birakilmistir. Bu
kapsamda GVK’nin anilan Kanun ile degisik 94/6-b maddesi uyarinca, Tam Miikellef
kurumlarca;
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1) Tam Miikellef gergek kisilere,

i) Gelir ve kurumlar vergisi miikellefiyeti olmayanlara,

i) Gelir ve kurumlar vergisinden muaf olanlara,

iv) Dar Miikellef gergek kisilere,

V) Dar Miikellef kurumlara (Tiirkiye'de bir isyeri veya daimi temsilci araciligiyla kar
pay1 elde edenler harig ve

vi) Gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan Dar Miikelleflere

dagitilan kar paylari tizerinden 21.12.2021 tarih ve 4936 sayili Cumhurbaskanligi Karari
uyarinca %10 oraninda tevkifat yapilacaktir (girisim serrnayesi yatirim fonlar1 ve ortakliklar
icin bu oran %0 oraninda uygulanir). Tam Miikellef kurumlarca, Tam Miikellefler kurumlara
ve isyeri ve daimi temsilci vasitasiyla faaliyette bulunan Dar Miikellef kurumlara dagitilan kar
paylar tevkifata tabi degildir.

30.3.1. Gerg¢ek Kisiler
30.3.1.1. Tam Miikellef Gercek Kisiler

GVK’ya 4842 sayili “Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun” ile
eklenen 22/2 maddesi uyarinca, Tam Miikellef kurumlardan elde edilen GVK’nin 75/2
maddesinin (1), (2) ve (3) numarali bentlerinde yazili kar paylarinin yaris1 gelir vergisinden
miistesnadir. Kurumlar kar pay1 dagitirken, gelir vergisinden istisna edilen kisim olan yarisi
(%50’s1) dahil olmak tizere dagitilan kar payinin tamami (%100’i) iizerinden %15 oraninda
gelir vergisi tevkifati yapilmaktaydi. Ancak, 4936 sayili Cumhurbagkanligi Karari ile Tam
Miikellef kurumlar tarafindan; Tam Miikellef gercek kisilere, gelir ve kurumlar vergisi
miikellefi olmayanlara ve gelir vergisinden muaf olanlara dagitilan kar paylarinda stopaj orani
22.12.2021 tarthinden gegerli olmak tizere %15’den %10’a diisiiriilmiistiir. Kéar paymnin yillik
vergi beyannamesinde beyan edilmesi halinde, s6z konusu vergi tevkifati yillik vergi
beyannamesinde hesaplanan gelir vergisi tutarindan mahsup edilir. GVK’nin (86/1-c) maddesi
uyarica, Tam Miikellef kurumlardan elde edilmis, tevkif yoluyla vergilendirilmis bulunan ve
gayrisafi tutarlar1 2023 yili gelirleri i¢in 150.000,-TL'yi asan kar paylar1 i¢in beyanname
verilmesi gerekecektir. Beyan edilen tutar {izerinden hesaplanan gelir vergisinden, kurum
biinyesinde karin dagitimi asamasinda yapilan %10 oranindaki vergi kesintisinin tamami
(istisnaya tabi olan kisim dahil) mahsup edilecek olup, mahsup sonrasi kalan tutar genel
hiikiimler ¢ergevesinde red ve iade edilecektir.

Ayrica, karin sermayeye eklenmesi kar dagitimi sayilmaz. Kar pay1 avanslar1 da kar
paylari ile ayn1 kapsamda vergilendirilmektedir.

30.3.1.2. Dar Miikellef Gerc¢ek Kisiler

GVK’nin 94/6-b-ii maddesi uyarinca, Tam Miikellef kurumlarca Dar Miikellef gercek
kisilere dagitilan kar paylar1 tizerinden Bakanlar Kurulu'nca belirlenen oranlarda tevkifat
yapilacaktir. 4936 sayili Cumhurbaskanligi Karar1 ile Tam Miikellef kurumlar tarafindan; Dar
Miikellef gercek kisilere ve gelir vergisinden muaf olan Dar Miikelleflere dagitilan kar
paylarindaki stopaj orami 22.12.2021 tarihinden gecerli olmak iizere %I15°den %10’a
diisiiriilmiistiir. Tiirkiye'nin taraf oldugu bazi ¢ifte vergilendirmeyi 6nleme anlagsmalarinda daha
diistik tevkifat oranlari belirlenebilmektedir. Ancak, cifte vergilendirmeyi dnleme anlagmalari
hiikiimlerinden yararlanilabilmesi i¢in ilgili iilkenin yetkili makamlar1 tarafindan diizenlenerek
imzalanmis mukimlik belgesinin aslinin ve noter veya ilgili iilkedeki Tiirk konsolosluklarinca
tasdikli Tiirkce terclimesinin ilgili vergi dairesine, banka ve araci kurumlar vasitasiyla veya
dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yilina iligkin mukimlik belgesi, sadece o y1l
i¢in izleyen yilin dordiincii ayina kadar gecerli olup, Dar Miikellef gergek kisiler tarafindan her
yil yenilenmesi gerekmektedir.
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Dar Miikellef gergek kisiler acisindan kar paylarinin tevkifat suretiyle vergilendirilmesi
nihai vergileme olup, Dar Miikelleflerce bu gelirler i¢in ayrica gelir vergisi beyannamesi
verilmesine gerek bulunmamaktadir. Diger taraftan GVK’nin 101 inci maddesinin 5 no'lu
fikras1 geregince, Dar Miikellef gercek kisilerin vergisi tevkif suretiyle alinmamis menkul
sermaye iratlarini, Tiirkiye’de elde edildigi yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile beyan
etmeleri gerekmektedir.

30.3.2. Kurumlar
30.3.2.1. Tam Miikellef Kurumlar

Ticari faaliyete bagli olarak ticari isletme biinyesinde elde edilmesi halinde tevkifat
yapilmayacak, s6z konusu gelirler ticari kazan¢ olarak beyan edilecektir. KVK’nin 6 nci
maddesi kapsamindaki “safi kurum kazanci”, GVK’nin ticari kazanci diizenleyen hiikiimlerine
gore belirlenecektir. Kurumlar vergisi, miikelleflerin bir hesap donemi i¢inde elde ettikleri safi
kurum kazanci tizerinden %20 oraninda uygulanir. Ancak, %20 olan kurumlar vergisi orant,
7061 sayili Baz1 Vergi Kanunlar ile Diger Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair
Kanun ile 2018, 2019 ve 2020 yillarina ait kurum kazanglarina uygulanmak tizere %22'ye
cikarilmisg; 21.12.2021 tarih ve 4936 sayili Cumhurbaskanligi Karari ile de 2021 ve 2022 yillart
gelirlerine uygulanmak tizere sirasiyla %25 ve %23, devam eden yillarda ise %20 olarak
belirlenmistir.

Ancak, KVK’nin 5/1-a maddesi uyarica, Tam Miikellef bagka bir kuruma istirak
nedeniyle elde edilen kar paylari, Tam Miikellefiyete tabi girisim sermayesi yatirim fonu
katilma paylari ile girisim sermayesi yatirim ortaklariin hisse senetlerinden elde edilen kar
paylari, kurumlar vergisinden miistesnadir. Diger fon ve yatirim ortakliklarinin katilma paylari
ve hisse senetlerinden elde edilen kar paylar1 bu istisnadan yararlanamaz.

30.3.2.2. Dar Miikellef Kurumlar

KVK’nin 30/3 maddesi uyarinca, Tam Miikellef kurumlarca Dar Miikellef kurumlara
dagitilan kar paylar1 tizerinden Cumhurbaskanligi Kararinda belirlenen oranda (son durum
itibartyla bu oran %10'dur) tevkifat yapilacaktir. Tiirkiye’nin taraf oldugu bazi cifte
vergilendirmeyi Onleme anlagmalarinda daha diisiik tevkifat oranlart belirlenebilmektedir.
Ancak, cifte vergilendirmeyi 6nleme anlagsmalar1 hiikiimlerinden yararlanilabilmesi i¢in ilgili
tilkenin yetkili makamlar1 tarafindan diizenlenerek 1mzalanmis mukimlik belgesinin aslinin ve
noter veya ilgili iilkedeki Tiirk konsolosluklarinca tasdikli Tiirk¢e terclimesinin ilgili vergi
dairesine, banka ve arac1 kurumlar vasitasiyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir
takvim yilina iligkin mukimlik belgesi, sadece o yil i¢in izleyen yilin dordiincli ayina kadar
gecerli olup, Dar Miikellef kurumlar tarafindan ise ii¢ y1lda bir yenilenmesi gerekmektedir.

Dar Miikellef kurumlarin, Tiirkiye'de bir igyeri veya daimi temsilci araciligt olmaksizin
elde ettikleri kar paylar1 i¢in tevkifat suretiyle vergilendirme nihai vergileme olup, Dar
Miikelleflerin bu gelirler i¢in Tiirkiye'de beyanname vermelerine gerek bulunmamaktadir.

31. THRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN iZIN
HAKKINDA BILGI

31.1. Tihraca veya halka arz eden tarafindan izahnamenin kullanilmasina iliskin verilen
izin ve izin verilen herhangi bir yetkili kurulusun paylarin sonradan tekrar satisina dair
kullandig1 izahnamenin iceriginden de ilgili kisilerin sorumlu olmay1 kabul ettiklerine
dair beyanlari:

Yoktur.
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31.2. izahnamenin kullanimina izin verilen siire hakkinda bilgi:
Yoktur.

31.3. Paylarin yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satisa sunulabilecegi donem
hakkinda bilgi:

Yoktur.

31.4. Paylarin yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satisa sunulmasi kapsaminda
izahnamenin kullanilabilecegi iilkeler hakkinda bilgi:

Yoktur.

31.5. lizahname kullanim izninin verilmesinin sart1 olan diger acik ve objektif kosullar
hakkinda bilgi:

Yoktur.

31.6. Yetkili kuruluslarca paylarin sonradan tekrar satisinin gerceklestirilmesi
durumunda, satisin kosullarina iliskin bilgilerin yetkili kurulus tarafindan satis esnasinda
yatirimcilara sunulacagina dair koyu harflerle yazilmis uyari notu:

Yoktur.

31A iZAHNAME KULLANIM iZNiNiN BELIRLENEN BIiR VEYA DAHA FAZLA
YETKILi KURULUSA VERILMESi DURUMUNDA VERILECEK iLAVE BiLGILER

31A.1 izahname kullammm izni verilen yetkili kuruluslarin listesi ve kimlik bilgileri
(ticaret unvanlar: ve adresleri):

Yoktur.

31A.2 izahname, arz programn izahnamesi veya arz programu sirkiileri onay tarihi
itibariyle yetkili kuruluslara dair belli olmayan yeni bilgilerin kamuya nasil duyurulacag:
ve ilgili bilgiye nereden ulasilabilecegi hakkinda aciklama:

Yoktur.

31B IZAHNAME KULLANIM IZNIiNiN TUM YETKILi KURULUSA VERILMESI
DURUMUNDA VERILECEK ILAVE BIiLGILER

Izahnameyi kullanacak her bir yetkili kurulusun kendi internet sitelerinde izahnameyi
verilen izin ve kosullar dahilinde kullandiklarina dair beyanlarina yer vermeleri
gerektigine dair koyu harflerle yazilmis uyari:

Yoktur.
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32. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Kemalpasa OSB Mah. Ansizca Sanayi Sitesi Sok. No:297/1 35730
Kemalpasa / IZMIR adresindeki ihrag¢inin merkezi ve bagvuru yerleri ile ihragginin internet sitesi
(www.egeseramik.com) ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP) tasarruf sahiplerinin
incelemesine agik tutulmaktadir:

1) izahnamede yer alan bilgilerin dayanagini olusturan her tiirlii rapor ya da belge ile
degerleme ve goriisler (faaliyet ve bagimsiz denetim raporlari ile yetkili kuruluslarca hazirlanan
raporlar, esas sozlesme, vb.)

2) Thragginin izahnamede yer almasi gereken finansal tablolari.

33. EKLER

EK1 :Bagimsiz Denetim Kurulusu Sorumluluk Beyani.
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